Esta cotizacion fue realizada segun informacion proporcionada a BanBajio, cualquier cambio en las caracteristicas de la cobertura puede implicar un cambio en el nivel de tasa
cotizado.

=VOCABLE (EN FIRME) DE COBERTURA DE TASAS - CAP de Tasa de Interes THE 5190207 1-PV/
"d' B Plazo Monto Inicial Precio de Ejercicio CAP Prima a Pagar CAP
i 9.0000% $ 855,700.00
BanBa jio 24 MESES $ 480,000,000.00 9.5000% $ 390,500.00

En realacion al contrato de crédito de apertura simple por 1,250 millones de pesos contratado por el Estado con Banco Mercantil del Norte, SA de fecha 17 de Octubre de 2018

Fecha Cotizacion:
Cliente (Contraparte):
Ejecutivo BanBajio:

NA GONZALEZ

Caracteristicas de la Operacion a cubrir:

Evolucion del Monto a cubrir 10.00% Evolucion del Activo Subyacente
s s 482,000,000.00 9.00%
Fecha de inicio: 8.00%
480,000,000.00

7.00%

478,000,000.00 5.00%
476,000,000.00 5.00%
4.00%
474,000,000.00 1.00%
472,000,000.00 2.00%
1.00%
470,000,000.01
EB:000.08 0.00%
468,000,000.00

13 56 7 91113151719 21 23
Periodo

Fecha vencimiento:
Plazo en anos:
Periodos a cubrir:
Activo subyacente:
Amortizacion:
Saldo inicial:
Monto maximo:

Monta

02/01/2008
02/01/2010
02/01/2012
02/01/2014
02/01/2016
02/01/2018

Instrumento de Cobertura:
OPCION DE COMPRA TECHO DE TIHE (COMPRA CAP DE TIIE)

c g Bncia

El techo de tasa de interés, también conocido como Interest Rate CAP o simplemente CAP de tasas, es
un instrumento financiero derivado que permite topar (ponerle un techo) la tasa de referencia contratada
en un pasivo a tasa variable (en este caso la TIIE de 28 dias) pero permitiendo aprovechar el beneficio en
caso de bajas en dicho indicador.

_____ —an
THE + Diferencial El comprador de una opcion CAP adquiere el derecho a que el vendedor le abone la diferencia, si esta es
rd '\\ positiva, entre la tasa de referencia vigente en el mercado y la tasa fijada en la opcidn (Precio de
- Ejercicio o Strike), en determinadas fechas futuras mediante el pago inicial de una prima.
PASIVO A CUBRIR| i @‘*
Deudaa Tasa y " L8 B Es una operacién independiente de la posicion que se quiera cubrir, la minusvalia maxima para el
Variable THE BanBajio comprador de la opcidén CAP esta limitada al monto de la prima pagada, por lo que el producto no

requiere establecer garantias.
- 7 , A
THE Vigente > Tasa CAP (Strike)= 7\’] = =

CAP paga (THE - Strike)

Descripcion de la Cobertura Cotizada:

Tasa de Interés TIIE de mercado

12.00% T Cuando no se cuenta con cobertura, un pasivo que fue contratado a tasa

@ - variable esta expuesto, en cada periodo, a la fluctuacion de la tasa de
E UwEr e referencia contratada (en este caso la tasa TIIE de 28 dias).
3 1000 -~
o 00% T P "
5 ” . Al contratar una cobertura para ese pasivo con un CAP de TIIE:
‘@ 2.00% + o
g y - La contraparte RECIBE -en cada periodo estipulado en la confirmacion de la
§ 5 800% _’.4-"' operacion- el diferencial entre la tasa TIIE y el strike contratado cuando
23 P TIE-Strike > 0;
£2& 00%- e el resultado es que la tasa a pagar en el pasivo contratado, se topa al nivel del
& e - i
T3 s00% i Strike.
5 [
E 5.00% + Cuando la TIIE es igual o esta por debajo del Strike contratado, es decir,
© THE-Strike < 0,
% 4.00% 1 el comprador de la opcidn no ejerce su derecho porque le conviene pagar la
7 st tasa TIIE vigente de mercado que es menor al Strike contratado, es decir,
= . obtiene el beneficio de bajas en la tasa de referencia.

® TIE@ 02-abr-2018 ===——— Posicién sin Opecicnes » = C. CAP @: 9.00%

seassas G CAP @: 9.50% C. CAP @: 0.00%




Esta cotizacion fue realizada segiin informacién proporcionada a BanBajio, cualquier cambio en las caracteristicas de la cobertura puede implicar un cambio en el nivel de tasa
cotizado.

N FIRME) DE COBERTURA DE TASAS - CAP de 5190207.1-PV]
R B Tabla de saldos a cubrir
e Plazo Monto Inicial Precio de Ejercicio CAP Prima a Pagar CAP
i 9.0000% $ 855,700.00
BanBﬂJlo 24 MESES $ 480,000,000.00 9.5000% $ 390,500.00
Periodo Revision de tasa Inicio de cupdn Vencimiento de cupdn Inicio de la Cobertura Saldo a cubrir Dias de la cobertura

1 02/04/2018 02/04/2019 25/04/2018 02/04/2019 480,000,000.00 23

2 25/04/2018 25/04/2018 27/05/2019 480,000,000.00 32

3 27/05/2019 27/05/2019 27/06/2019 480,000,000.00 31

4 27/06/2019 27/06/2019 25/07/2019 480,000,000.00 28

5 25/07/2019 25/07/2019 26/08/2018 480,000,000.00 32

6 26/08/2019 26/08/2019 26/09/2018 480,000,000.00 31

7 26/09/2019 26/09/2019 25/10/2019 480,000,000.00 29

8 I 25/10/2019 25/10/2019 25/11/2019 479,624 ,649.69 3

9 | 25/11/2019 25/11/2019 26/12/2019 479,244,607.50 31

10 26/12/2019 26/12/2019 27/01/2020 478,859,814.78 32

11 27/01/2020 27/01/2020 27/02/2020 478,470,212.15 31

12 27/02/2020 27/02/2020 25/03/2020 478,075,739.49 27

13 25/03/2020 25/03/2020 27/04/2020 477,876,335.92 33

14 27/04/2020 27/04/2020 27/05/2020 477,271,939.81 30

15 27/05/2020 27/05/2020 25/06/2020 476,862,488.74 29

16 25/06/2020 25/06/2020 27/07/2020 476,447,919.54 32

17 27/07/2020 27/07/2020 27/08/2020 476,028,168.22 31

18 27/08/2020 27/08/2020 25/09/2020 475,603,170.01 29

19 25/09/2020 25/09/2020 26/10/2020 475,172,859.32 31

20 26/10/2020 26/10/2020 26/11/2020 474,737,169.75 31

21 26/11/2020 26/11/2020 28/12/2020 474,296,034.06 32

22 28/12/2020 28/12/2020 25/01/2021 473,849,384.17 28

23 25/01/2021 25/01/2021 25/02/2021 473,397,151.16 31

24 25/02/2021 25/02/2021 02/04/2021 472,939,265.24 36




Esta cctizacion fue realizada segun informacion proporcionada a BanBajio, cualquier cambio en las caracteristicas de la cobertura puede implicar un cambio en el nivel de tasa
cotizado.

TIZACION IRREVOCABLE {EN FIRME) DE COBERTURA DE TASAS - CAP de Tasa de Interes THE
Posibles escenarios para cada revision de tasa:

5190207 1-PV

Plazo Monto Inicial Precio de Ejercicio CAP Prima a Pagar CAP
9.0000% $ 855,700.00
24 MESES $ 480,000,000.00 9.5000% $ 390,500.00

BanBajio

Supuestos:
A) Nivel de la Tasa de Referencia (Tasa TIIE) al 02-abr-2019 : 8.5100%
B) GOBIERNO DEL ESTADO DE NUEVO LEON, tiene un pasivo a tasa variable con un spread de 1.00% y por un monto de 480,000,000.00
C) GOBIERNO DEL ESTADO DE NUEVO LEON tiene una cotizacion informativa de BanBajio:
Para comprar el derecho de topar la tasa TIIE (CAP), a cambio del pago de una prima, en los siguientes niveles:
Compra de techo de TIIE (CAP) @ 9.0000% ¢ 9.5000%

Escenario i) La tasa TIIE es igual o menor al Precio de Ejercicio (Strike) cotizado

Datos de la posicion a cubrir

(cantidades y porcentajes solo con fines ilustrativos)

Flujo de intereses a PAGAR

Nocional Informativo
480,000,000.00

TIE Simulada Spread Dias cupén
8.5000% 1.00% 30

Por la TIE Por el spread
(3,400,000.00) (400,000.00)

CAP: Techo de TIIE

(cantidades y porcentajes solo con fines ilustrativos)

Flujo de intereses CAP

Strikes Cotizados Nocional Informativo TIIE Simulada Spread Dias cupon TIE - Strike <0 =0 Por el spread
Forel CAP 9.0000% 480,000,000.00 8.5000% No Aplica 30 - NoAplica
9.5000% 480,000,000.00 8.5000% No Aplica 30 - NoAplica

Strike @: 9.0000% No ejerce CAP, paga intereses a la tasa de Mercado (TIIE < Strike) + costo de prima

(3,400,000.00) {400,000.00)

Strike @: 9.5000% No ejerce CAP, paga intereses a la tasa de Mercado (TIIE < Strike) + costo de prima

(3,400,000.00) (400,000.00)

Escenario ii) La tasa TIIE esta por encima del Precio de Ejercicio (Strike) cotizado

Datos de la posicion a cubrir

(cantidades y porcentajes solo con fines ilustrativos)

Flujo de intereses a PAGAR

Nocional Informativo
480,000,000.00

TIE Simulada Spread Dias cupon
10.0000% 1.00% 30

Porla TIE Por el spread
(4,000,000.00) (400,000.00)

CAP: Techo de TIIE

(cantidades y porcentajes solo con fines ilustrativos)

Flujo de intereses CAP

Strikes Cotizados Nocional Informativo TIIE Simulada Spread Dias cupon TIIE - Strike > 0 Por el spread
Por el CAP 9.0000% 480,000,000.00 10.0000% No Aplica 30 400,000.00 NoAplica
9.5000% 480,000,000.00 10.0000% Na Aplica 30 200,000.00 NoAplica
Strike @: 9.0000% Si ejerce CAP, paga intereses a la tasa Strike (Strike < TIIE) + costo de prima (3,600,000.00) (400,000.00),
Strike @: 9.5000% Si ejerce CAP, paga intereses a la tasa Strike (Strike < TIIE) + costo de prima (3,800,000.00) (400,000.00)

A /&

Conclusién: Si el nivel de mercado de la tasa de referencia es mayor al Strike contratado en la opcion CAP, el comprador de la opcion recibe un
pago igual a esa diferencia con lo que efectivamente establece una tasa maxima (Techo) a pagar en el pasivo. Por otra parte, si las tasas bajan no
ejerce el derecho comprado en la opcién y obtiene el beneficio de pagar intereses a una tasa menor




