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SECRETARIA DE MACIENDA Y CREDITO PUBLICO

Direccién General Adjunta de Financiamiento y
Asistencia Técnica a Gobiernos
Delegacién Estatal Nuevo Leén

DENL/219000/0079/2019

Monterrey, Nuevo Ledn, a 09 de julio de 2019.

Lic. Carlos Alberto Garza Ibarra,

Secretario de Finanzas y Tesorero General del Estado,
Gobierno del Estado de Nuevo Ledn,

Presente.

Asunto: Oferta de Financiamiento en Firme e Irrevocable,
Licitacién Publica No. 04/2019.

En el marco de la Licitacién Publica No. 04/2019, que tiene por objeto que el Estado de Nuevo Ledn
contrate, en las mejores condiciones de mercado, financiamiento constitutivo de deuda publica
directa, hasta por la cantidad de $1,500'000,000.00 (Un mil quinientos millones de pesos 00/100),
cuyo importe serd destinado para inversién publica productiva a que se refiere el articulo 47 de la
Ley de Coordinacién Fiscal; financiamiento autorizado por el Congreso del Estado de Nuevo Ledn en
el articulo tercero de la Ley de Ingresos del Estado de Nuevo Ledn para el Ejercicio Fiscal 2019,
expedida mediante Decreto No. 078, publicado en el Periddico Oficial el dia 31 de diciembre de 2018;
atentamente presento la siguiente oferta en firme e irrevocable., v con una vigencia de 90 dias
naturales contados a partir de la fecha de su presentacién; elaborada conforme a lo sefialado en las
Condiciones Generales de Contratacién del Proceso Competitivo y Licitatorio No. 04/2019.

I Primera Propuesta de Financiamiento:

a) Monto de la propuesta de Crédito: El monto de la primera propuesta de Crédito es la
cantidad principal en pesos de $800,000,000.00 (Ochocientos millones de pesos 00/100
M.N.)

b) Tasa de Interés Ordinaria del Crédito propuesto: De conformidad con lo establecido en
las Condiciones Generales de Contratacion, los intereses ordinarios que deberd pagar
mensualmente el Acreditado respecto del monto principal insoluto serén calculados a
una tasa variable equivalente a la Tasa TIIE 25 dias mas la sobretasa que resulte aplicable,
con base en el nivel de riesgo asignado a la calificacién crediticia del crédito y/o del Estado
segun corresponda, conforme a la siguiente tabla:
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c) Gastos Adicionales: Dos calificaciones crediticias del crédito.

d) Perfil de Amortizacién: E! perfil de amortizacion aplicable a la presente propuesta de
Crédito es aquel sefialado en la matriz de amortizacion anexa a las Condiciones Generales

de Contrataciéon, mismo gue, de manera proporcional para el monto contemplado en la
presente propuesta de Crédito, se inserta a continuacion:
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e) Tasa Efectiva: 8.4518% (considera la curva IRS al 8 de julio de 2019, asi como la contratacién
de dos calificaciones crediticias).

f) Fuente de pago (Propuesta 1): El 13.33% del derecho a recibir y los flujos de recursos gue
deriven de las aportaciones gue en ingresos federales le correspondan al Estado del
Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF), en
términos de lo que dispone el articulo 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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Il. Segunda Propuesta de Financiamiento:

a) Monto de la propuesta de Crédito: E| monto de la segunda propuesta de Crédito es Ia
cantidad principal en pesos de $700,000,000.00 (Setec:ientos millones de pesos 00/100
M.N.).

b) Tasa de Interés Ordinaria del Crédito propuesto: De conformidad con lo establecido en
las Condiciones Generales de Contratacion, los intereses ordinarios que debera pagar
mensualmente el Acreditado respecto del monto principal insoluto seran calculados a
una tasa variable equivalente a la Tasa TIIE 25 dias mas |la sobretasa que resulte aplicable,
con base en el nivel de riesgo asignado a la calificacién crediticia del crédito y/o del Estado
segun corresponda, conforme a la siguiente tabla:

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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c) Gastos Adicionales: Dos calificaciones crediticias del crédito.

d) Perfil de Amortizacién: E| perfil de amortizacién aplicable a la presente propuesta de
Crédito es aguel sefialado en la matriz de amortizacién anexa a las Condiciones Generales
de Contratacion, mismo que, de manera proporcional para el monto contemplado en la
presente propuesta de Crédito, se inserta a continuacion:
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e) Tasa Efectiva: 85099% (considera la curva IRS al 8 de julio de 2019, asi como la
contratacién de dos calificaciones crediticias).

f) Fuente de pago (Propuesta 2): El 11.67% del derecho a recibir y los flujos de recursos que
deriven de las aportaciones que en ingresos federales le correspondan al Estado del
Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF), en
términos de lo que dispone el articulo 50 de la Ley de Coordinacién Fiscal.

Adicional a lo anterior, esta licitante confirma que los siguientes términos y condiciones seran

igualmente aplicables a las 2 (dos) propuestas de Crédito previstas anteriormente.

Oferta de Financiamiento en Firme e Irrevocable

Acreditante: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C, Institucién de

Banca de Desarrollo.

Acreditado:

Gobierno del Estado de Nuevo Ledn (el “Estado”).

Tipo de crédito:

Crédito Simple.

Se instrumentara a través de la figura de contrato de apertura de
crédito simple, en uno ¢ varios contratos.

Financiar el costo de inversiones publicas productivas a que se
refiere el articulo 47 de la Ley de Coordinacién Fiscal,
contempladas en el programa de inversién del Estadoy, en su caso,
el impuesto al valor agregado correspondiente, conforme a lo
autorizado en el Decreto No. 078, publicado en el Periddico Oficial
del Estado el 31 de diciembre de 2018, que contiene la Ley de
Ingresos del Estado de Nuevo Ledn para el Ejercicio Fiscal 2019.

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago que
constituira el Estado con la institucién fiduciaria de su eleccién (el
“Eideicomiso”), al que se afectardn los ingresos que se precisan
como fuente de pago del financiamiento, en la presente oferta de
financiamiento en firme e irrevocable.

Instrumentacién del
financiamiento:

Destino del Crédito o
Financiamiento:
Mecanismo de pago:
Fuente de pago del

financiamiento:

Hasta el 25% del derecho a recibir y los flujos de recursos que
deriven de las aportaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF), en términos
de lo que dispone el articulo 50 de |la Ley de Coordinacién Fiscal.

Aforo:

De conformidad con lo previsto en las Condiciones Generales de
Contratacion, el aforo minimo promedio serd entre 1y 2 veces el
Servicio de la Deuda mensual del mes en curso, sin considerar el
fondo de reserva del Crédito, durante la vigencia del
Financiamiento, en el entendido que, durante el periodo de gracia
sera considerado para el célculo del aforo el monto del primer pago
de capital previsto para los calendarios de amortizacion solicitados.
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Garantias:

Sin garantias.

Plazo de disposicién.

Hasta 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha de
firma del contrato que se celebre para formalizar el financiamiento
(prorrogable, previo acuerdo entre las partes).

Periodo de gracia:

Hasta 12 (doce) meses para el pago de capital, contados a partir de
la fecha de firma del contrato que se celebre para formalizar el
financiamiento.

Plazo del Financiamiento:

Hasta 20 afios (240 meses o 7,305 dias), contados a partir de la
fecha de firma del contrato que se celebre para formalizar el
financiamiento.

Periodo de amortizacién:

Hasta 228 meses, contados a partir de gue concluya el periodo de
gracia.

Periodicidad en el pago de
intereses:

Mensual.

Periodicidad de pago de
capital:

Mensual.

Tasa de interés ordinaria:

La tasa de interés ordinaria serd variable y estard conformada por
TIE a 28 dias mdas la sobretasa o margen aplicable que
corresponda conforme a cada propuesta de financiamiento de la
presente Oferta, y teniendo en consideracién lo siguiente:

TIE a 28 dias (dia anterior): Es la Tasa de Interés Interbancaria de

Equilibrio que periédicamente publica el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién. Para el célculo de los intereses del
crédito se tomara como base la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dfias,
publicada el dia habil inmediato anterior a aguel en que el Estado
haya de ejercer la primera disposicién de recursos del crédito, y
para los subsecuentes periodos de intereses, la publicada el dia
habil inmediato anterior al inicio del periodo de intereses de que
se trate o, en su defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de
26 (veintiséis), 27 (veintisiete) 0 29 (veintinueve) Dias.

El crédito debera obtener al menos 2 (dos) calificaciones de calidad
crediticia asighadas por 2 (dos) agencias calificadoras.

Calificacién objetivo del financiamiento “AA”.

Determinacién de la sobretasa inicial. Para determinar la
sobretasa inicial que corresponderd al financiamiento
(considerando que la calificacién objetivo de “AA” del
financiamiento se obtendrd en fecha posterior a la firma del
contrato que se celebre para formalizar el crédito), Banobras
tomara como base (en tanto no se encuentre calificado el crédito):
(i) en el supuesto de que el Estado cuente con al menos dos
calificaciones de calidad crediticia, se tomard como base para
determinar el margen aplicable, la calificacidn de calidad crediticia
de mayor nivel de riesgo entre las asignadas al Estado por agencias
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calificadoras (columna A de la tabla de revision y ajuste del
margen aplicable), (i) en el supuesto de que el Estado cuente con
una sola calificacién quirografaria, la sobretasa inicial se
determinaréd con base en el riesgo de la calificacion existente
(columna B de la tabla de revisiéon y aqjuste del margen
aplicable), y (iii) en caso de que el Estado no cuente con
calificacion alguna, el margen aplicable Iinicial sera el que
corresponda a “No Calificado".

Revisién y Ajuste de Ia Tasa de Interés. La tabla de revisidén y
ajuste del margen aplicable considerard los siguientes
supuestos:

e Al menos 2 (dos) calificaciones del crédito/estado (Columna
A). ‘

e En caso de que se cuente con 1 (una) calificacién del
crédito/estado (Columna B).

La revisién y, en su caso, ajuste se realizard de |la siguiente
manera:

1. La operacién de crédito debera obtener al menos 2 (dos)
calificaciones crediticias, otorgadas por al menos 2 (dos)
agencias calificadoras, en el entendido que el Estado dispondra
de un plazo de 90 (noventa) dias naturales contados a partir de
la fecha de firma del contrato que se celebre para formalizar el
financiamiento, para entregar a Bancbras las 2 (dos)
calificaciones del crédito, plazo que podra prorrogarse hasta
por un periodo igual al originalmente concedido, previa
solicitud del Estado que incluya la justificacién
correspondiente.

2. Durante el periodo en el gue el crédito no se encuentre
calificado y el Estado cuente con al menos 2 (dos) calificaciones
quirografarias otorgadas por al menos 2 (dos) agencias
calificadoras, para determinar el margen aplicable se tomara
en cuenta la calificacién de mayor grado de riesgo (margen
aplicable conforme a la Columna A de la tabla de revisién y
ajuste).

3. Durante el periodo en el que el crédito no se encuentre
calificado y el Estado cuente con una scla calificacién
quirografaria, para determinar el margen aplicable se tomara
en cuenta el grado de riesgo de la calificacién existente
(margen aplicable conforme a la Columna B de la tabla de
revision y ajuste del margen aplicable).
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4. Una vez que se cumpla lo previsto en el numeral 1 anterior, y
durante la vigencia del crédito, Banobras revisard y, en su caso,
ajustara el margen aplicable, tomando como base para ello la
calificacion de calidad crediticia de mayor grado de riesgo
entre las 2 (dos) otorgadas al crédito por agencias calificadoras
(margen aplicable conforme a la Columna A de la tabla de
revision y ajuste).

5. Durante la vigencia del contrato que se celebre para
formalizar el financiamiento, si en cualquier momento:

a. El crédito cuenta con solo 1 (una) calificacién vigente, pero
el Estado cuente con al menos 2 (dos) calificaciones
quirografarias otorgadas por al menos 2 (dos) agencias
calificadoras, para determinar el margen aplicable se tomara
en cuenta la calificacion de mayor grado de riesgo del Estado
(margen aplicable conforme a la Columna A de la tabla de
revisién y ajuste); por otro lado, si el crédito cuenta con solo 1
(una) calificacién vigente y el Estado cuenta con 1 (una) o
ninguna calificacién, para determinar el margen aplicable se
tomara en cuenta la calificacion del crédito (margen aplicable
conforme a la Columna B de la tabla de revisién y ajuste).

b. El crédito no cuente con calificacién crediticia y el Estado se
encuentra calificado por al menos 1 (una) agencia calificadora,
se realizard el procedimiento de asignacién del margen
aplicable conforme al numeral 2 o 3 anteriores, segun
corresponda.

c. Nielcrédito ni el Estado cuenten con calificacién crediticia,
el margen aplicable serd el que corresponda a “No Calificado”.

6. Banobras debera revisar y, en su caso, ajustar el margen
aplicable en |la fecha de pago inmediata siguiente a aquella en
gue se publique(n) o, en su caso, se retire(n) la(s) calificacién(es)
de calidad crediticia del crédito o del Estado, segin
corresponda, conforme a las reglas sefaladas en los numerales
anteriores. El margen aplicable que resulte del ajuste
mencionado, sera aplicable a partir de la fecha de pago
inmediata siguiente a la revisién derivada de un cambio de
calificacién de calidad crediticia, cuando de la misma derive en
un nuevo ajuste.

Tasa de interés moratoria:

1.5 veces |a tasa del crédito vigente en la fecha en que el acreditado
debié haber cubierto su obligacién.

Oportunidad de entrega de
los recursos:

En varias disposiciones del crédito y dentro del plazo de 5 (cinco)
dias habiles posteriores al cumplimiento de las condiciones
suspensivas y las condiciones precedentes a la disposicion,




HACIENDA

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

| BANSBRAS l g2019

i BANCO NACIONAL GE OBRAS SOV CARER T L e
¥ SERVICIOS PUBLICOS §.N.C. EMILIARO ZAPATA

conforme a lo que se establece en la presente oferta en firme e
irrevocable.

Perfil de amortizaciones de
capital:

Pagos mensuales, crecientes y consecutivos de capital, con un
factor de incremento de 1.30% mensual, conforme a la tabla de
amortizacién prevista en las Condiciones Generales de
Contratacién, misma que, de manera proporcional se corresponde
con la de cada propuesta de financiamiento, de la presente Oferta.

Comisién de apertura o
Comisién por pago
anticipado:

No aplica.

Fondo de reserva:

Una vez gue el acreditado haya ejercido la primera disposicién del
crédito, debera constituir un fondo de reserva en el Fideicomiso,
que deberd tener el caracter de revolvente y se constituira,
mantendrd, operard y, en su caso, reconstituird en los términos
siguientes:

El fondo de reserva deberd quedar constituido dentro del plazo de
25 (veinticinco) dias naturales posteriores a la fecha en la que el
Estado ejerza la primera disposicion del crédito, con recursos que
provengan del porcentaje asignado como fuente de pago del
crédito, o bien, con aportaciones adicionales de recursos que el
acreditado realice al patrimonio del Fideicomiso.

Los recursos con los que se constituya el fondo de reserva deberan
equivaler: (i) durante el periodo de gracia, en cada fecha de pago, a
cuando menos el importe que represente la tasa de interés
ordinaria aplicable al periodo de intereses al que corresponda la
solicitud de pago del mes de que se trate, mas el monto del primer
pago de capital, y (ii) una vez concluido el periodo de gracia, en
cada fecha de pago, a cuando menos el importe de 2 (dos) veces la
cantidad de servicio de |la deuda, considerando para el célculo, el
importe que corresponda la solicitud de pago del mes de que se
trate, multiplicado por 2 (dos).

En el supuesto de que se utilicen los recursos del fondo de reserva,
éste deberad reconstituirse dentro del plazo de 25 (veinticinco) dias
naturales posteriores a la fecha en que el fondo de reserva hubiere
sido utilizado, o previamente a la fecha de pago inmediata
siguiente, lo que suceda primero.

Elfondo de reserva se utilizard en caso de que por alguna causa los
recursos asignados como fuente de pago resulten insuficientes
para gque el fiduciario del Fideicomiso realice el pago del servicio de
la deuda (incluidas los escenarios de aceleracién, parcial, total o
vencimiento anticipado).
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Para mantener y reconstituir el fondo de reserva, Banobras
calculara y notificaréd mensualmente al fiduciario, en cada solicitud
de pago, el saldo objetivo del fondo de reserva. Para tales efectos,
los intereses se calcularan aplicando la tasa de interés vigente al
momento de enviar la solicitud de pago de gue se trate.

En el supuesto de que Banobras no actualice el saldo objetivo del
fondo de reserva para un determinado periodo de intereses, el
fiduciario tomard como base el ultimo el saldo objetivo del fondo
de reserva gue hubiere sido notificado por Banobras.

Instrumentos derivados:

El Estado debera celebrar un contrato de cobertura de tasa de
interés (CAP), por al menos el 50% del saldo del Crédito, a una tasa
de ejercicio que se determinarad conforme a las condiciones de
mercado al momento de su contratacién o renovacién, y entregar
copia del mismo a Banobras, dentro del plazo de 90 (noventa) dias
naturales posteriores a la fecha en que el Estado ejerza la Ultima
disposicion del crédito (plazo prorrogable previa solicitud por
escrito y debidamente justificada del Estado), con objeto de que el
financiamiento cuente con una cobertura de la Tasa TIIE (CAP)
gue limite sus incrementos, con una duracién de 24 (veinticuatro)
meses el primer CAP, el cual debera renovarse por un periodo de
al menos 24 (veinticuatro) meses en la fecha de vencimiento o a
mas tardar dentro de los 5 (cinco) dias naturales posteriores al
vencimiento.

Se establecera contractualmente que el pago de las primas
gue se deriven de la contratacién de la cobertura de tasa CAP,
seran cubiertas en el Ultimo orden de prelaciéon de la cascada
prevista en el Fideicomiso y/o con recursos propios del Estado.

Castos Adicionales

Contingentes:

No aplica.

Gastos Adicionales:

2 (dos) calificaciones crediticias del financiamiento, otorgadas por
agencias calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Condiciones previas a
suscripcion del contrato:

1. Un ejemplar auténtico del Periédico Oficial del Estado, de fecha
31 de diciembre de 2018, en el que aparezca la publicacién del
Decreto No. 078, mediante el cual el Congreso del Estado de Nuevo
Ledn, autorizd al Estado a contratar el financiamiento.

2. Un ejemplar original del programa de inversién del Estado, que
cumpla como minimo con los requisitos siguientes: (i) presentarse
en hoja-membretada o, en su defecto, con sello oficial del Estado,
(iif) hacer referencia al afio al que pertenece, (iv) identificar los
proyectos gue se habran de financiarse con recursos del crédito,
identificados conforme al clasificador por objeto del gasto,
sefalando tipo, descripcion y monto de cada uno, asicomo lasuma
de los importes de los rubros especificados, (v) contener la firma
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del funcionario responsable de su elaboracién, anexando copia de
su nombramiento e identificacién oficial vigente con fotografia y
firma (solo en caso de que éstos no se hubieren proporcionado con
anterioridad).

3. Escrito firmado por el Secretario de Finanzas y Tesorero General
del Estado en el que se indigue el nimero de cuenta bancaria,
nombre de la institucién financiera, nimero de sucursal, plaza,
CLABE, en la que Banobras, S.N.C,, deberd depositard los recursos
gue el Estado ejercerd con cargo al financiamiento.

4. Solicitud para contratar el financiamiento, debidamente firmada
por representante legalmente facultado del Estado.

Condiciones precedentes a
la disposicién:

En el supuesto de obras nuevas por iniciar o en ejecucién v/o
adguisiciones en proceso:

Oficio signado por funcionario facultado del Estado, responsable
de las obras nuevas por iniciar o en ejecucién y/o adquisiciones en
proceso que seran financiadas con recursos del crédito, en el que
manifieste lo siguiente: (i) que el importe del crédito que recibira
de Banobras y entregard en calidad de anticipo para realizar las
acciones que seran financiadas con recursos del crédito
corresponde a las obras y/o adquisiciones pactadas en el contrato
(con una descripcién general de las mismas) y que se encuentran
incluidas en el programa de inversion del Estado, (ii) que el monto
de la disposicion que ejercera con cargo al crédito ha sido
comprometido o devengado para el pago de las obras y/o
adquisiciones relacionadas con el destino pactado en el contrato,
(i) que estd de acuerdo en proporcionar a Banobras evidencia
documental en el momento en gque ésta le sea requerida, tales
como contratos, testimonios, estimaciones de obra, facturas, cartas
facturas, o cualquiera otra que resulte idénea en virtud de la
naturaleza de la accién de que se trate, y (iv) que es de su
conocimiento que Banobras notificara a los érganos fiscalizadores
estatales y/o federales competentes, con copia al titular de la
Secretaria de la Funcién Publica del Estado, o funcionario
legalmente facultado de la mencionada secretaria, o bien,
funcionario legalmente facultado de la administracién estatal, en
cualquiera de los casos que el servidor publico cuente con la
atribucion de fiscalizacion de recursos para verificar la ejecucion de
programas, cualquier diferencia, inconsistencia o irregularidad que
identifique entre los recursos ejercidos del crédito y los destinados
a la inversioén.

En el caso de obras realizadas y/o bienes adquiridos pendientes de

pago:
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Oficio sighado por funcionario facultado del Estado, responsable
de las obras realizadas y/o adquisiciones obtenidas pendientes de
pago que seran financiadas con recursos del crédito, en el que
manifieste lo siguiente: (i) que el importe del crédito que recibira
de Banobras sera utilizado para el pago de obras realizadas y/o
adquisiciones obtenidas pendientes de pago (con una descripcion
general de las mismas), las cuales han sido concluidas, terminadas
o realizadas y gue se encuentran comprendidas en el destino
pactado en el contrato e incluidas en el programa de inversién del
Estado, (ii) gue el importe de las obras realizadas y/o adquisiciones
obtenidas pendientes de pago (igual o mayor al monto solicitado)
ha sido devengado para el pago de las mismas con los recursos de
la disposicién que ejercerd con cargo al crédito, (iii) que estd de
acuerdo en proporcionar a Banobras evidencia documental en el
momento en gue ésta le sea requerida, tales como contratos,
testimonios, estimaciones de obra, facturas, cartas facturas, o
cualguiera otra que resulte idénea en virtud de la naturaleza de la
accion de que se trate, y (iv) que es de su conocimiento que
Banobras notificarda a los 6rganos fiscalizadores estatales y/o
federales competentes, con copia al titular de la Secretaria de la
Funcioén Publica del Estado, o funcionario legalmente facultado de
la mencionada secretaria, o bien, funcionario legalmente facultado
de la administracién estatal, en cualquiera de los casos que el
servidor puUblico cuente con la atribucién de fiscalizacidn de
recursos para verificar la ejecucién de programas, cualguier
diferencia, inconsistencia o irregularidad que identifigue entre los
recursos ejercidos del crédito y los destinados a la inversion.

Adicionalmente, el Estado acompafara al Aviso de Disposicién:

Evidencia documental para acreditar que lo sefialado en los
parrafos precedentes de este apartado, ha sido notificado por
escrito al titular de |la Secretaria de la Funcién Plblica del Estado, o
funcionario legalmente facultado de la sefalada secretaria, o bien,
funcionario legalmente facultado de la administracion estatal, en
cualquiera de los casos que el servidor publico cuente con la
atribucion de fiscalizacion de recursos para verificar la ejecuciéon de
programas, con el acuse de recibo del oficio que contenga la
notificacion sefalada.

Copia del nombramiento e identificacién oficial vigente con
fotografia y firma del funcionario facultado del Estado que firma el
oficio gue contenga la notificacion sefalada en el parrafo
inmediato anterior.

Una vez analizada la documentacién proporcionada por el Estado
a Banobras para solicitar la disposicidon de los recursos que ejercerg
con cargo al crédito, el acreditante realizard el desembolso
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correspondiente, conforme a los procedimientos establecidos,
previa autorizacion de funcionario facultado para tal efecto.

Condiciones Suspensivas:

1. Que el Estado entregue a Banobras un ejemplar original del
contrato por el cual se formalice el financiamiento, debidamente
firmado por las partes e inscrito en: (i) el Registro de Obligaciones
y Empréstitos del Gobierno del Estado y de los Municipios de
Nuevo Ledn, a cargo de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria
General del Estado, y (i) ante el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
en términos de lo que establecen las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

2. Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de
todas las obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del
contrato que se suscriba para formalizar el crédito, que existan a su
cargo y a favor de Banobras y aquellas que deriven de la
formalizacion  del instrumento juridico correspondiente,
considerando las diferentes ventanillas crediticias de Banobras.

3. Que el contrato por el cual se constituya el Fideicomiso se
encuentre debidamente suscrito y que sus términos y condiciones
sean a satisfaccién de Banobras, con objeto de confirmar que
podra ser utilizado como mecanismo de pago del financiamiento.

4. Que el Estado entregue o haga que se entregue a Banobras, a
través del fiduciario del Fideicomiso, un ejemplar original de la
constancia que acredite la inscripcion del financiamiento en el
registro de financiamientos (segun este término se defina en el
contrato por el cual se constituya el Fideicomiso), en la que se
reconozca a Banobras la calidad de fideicomisario en primer lugar
y se le asigne el importe mensual que derive del 25% (veinticinco
por ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos que
procedan de la aportaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF), o la parte
proporcional gue corresponda, con objeto de constituir la fuente
de pago del financiamiento.

5. Que el Estado entregue a Banobras copia del acuse de recepcién
del escrito que emita y entregue a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, para notificar e instruir irrevocablemente a la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas, a la Tesoreria
de la Federacién, o bien, a la unidad administrativa facultada de la
mencionada autoridad, para que transfiera mensualmente a la
cuenta bancaria del Fideicomiso, el importe que derive del 25%
(veinticinco por ciento) del derecho a recibiry los flujos de recursos
gue procedan de la aportaciones que en ingresos federales le




5y HACIENDA

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

BANCO HACIONAL LE BBRAS
¥ SERVICIOS PUBLICOS S.N.C.

ASOTHLCANEAL LTINS

BAN $BRAS \ 2019

correspondan al Estado del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF), con objeto
de constituir la fuente de pago del financiamiento.

6. Que el reporte emitido por una sociedad de informacion
crediticia nacional, respecto al historial crediticio del Estado, se
encuentre vigente en el momento en que éste pretenda ejercer la
primera disposicidn del crédito y que los resultados que contenga
el reporte de mérito no haga necesaria la creacién de reservas
preventivas adicionales. En el supuesto de que los resultados que
contenga el referido reporte, impliquen la creacién de reservas
preventivas adicionales, Banobras hard una nueva valoracién y
comunicarad por escrito su determinacién al Estado.

Obligaciones de Hacer y de
no hacer a cargo del Estado:

1. Pagos del Crédito. Pagar de manera puntual y oportuna al
Acreditante cualquier cantidad exigible del crédito, sus accesorios
y cualquier otra obligacién de pago pactada en el contrato de
crédito, en los términos y bajo las condiciones establecidos en el
mismo.

2. Actos para Revocar o Extinguir el Contrato de Fideicomiso.
Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado o tendiente a
revocar © extinguir el contrato de Fideicomiso, sin el
consentimiento previo y por escrito otorgado por Banobras, a
través de apoderado debidamente facultado.

3. Destino del Crédito. Destinar los recursos del crédito precisa y
exclusivamente a los fines establecidos en el decreto de
autorizacion y los conceptos previstos en el contrato de crédito y
comprobar su aplicacion, conforme a lo establecide en el mismo.

4. Procedimientos para la Contratacién Obras v Adguisiciones.
Cumplir con los procedimientos para la contratacion de obras y

adquisiciones que establecen las disposiciones legales vy
administrativas aplicables, en relacion con las acciones
contempladas para el destino del importe del crédito.

5. Presupuestacion. Incluir anualmente en el presupuesto de
egresos del Estado, de cada gjercicio fiscal durante la vigencia del
crédito, hasta que se cumplan en su totalidad las obligaciones a
cargo del Estado que deriven del mismo, una provisiéon de fondos
suficientes o la partida presupuestal necesaria para cubrir los
montos de las erogaciones que deban pagarse al acreditante
conforme al contrato de crédito, incluido el pago de principal e
intereses, asf como cualquier cantidad exigible del financiamiento, sus
accesorios y cualquier otra obligacion de pago establecida en el
contrato.
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6. Pago de Cantidad Faltante. Pagar la cantidad faltante para
cubrir en su totalidad el(los) pago(s) pendientes de los bienes
adquiridos o las obras realizadas, en el supuesto de que el importe
del crédito no sea suficiente para cubrir los conceptos que
conforman el destino del Importe del crédito.

7. Informacién. Proporcionar, cuando asf se lo solicite por escrito el
acreditante y en un término no mayor a 15 (quince) dias naturales
posteriores a la fecha de la solicitud correspondiente, la
informacion y/o documentacién que le sea solicitada asociada al
crédito, incluida aquella relacionada con su situacién financiera y/o
con los recursos que deriven de las participaciones asignadas y/o
aquella requerida con el fin de cumplir con la legislacién aplicable
respecto a disposiciones de conocimiento de clientes, integracidn
de expedientes, bajo el contrato de crédito o la normatividad
aplicable, la cual deberd ser entregada al acreditante mediante
escrito firmado por funcionario facultado del Estado.

8. Facilidades de Inspeccién. Otorgar a Banobras las facilidades
requeridas para que, en su caso, realice las inspecciones
necesarias, incluida la visita fisica de las adquisiciones financiadas,
a efecto de verificar que el acreditado ha cumplido en su totalidad
con la(s) accion(es) contemplada(s) en el contrato.

9. Actos para Modificar el Contrato de Fideicomiso. Abstenerse de
realizar cualquier acto encaminade o tendiente a modificar el
contrato de Fideicomiso, o cualquier otro instrumento que llegare
a ser utilizado como mecanismo de pago del crédito, sin la
autorizacion previa y por escrito otorgada por Banobras, a través
de apoderado debidamente facultado.

10. No vulneracién de la Fuente de Pago. Abstenerse de realizar
cualquier acto encaminado o tendiente a: (i) invalidar, dejar sin
efecto o disminuir |a afectacién de las aportaciones del FAFEF que
constituyan la fuente de pago del crédito, o (i) constituir
gravamenes sobre las mismas, o bien, (iii) vulnerar en cualquier
forma las aportaciones del FAFEF en perjuicio de la fuente de pago
| del crédito, mientras existan obligaciones de pago a cago del
Estado que deriven del financiamiento, sin el consentimiento
previo y por escrito otorgado por Banobras a través de apoderado
facultado.

1. Calificaciones de Calidad Crediticia. (i) Obtener y entregar al
acreditante dentro del plazo de 90 (noventa) dias naturales
posteriores a la fecha en que el Estado ejerza la primera disposicién
del financiamiento, y (ii) mantener durante la vigencia del crédito,
2 (dos) calificaciones de calidad crediticia otorgadas al
financiamiento por 2 (dos) instituciones calificadoras.
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12. Fondo de Reserva. Constituir y mantener el Fondo de Reserva,
conforme a lo previsto en el contrato de crédito, hasta que haya
guedado pagado en su totalidad el principal, intereses y demas
accesorios del financiamiento.

13. Contratacion de Coberturas. Celebrar contrato de cobertura
de tasa de interés que cubra al menos el 50% del saldo del Crédito,
a una tasa de egjercicio que se determinaréd conforme a las
condiciones de mercado al momento de su contratacién o
renovacion, y entregar copia del mismo a Banobras, dentro del
plazo de 90 (noventa) dias naturales posteriores a la ultima
disposicién del crédito (plazo prorrogable previa solicitud por
escrito y debidamente justificada del Estado), con objeto de que el
financiamiento cuente con una cobertura de la Tasa TIIE (CAP)
que limite sus incrementos, con una duracién de 24 (veinticuatro)
meses el primer CAP, el cual deberd renovarse en la fecha de
vencimiento o a mas tardar dentro de los 5 (cinco) dias naturales
posteriores al vencimiento, en el entendido que: (i) el CAP sera
adquirido por el Estado con recursos distintos al financiamiento o
a la fuente de pago, y debera cubrir al menos las fechas de pago
que ocurran en los periodos de intereses que transcurran desde su
contratacion al vigésimo cuarto, (ii) en cada fecha de renovacion,
el Estado deberd comprar un CAP que cubra las siguientes
veinticuatro fechas de pago que no se encuentren cubiertas,
salvo que las partes acuerden gue no es conveniente su
renovacién y/o se autorice un plazo de renovacién distinto al
previsto en lineas precedentes, y (iii) en su caso, el Estado podra
optar por cubrir periodos adicionales.

14. Veracidad de la Informacién. Conducirse con verdad en relacién
con la informacién que le solicite y entregue al Acreditante, con
objeto de evitar que cualquier informacién que proporcione el
Estado a Banobras, en términos del presente Contrato, pueda
llegar a resultar dolosamente falsa, dolosamente incorrecta,
dolosamente incompleta o engafiosa.

Consecuencias que
derivaran del
incumplimiento de

obligaciones a cargo del
Estado.

Aceleracién Parcial. La existencia de cualquier evento de
aceleracion parcial autorizard a Banobras a solicitar al fiduciario la
cantidad de aceleracién parcial, es decir, el importe que resulte de
multiplicar la cantidad de servicio de la deuda por el factor de
aceleracién (1.3 la cantidad de servicio de la deuda).

Seran considerados eventos de aceleracién parcial: El
incumplimiento de cualquier obligacién establecida en los
numerales: 3 a 8y 11 a 14 de la seccién inmediata anterior.

Aceleracién Total. La existencia de cualquier evento de
aceleracién total autorizard a Banobras a solicitar al fiduciario la
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cantidad de aceleracién total, es decir, el importe que resulte del
porcentaje asignado de participaciones y la cantidad remanente.

Serdan considerados eventos de aceleracion total:  El
incumplimiento de cualguier obligacién establecida en los
numerales: 9 y 10 de la seccién inmediata anterior.

Vencimiento Anticipado. La existencia de cualquier evento de
vencimiento anticipado autorizard a Banobras, a su eleccion, a
vencer anticipadamente el crédito o a solicitar al fiduciario del
Fideicomiso la cantidad de vencimiento anticipado, es decir, el
importe que resulte del porcentaje asignado de participaciones, el
fondo de reserva y la cantidad remanente, sin detrimento de las
demas acciones que deriven del incumplimiento.

Seran considerados eventos de vencimiento anticipado: El
incumplimiento de cualquier obligacién establecida en los
numerales: 1y 2 de la seccidén inmediata anterior.

Periodo de cura:

30 dias naturales para el cumplimiento de obligaciones de hacer y
de no hacer que por su naturaleza no deban constituir eventos de
vencimiento anticipado.

Vigencia de la Oferta:

90 dias naturales contados a partir de la fecha de su presentacién
a la Secrtaria de Finanzas y Tesoreria General del Estado de Nuevo
Ledn, plazo que podra prorrogarse previo acuerdo entre las partes.

Irrevocabilidad:

La presente oferta de financiamiento en firme tendra el caracter
de Irrevocable durante su vigencia.

Autorizacion:

Los términos y condiciones contenidos en la presente oferta en
firme e irrevocable, se encuentran aprobados por los érganos
decisorios del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C,
Institucion de Banca de Desarrollo; en tal virtud, la misma no estara
sujeta a condiciones adicionales.

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

Instituciéon de Banca de Desarrollo

C.P. Gina Maria Pederzini Villarreal

Delegada de Banobras, S.N.C. en el Estado de
Nuevo Ledn y Apoderdada Legal de |a Institucién




