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Fir fento para el Blet

Direccién General Adjunta de Financiamiento y Asistencia Técnica a Gobiernos
Direccién de Financiamiento Norte - Occidente
Oficina de Promocién Nuevo Ledn

Monterrey, Nuevo Ledn a 10 de agosto de 2023
OPNL/219000/207/2023

Mtro. Carlos Alberto Garza lbarra,

Secretario de Finanzas y Tesorero General del Estado
Gobierno det Estado de Nueve Leén,

Presente.

Asunto: Oferta de Financiamienta en Firme e Irrevocable, para
el Estado de Nuevo Ledn, hasta por $18,285'767,020.66

En el marco del Proceso Competitivo y Licitatorio 04/2023, cuyo objetivo es la contratacién de financiamiento,
bajo las mejores condiciones de mercado, hasta por la cantidad de $18,285,767,020.66 (Dieciccho mil doscientos
ochenta y cinco millones setecientos sesenta y siete mil noventa pesos 66/100 M.N.) cuyo destino sera el
refinanciamiento de 17 (diecisiete) créditos de largo plazo, previamente contratados con Banobras y la Banca
Comercial; me permito presentar la siguiente oferta en firme e irrevocable, compuesta de 5 [cinco) propuestas
de financiamiento no excluyentes entre si (3 (tres) propuestas a un plazo hasta 20 afios y 2 (dos} propuestas a
un plazo de hasta 25 afios), con vigencia de 120 {ciento veinte} dias naturales contados a partir de ia fecha de su
presentacién, poniendo a su consideracion fas condiciones financieras que ofrece esta institucidn, elaborada
conforme lo sefialado en las Condiciones Generales de Contratacién del Proceso Competitivo y Licitatorio No.
04/2023.

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]
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Financlamiento para ef Blenestar

. Primera Propuesta de Financiamiento

a. Monto de la Propuesta de Crédito: Hasta por $4,000'000,000.00 (Cuatro mil millones de pesos 00/100
M.NL).

b. Plazo de la propuesta de financiamiento. Hasta 20 afios (240 meses).

c. Tasa de Interés Ordinaria del Crédito Propuesto: De conformidad con lo establecido en las
Condiciones Generales de Contratacion, los intereses ordinarios que debera pagar mensualmente el
Acreditado respecto del monto principal insoluto serén calculados a una tasa variable equivalente a la
Tasa TllE» dfas mas la sobretasa que resulte aplicable, con base en el nivel de riesgo asignado a la
calificacion crediticia del Crédito y/o del Estado segun corresponda, conforme a la siguiente tabla:

3 MxXAA AA[mMex) Aazmx HR AA AAIM THE + Q.47 pp THE + 093 pp ~
4 MxAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AARM THE + 0.48 pp TIE + 0.84 pp
5 XA+ A+(mex) Al.mx HR A+ At/M TIIE + 0.48 pp TIHE + Q.95 p{p
I XA Almex) A2Z.mx HR A AIM TIE+049pp | TIE+095gp
7 nMxA- A-[mex) A3.mx HR A- A-M THE + 050 pp THE + 097 p‘p
8 mxBBB+ | BBB+(mex) | Baalmx | HRBBB+ BBB+/M TIIE + 0567 pp THE +1.03 pp]
9 mxBBB BBB(mex] Baa2.mx HR BBB BBB/M TIE + 0.69 pp THNE+1.05pp
10 mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M TIE + 0.7t pp THE +1.08 pp
mn mxBE+ BE+[mex} Bal.mx HR BB+ BB+M THE +115pp TIE + 147 pp
12 mxBB B8(mex) BazZ.mx HR BB BB/M THE +1.39 pp TIE +1.69 pp
13 mxB8- H3B-(rmex) Bai.mx HR BB- 8B-/M TIE +1.61 pp TIE +1.20 pp
14 mxB+ B+(mex} B1.mx HR B+ 8+/M TIE + 211 pp THE + 220 pp
15 mxB B(mex} B2.mx HRB B/M TIE+231pp THE+239 pp
16 mxB- B-(mex) B3.mx HR B~ B-/M TIE +2.40 pp TIE + 2,48 pp
17 mxCCC CCC{mex) Caa.mx HRC+ THE + 2.47 pp TIE + 255 pp
8 mxCC CC{mex} Ca.mx HRC THE +2.47 pp THE + 255 pp
19 mixC C{mex) C.mnx HRC- C/M TIE + 2,62 pp TIE + 262 pp
20 mxD D{mex) HRD D/M TIE +2.62 pp TIE + 2,69 pp
21 E{mex) E/M TIE + 2,62 pp TIIE + 2,69 pp
22 No calificado THE +1.20 pp TIE +190 pp

i pp: Puntos porcentuales.

d. Gastos Adicionales: No aplica.

Av. Erancisco 1. Madero 2911, Mitras Centro, Monterrey, Nuevo Leon, §4460.
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Financiamiento para el Bienestar

e. Gastos Adicionales Contingentes: No aplica,

£ perfil de Amortizacién: El perfil de amortizacién aplicable a la presente propuesta de Crédito es aquel
sefialado en la matriz de amortizacién anexa a las Condiciones Generales de Contratacién, mismo gue,
de manera proporcional para el monto contemplado en la presente propuesta de Crédito, se inserta a
continuacion:

Perfodo Amao acio griodo Arno acio

1 $ 139,865.25 49 $ 4,636147.03 97 $ 861BOBLIZ| 145 | $ 16,020,05326 § 193 $ 29,779,495.29
H $ 139,885.25 50 % 4,696,416.95 98 % 87300639; 146 |$ 1622831395 | 194 |$ 30,166,628.73
3 $ 139,865.25 51 5 4,757,470.57 99 E 884360770 | 147 $ 1643928204 | 195 3% 30,558,794.9C
4 5 139,865.25 52 S 481935748 w0 |3 895857460 | 148 | $ 16,652,9927¢ 1 196 | % 30,956,059.23
5 § 139,865.25 53 $ 4.881,868.61 101 $ 907503607 | 149 1§ 16,869,481.61 v 4 31,358,488.00
[3 $ 139,865.25 54 g 4,945,436.20 102 $ 9,193,011.54 150 $ 17,088,784.87 98 |3$ 31,766,14835
7 3 139,865.25 55 % 5,008,724.84 103 |$ 9,312,520.69 151 $ 17,310,939.07 199 |% 32790828
8 g 139,865.25 56 $ 5,074,851.27 104 $ 9,433,583.46 152 $ 17535981283 200 [$ 32,597,436.68
E] $ 139,885.25 57 % 5140824331 105 1% 9,556,220.04 153 $  17,763949.04 20 $ 33,021,203.36
1C $ 139,865.25 58 $ 520765505 [ 106 |$ 968045090 | 154 | $ 1799488037 | 202 &% 13,450,479.01
il 5 139,865.25 59 $ 527535457 | 107 $ 9,806,296.76 155 $ 1822881382 | 203 | % 33,885,335.23
12 $ 139,865.25 50 $ 5343934181 108 |§ 5933778621 156 |$ 1846578840 | W04 | $ 34,325844.59
13 3 139,865.25 3] $ 541340532 1 109 s 10,062917.74 | 157 $ 1870584365 | 205 | § 34,772,080.57
14 $ 139,865.25 62 $ 5,483,779.59 10 3 10,193,735.67 158 $ 189490196t 206 |[$ 352241762
5 % 139,865.25 63 $ 5,555,068.72 m 3 10,326254.24 | 159 &, 1919535687 | 207 [$§ 35,682,031.15
16 $ 139,865.25 54 $ 5,627,284.62 n2 $ 1046049554 ] 160 § 1944489651 | 208 1% 36,145,897.55
17 $ 139,865.25 65 $ 5,700,439.32 n3 $ 10,596,481.99 181 $ 19,697,680.16 | 209 [§ 36,615,794.22
18 5 139,865.25 66 3 5774545.03 Ti4 $ 10,734,23625 | %2 1§ 19,953,750.00 20 |$ 37,091,799.54
19 [3 139,865.25 67 $ 584961401 Y15 % 10,873,781.32{ 163 L3 20,213148.75 21 $ 37,573,.992.94
20 $ 139,865.25 68 H 5,925,6569.10 16 5 nos14048 | 164 | $ 20,475.919.69 22 1% 38,062,454.85
21 5 139,865.25 69 $ 6,002,692.67 n7 5 11,158,337.31 165 $ 20,742,106.64 N3 5 38,557,266.76
22 $ 139,865.25 70 3 6,080,727.67 18 % 11,303,395.69 166 % 21,011,754.03 214 $ 39,058,511.23
23 3 139,865.25 71 H 6,159,777.13 19 % 1,450339837 167 | $ 21,284,906.83 25 | % 39,566,271.87
24 $ 139,865.25 72 5 6,239,854.23 120 $ 159919425 | 168 |$ 2156161062 26 1§ 40,080,633.5]
25 $ 3,400,403.95 73 $ 6,320,972.34 123 $ 1,749,983.78 162 |[$ 21,841,91.56 217 $ 40,601,681.54Y
26 $ 3.444,609.20 74 5 6,403,144.98 P IRE] 190273357 170 1% 22,125,856.41 28 |[$ #1179,503.50
27 $ 3,489,389.12 75 3 6,486,385.86 123 5 12,057,469.10 17 $ 2241549254 | 219 | $ 43,854,187.95
28 $ 3,534,751 18 76 $ 6.570,708.88 124 $ 12,214,216.20 172 |3 22704867951 220 | % 42.2p5.821/48
20 $ 3,580,702.95 17 $ 6,656,128.09 125 $ 12,373,061.01 173 $ 23,000,031.23 22 $ 42,796,437.16
30 $ 3,627,252,09 78 H 6,742,657.76 | 126 [ 12533850020 174 | % 2329903164 | 22 |$ 43310,305.62
3 $ 3,674,408,36 79 g 6,830,512.31 127 & 1269679008 | 175 5 36091905 23 s 43,873,339.59
32 5 372217365 80 [ 5,919,106.37 128 $ 1286184835 176 |$ 2390874329 | 224 % 644,443,693.01
33 [ 3,770,561.90 8 g 7,009,054.75 | 129 $ 13,029,05237 w7 1% 24,219,557.67 25 |$ 45,021,461.02
24 $ 3,6819,579.21 a2 5 730017247 130 5 1312843006 178 | $ 2453441192 | 226 1% 45,606,740.01
35 $ 3,869,233.74 83 5 7,192,474} 131 $  13370,00965| 179 [$ 2485536927 | 227 | & 46,199,627.63
36 ] 3,919,533.78 84 % 7,285,976.88 132 $ 1354381977 | 180 | $ 25176452943 228 [ $ 46,800,222.79
37 $ 3.970,487.72 85 $ 7,380,694.58 133 3 13,119,889.43 181 $ 2550374685 | 29 | $ 47,408,62569
38 $ 4,022104.06 86 5 7.476,643.61 134 $ 1389824799 | 182 $ 2583529554 | 230 |§ 48,024,957.82
39 § 407439141 87 4 7.573,833.957 135 $ 14,078,92521 183 $ 26171,154.38 231 $ 48,649,262.01
40 3 4127 358.50 88 [ 7,672,299.89 136 $ 1426195124 | 184 |3 265127938 | 232 | % 49,281,702.42
41 $ 418101406 89 $ 7,772,039.79 137 % 14,447,356.6] 85 1§ 2685602732 | 233 (% 49,922,364.55
42 $ 4,235,367 34 20 % 7,873,076.31 138 5 1463517224 | 186 |4 27,20515568 | 234 1 $ 50,571,355.29
43 % 4,.280,42732 £l $ 7,975,426.30 139 S 14,825420.48 187 $ 27556822701 235 | & 51,228,782.93
44 $ 4,346,202.67 92 $ 807910684 | 140 1S 15,018,160.07 188 i% 2700708739 | 236 [ $ 51,894,757.09
45 3 4,402,703.30 a3 5 818413523 141 % 1521339615 | 189 ¢ 2828000953 237 1§ 52,569,388.93
46 5 4,459,938.45 94 5 8,290,528.99 142 | % 154117030 | 120 [$ 2864764965 238 | % 53,252,790.99
47 $ 4,517 977.65 95 5 8,398,305.87 143 | % 15,611,515.51 19 $ 2902006910 | 230 (3% 53,945,077.27
48 ] 4,576,650.58 96 5 8507483841 144 | § 15,814,465.21 192 $ 2939733000 | 240 [$ 54,646,363.24

g. Tasa Efectiva: 9.1241% (Considera la curva IRS del 09 de agosto de 2023).

! para efectos de calcuio de la Tasa Efectiva, se considera un nivel de AA+ en la Columna A.

Av. Francisco |, Madero 291, Mitras Centre, Monterrey, Nuevo Leon, 64460.
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Financismiento pars ¢ Blenestar
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h. Fuente de Pago de la primera propuesta de financiamiento: De manera proporcional al monto
ofertado, el 3.47% de los ingresos derivados del Fondo General de Patticipaciones, (equivalente al
4.34% excluyendo los recursos que le corresponden a los municipios del Estado).

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]
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II. Segunda Propuesta de Financiamiento
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Financiamiento para ¢f Bienestar

a. Monto de la Propuesta de Crédito: Hasta por $4,000'000,000.00 (Cuatro mil millones de pesos 00100

M.N.).

b. Plazo de la propuesta de financiamiento. Hasta 20 afos {240 meses).

c. Tasa de Interés Ordinaria del Crédito Propuesto: De conformidad con lo establecido en las
Condiciones Generales de Contratacion, los intereses ordinarios que deberd pagar mensualmente el
Acreditado respecto del monto principal insoluto serén calculados a una tasa variable equivalente a fa
Tasa TlEzs dias mas la sobretasa que resulte aplicable, con base en &l nivel de riesgo asignado a la
calificacion crediticia del Crédito y/o del Estado segln corresponda, conforme a la siguiente tabla:

.

i

T

1 MXAAL AAA{Mex) Aaa.mx HR AAA ALAIM TIHE + 0.48 pp TIE + 0.95 pp

3 mxAA AA(mex) AaZ.mx HR AA AAIM THE + 0.50 pp TIE + 097 pp

4 MXAA- Al-[mex) Aad.mx HR AA- Ab-IM THE + Q.51 pp TIE +0.98 pp

5 mxAt Ar(mex) Almx HR A+ AnfM THE + 0.5] pp THE +0.99 pp

3 mxA A{mex) AZ.mx HR A AM TIE + Q.52 pp TIE +0.99 ppr ~,
7 MixA- A-{mex) AZ.mx HR A- A-M TIE + 053 pp THE +1.01 p

8 mxBBB+ BBB+mex)} Baal.mx HR BBB+ BBB+/M THE+0.7 pp THE +1.07 ;'gp

5 mxBBB BEB{mex) Baaz.mx HR BBB BBSB/M THE + 073 pp TIE+1.09pp [
10 mxBBB- BBB-{mex) Baaimx HR BBB- BBB-/M THE + Q.75 pp THE +112 ph_/
n mxBB+ BB+{mex] Balmx HR BB+ BB+/M TIE +1.19 pp TIE +151 pp

12 mxBB BB(mex} Ba2.mx HR BB BB/M THE +1.43 pp THE +1.73 pp
13 mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M THE +1.65 pp TIE +1.94 pp
14 mxB+ B+(mex) B1mx HR B+ B+/M TIE + 215 pp TIE + 224 pp
15 mxB B{mex} B2.mx HR B B/M TIIE + 235 pp THE + 243 pp
16 mx8-~ B-{mex} B3.mx HR B- B-/M TIE + 2.44 pp THE + 252 pp
17 mxCCC CCC{mex) Caa.mx HR C+ THE + 251 pp THE + 259 pp
18 mxCC CC{mex) Ca.mx HRC TIE + 251 pp TIE + 259 pp
1] mxC Clmex} C.mx HR C- c/M TIE + 2.66 pp TIE + 273 pp
20 mxD Dirmnex) HRD DIM TIE + 2.66 pp TIE +2.73 pp
21 E{mex] EM TIE + 2.66 pp THE + 273 pp
22 No calificado TIE +1.94 pp THE +1.94 pp

1/ pp: Puntos porcentuales

d. Gastos Adicionales: No aplica.

e. Gastos Adicionales Contingentes: No aplica.

Av. Francisco |, Madero 2911, Mitras Centro, Monterrey, Nueve Leon, 64460

Tel: 8333 4528,
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f. Perfil de Amortizacién: El perfil de amortizacion aplicable a la presente propuesta de Crédito es aguel
sefialado en la matriz de amortizacion anexa a las Condiciones Generales de Contratacién, mismo que,
de manera proporcional para el monto contemplado en la presente propuesta de Crédito, se inserta a

continuacién:

HACIENDA

SECHETARIA DE HAGIEHDA ¥ €ALDITS PUBLILD
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Financiamiento pars ¢l Blenastar

1 $ 139,865.25 49 $ a7 3 gEIB08LIZ | 145 1 $ 1602005326 193 |$ 29,779,495,29
2 $ 139,865.25 50 $ 4,696,416.95 98 3 87300612 146 | % 1622831395 194 |§ 20,166,628.73
3 $ 139,865.25 5t $ 4,757,47037 99 $ 884360770 | 147 $ 16,433,28204 | 195 | $ 30,558,794.90
4 [3 139,865.25 52 5 4819517481 100 |§$ 895857460 148 1§ 16652982701 196 | % 30,956,059.23
5 $ 139,865.25 53 $ 4,881,968.61 101 5 9,075,036.07 349 % 16,869,481.6 197 $ 31,358,488.00
3 5 139,865.25 54 - 4945434201 102 |3 919301154 | 150 |$ 17,08B784.87 | 198 | % 31,766,148.35
7 $ 135,865.25 55 $ 500972484 1103 |§ 9,312,52069 15 $ 730932070 199 |§ 32,79,108.28
8 % 139,865.25 56 $ 507485127 | w4 % 9,433,583.46 152 ] 1753508128 200 i3 32,597 ,436.68
9 - 139,865.25 57 H 5140824331 105 | $ 9,656,220.04 153 $ 17763943204 | 201 | % 33,02),203.36
10 [ 139,665.25 58 $ 520765505 | 106 |$ 9,680,450.90 B4 1§ 17994880370 202 [$§ 33,450,479.01
1 3 139,865.25 52 3 527535457 | 107 5 9,806,296.76 { 155 % 1822881382 | 203 % 33,885,335.23
12 3 139,865.25 60 $ 534393418 108 | $ 993377862 | 156 4 1846578840 | 204 |$ 34,525,844,50
13 4 139,865.25 61 $ 541340532 | 109 |§ 10,062,217.74 | 157 $ 1870584365 205 | $ 4,772,080.57
14 $ 139,865.25 62 $ 5483777959 ne 5 10,193,735.67 158 $ 1894201961 | 206 |§ 3522411762
15 H 139,865.25 53 5 5,555,068.72 w $ 1032625424 | 159 $ 199535687 | 207 | % 35682,03115
16 [3 139,865.25 64 $ 5,627,284.62 n2 $ 1048049554 | 160 1§ 1944489651 208 | $ 36,145,897.55
17 $ 139,865.25 65 $ 5,700,439.32 13 5 10,596,481.99 181 $ 1969768016 | 209 | $ 36,615,794.22
8 $ 139,865.25 66 % 5.774,545.03 N4 $ 10,734,236.25 | 162 $ 1905375000 210 | $ 37,091,799.54
12 $ 139,865.25 &7 $ 5.849,614.11 1S 3 1067378132 183 | $ 20,213148.75 20 $ 37,57399294
20 4 139,865.25 68 $ 5,925,652.10 16 3 NoS4048 | 164 | S 20,475,919.69 22 1% 38,062,454.85
21 5 139,865.25 69 5 5,002,692.67 n7 $ 1,158,337.31 165 $ 20,742,106.64 FEERE 38,557,266.76
22 $ 139,865.25 70 $ 6,080,727.67 18 % 11,303,395.69 166 1 3 208754030 24 [$ 39,058,511.23%
23 5 139,865.,25 7 3 6,159,77713 ne $ 1,450,33983 § 167 $ 21,284,306.83 FEERE 39,566,271.87
24 $ 139,865.25 72 $ 623985423 | 120 |[$ Nge9)9425| 188 [ 4 2156161062 | 218 [ 40,080,633.41
25 $ 3,400,403.95 73 $ 632097234 121 5 n74828378| 169 | S 28419156 | 217 $ 4,601,681.64
26 H 2,444,609.20 74 $ 6,403,144.98 122 $ 1,902,73357 | 170 [ 22,125,856.41 218 1% 41,129,505.50
27 3 3,489,389.12 75 3 6,4836,385.86 123 $ 12,057,46910 iFal 3 20349254 29 | % 41,664.187.08
28 $ 3,534,751.18 76 $ 6570,70888 | 124 1% 12,214.216.20 172 & 22704867957 220 [$% 42,305,821 48
29 $ 3,.580,702.95 77 $ 6,656,128.09 125 3 12,373,001.08 173 $ 23,000,031.23 21 | 42544976
30 $ 3,627,252.09 78 4 874265776 | 126 3 1253385002 | 174 | $ 2320903164 | 222 |3 43,510.305.62
S 4 3,674,406.36 79 4 6.830,312.31 127 $ 1262579008 175 3 2360191905 223 |3 4387333959
32 $ 372217365 80 5 6,919,106.37 128 % 12.86184835| 176 |$ 2390874390 | 224 |8 44,443,693.01
33 $ 3,770,561.90 8l $ 7,009,054.75 129 $ 1302905237 177 !9 2421955767 | 225 | % 45,021,461.02
34 5 3,819,579.21 82 5 7300472.47 130 & 13,198,430.06 178 $ 24,534,411.92 226 | $ 45,606,740.01
35 % 3,869,233.74 83 5 7392,474.71 131 $ 1337000365 | 179 (4§ 24,853535027 | 227 | % 46,199,627.63
36 3 3,919,533.78 84 4 7,285976.88 132 [ 1354381977 180 |$ 2517645294 | 228 [$ 46,80022279
37 % 3970.487.72 85 $ 7,380,694.58 133 $ 13.712,889.43 181 $ 2550374683 | 229 1% 4740862569
38 5 4,022]104.06 86 s 7,476,643.6 134 |4 1389824792 | 182 $ 2583529554 | 230 | $ 48,024,937.82
EE] [ 4,074,381.41 a7 5 7,573,83997 135 1% 14,078,525.21 '3 s 26,171,154.38 231 $ 48,649,262.01
40 $ 4,127,358.50 a8 H 7,672,299,69 136 5 14261951243 184 |$ 265037939 | 232 | $ 49,281,702.42
£ $ 48,0146 89 $ 777203979 | 137 $ 14,447,356,61 185 $ 2685602732 | 233 | $ 49,922,364 55
42 $ 4235367 34 Ele) B 7,873,07631 138 [ 1463517224 | 186 | § 27205)5568 | 234 | $ 50,571,355.29
43 [ 4,290,427.12 91 5 797542630} )39 $ 1482542048 | 187 $ 2755882270 | 235 |% 51,228,782.91
44 $ 4,366202.67 EF] $ 807910684 | 140 |3 501816007 [ 188 | $ 2791708739 | 236 | $ 51,894,757.09
45 3 4,402,703.30 93 5 8184,13523 141 $ 15213396151 189 4 2828000253 237 !§ 52,569,388.93
46 - 4,459,838 45 94 3 820052899 | 142 [$ 1541117030 | 190 |$ 2864764965 ( 238 |$ 53,252,790.89
47 $ 4,517,917.65 95 $ 8,398,205.87 143 | % 15,611,515.51 191 $ 2002006910 | 239 | $ 53,945,077.27
48 $ 4,576,650.58 96 H BS07.48384 ] 144 |§ 15,814,465.21 192 §  29,39733000f 240 |§ 54,646,363.24

g. Tasa Efectiva: 9.1547% (Considera la curva IRS del 09 de agosto de 2023)2

2 para efectos de calculo de |a Tasa Efectiva se considera un nivel de AA+en la Columna A.

Av. Francisco | Madere 29711, Mitras Centro, Monterrey, Nueve Ledn, 64460,

Tel: 8333 4528.
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L Financiamiento para i Blenestar
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LECRETAR(A DE HACIEHDA ¥ CREMTO PUBLILD

h. Fuente de Pago de la Segunda Propuesta de Financiamiento De manera proporcional al monto
ofertado, el 3.47% de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones, {equivalente al
4.34% excluyendo los recursos que le corresponden a los municipios del Estado).

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]
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lll. Tercera Propuesta de Financiamiento

a. Monto de la Propuesta de Crédito: Hasta por $2,285'767,090.66 {Dos mil doscientos ochenta y cinco
millones setecientos sesenta y siete mil noventa pesos 66/100 M.N).

b. Plazo de la propuesta de financiamiento. Hasta 20 afios {240 meses).

c. Tasa de Interés Ordinaria del Crédito Propuesto: De conformidad con lo establecido en las
Condiciones Generales de Contratacion, los intereses ordinarios que deberd pagar mensualmente el
Acreditado respecto del monto principal insoluto serén calculados a una tasa variable equivalente a la
Tasa TilEzs dias mas la sobretasa que resulte aplicable, con base en el nivel de riesgo asignado a la
calificacién crediticia del Crédito y/o del Estado segun corresponda, conforme a la siguiente tabla:

- (e
R TR

i
i

1 MXAAA AAA[mMEX) Aaa.mx HR AAA AAAIM TIE + 054 pp THE +1.01 pp
3 MXAA AAlmex) Aaz.mx HR AA AAIM TIE + 0.56 pp TIE +1.03 pp
4 MXAA- Af-(rmex) Aa3.mx HR AA- AAIM TIE + 057 pp TIIE +1.04 pp
5 XA+ A+{mex} Almx HR A+ A+{M THE + 0.57 pp TIE +1.05 pp
6 mxA Alrmnex) AZmx HR A Al TIE +0.58 pp THE +1.05 pp | \
7 MmxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-IM TIIE + 059 pp TIE +1.07 pp
8 mxBBB+ BBES+mex} Baalmx HR BBB+ BEE+M THE + 047 pp TIE +113 p;p
9 mxBBB BBEB(mex) BaaZ.mx HRR BBB BEE/M THE + 0.79 pp THE + 115 pﬁg
10 mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M TIE + 0.81 pp TIIE +118 pp,_/]
n mx8B+ BE+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+M TIE +125 pp TIE +157 pp
12 mxBe BE8(mex) BaZ.mx HR BB BB/M TUE +1.42 pp TIE +1.79 pp
13 mxBB- 8B-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M THE+ 17 pp TIE + 2.00 pp
14 mxB+ B+{mex} Bl.mx HR 8+ B+/M TIE + 221 pp TIE +230 pp
15 mxB Bimex} B2.mx HR B B/M THE +2.41 pp TIE + 2.4 pp
16 mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M TIE + 250 pp TIE + 2.58 pp
17 mxCCC CCClmex) Caamx HRC+ TIE + 257 pp TIE + 2,65 pp
8 mxCC CC{mex} Ca.mx HRC THE + 257 pp THE + 2.65 pp
12 mxC Clmex) C.mx HRC- C/M TIE + 272 pp THE + 279 pp
20 mxD D{mex) HRD D/M TIE + 272 pp TIE + 279 pp
21 E{mex) E/M THE+2.72 pp TIE +2.79 pp
22 No calificado THE +2.00pp THE+2.00pp

V/ pp: Puntos percentuales.
d. Gastos Adicionales: No aplica.

e. Gastos Adicionales Contingentes: No aplica.

Av. Francisco |. Madera 2911, Mitras Centro, Monterrey, Nuevo Leon, B44G0.
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f. Perfil de Amortizacion: E! perfil de amortizacion aplicable a la presente propuesta de Crédito es aquel
sefialado en la matriz de amortizacién anexa a las Condiciones Generales de Contratacion, mismo que,
de manera proporcional para ef monto contemplado en la presente propuesta de Crédito, se inserta a
continuacién:

Periodo Amortizacion Periado Amartizacion Periodo Amottizacion Periodo Amortizacién Periodae Amartizacion

1 $ 79,924.85 49 3 2,649,288.08 97 $ 4,924,731.56 145 | § 9354527631 193 |$ 17,017,247.58
2 [ 79,824.85 50 $ 2,683,728.82 98 $ 4988753.07 | 146 $ 9273536497 194 |$% 17,238,471.79
3 $ 79,924.85 51 s 2,718,617.30 29 $ 5053,606.86 | 147 $ ©,394,092.47 195 | % 17,462,571.93
4 $ 79,924.85 52 5 275395932 | 100 |$ 51930375 148 |3 951621567 ] 196 |$ 17,689,585.36
5 5 79,924.85 53 5 2,789,760.80 101 $ 518585470 | 149 3 9,639,926.47 197 |3 17,919,549.97
6 5 79,924.85 54 $ 2,826,027.69 102 $ 5,253,270.81 150 % 976524552 198 | % 18152,504.12
7 $ 79,924.85 55 $ 2,862,766.05 IR E 5,321,563.33 151 % 9,892193.71 198 3% 18,388, 486.68
8 [3 79,924.85 56 3 2,899,982.00 104 | % 5,390,743.65 152 % 1002079223 | 200 |% 18,627 537.00
E} $ 79,924.85 57 3 293768177 105 | § 5,460,823.32 153 3 10,151,062.53 201 $ 18,869,694.98
10 $ 79,924.85 58 [ 2,975871.63 16 |$% 553181402 154 |[g 1028302634 | 202 |$ 19,115,001.02
il $ 79,924.85 53 $ 3,014,557.96 107 % 5,603,727.81 155 $ 10,416,705.68 203 $ 19,363,496.03
12 $ 79,924.85 60 $ 3,053,747.22 108 13 5676,576.06 156 % 10,55212285 | 204 |$ 19,615,221.48
13 $ 79,924.85 61 $ 300344593 | 109 5 575037155 | 157 $ 10,689,30045 | 205 |4 19,870,219.36
14 $ 79,924.85 62 5 3133,660.73 ne 5 5,825]126.38 158 $ 1082826136 | 206 |$ 20,128,532.21
15 [3 79,924.85 63 5 3,174,398.32 1 % 5,900,853.03 152 $ 10,969,02876 | 207 | % 20,390,20313
L] 3 7992485 64 3 3,215,665.50 12 $ 5,977.564.12 160 $ 11,111,626.13 208 | % 20,655,275.77
17 B 79,924.85 65 5 3,257,46915 13 $ 6,055272.45 161 $ N,256,07727 | 209 |$ 20,923,794.36
18 $ 79,924.85 66 5 3,299,816.25 134 $ 6,133,990.99 162 $ N,402,406.27 20 |% 21195,803.68
19 3 79,924.85 67 $ 3342,713.86 ns ] 6,03,732.87 163 $ 1,550,657.55 il 3 21,471,34913
20 [ 79,924.85 68 S 3,386,169.14 ne $ 62945140 184 |3 N,700,795.84 22 1% 21,750,476.67
21 3 79,924.85 69 3 3,430,189.34 n7 3 637634005 | 165 $ 1,852,906.19 23 |4 22,033,232.87
22 % 79,924.85 70 4§ 3,474,781.80 18 $ 6,459,232.47 166 $ 12,006,993.97 4 | % 22,519,664.89
23 5 79,924.85 71 5 3,519,953.96 ne [ 6,543,202.49 167 $ 12163,084.82 25 | § 22,609,820.54
24 $ 79,924.85 72 $ 3,565,713.36 120 $ 662826412 | 168 | $ 12,321,204.99 FEERES 2280874820
25 $ 1,943,132.86 73 $ 3,612,067.64 121 3 6,714,431.56 169 $ 12,48%,380.66 27 | % 23201,496,93
26 5 1,968,393.59 74 $ 3,659,024.52 122 $ 6,801,71907 | 170 $ 12,643,638.61 08 | % 23,503,116.39
27 % 1,593,982, 75 $ 3,706,591,83 1235 3 6,890,141,52 71 $ 12,808,005.91 RERRE 23,808:656.90
28 % 2,019,904 48 76 $ 375477753 124 $ 6,979,71336 V72 $ 12974509891 220 |$ 24118,169.4%
29 $ 2,046,163,24 77 $ 3,803,589.64 125 5 7,070,449.63 173 $ 1314317862 221 % 24,481,705,

30 3 2,072,763.36 78 $ 3,853,036.30 126 3 7e256548 | 174 |3 13,514,03994 | 222 |$ 24,769.51782
3 $ 2,099,709.29 79 $ 3.903125.77 127 3 7.255,476.23 175 $ 1348712246 | 223 3 25,071,058.95
32 $ 2,127,005.51 80 $ 3,953,866.41 128 3 734979742 | 176 | $ 1366245505 | 224 |$ 25395.962.72
33 $ 2154,656,58 8l $ 4,005,266.67 129 3 744534478 | 177 $ 13,840,066.97 25 |[§ 25727143.49
34 $ 21826671 82 $ 405733514 130 | s 7,.542,134.27 78 | % 1401958784 | 226 |[$ 26,061,596.35
35 $ 2,.211,041.728 83 $ 4,110,080.50 131 3 7,640,182.01 179 $ 1420224788 | 227 | 26,400397.1
36 $ 2,239,78533 84 $ 4,163,511,54 132 $ 7,739,50438 | 18O 5 1438687690 | 228 |3 26,743,602.27
37 3 2,268,902.54 85 $ 4,217,637.19 133 % 7,84017.94 181 $ 1457390630 | 229 |§& 27,091,269.10
38 $ 229839827 86 4 4,272,466.48 134 [ % 7,942,039.47 182 5 1476336708 | 230 [$ 27,443 45560
33 $ 2328,277.45 87 $ 4,328,008.54 135 % 804528598 | 183 5 14,955,290.85 23 3 27,800,220.52
40 $ 2,358,545.06 B8 B 4,384,272.65 136 $ B149,874.70 | 184 $ 1514870963 | 232 1% 28,151,62339
4 H 2,382,20614 B9 H 4,441,268.20 137 $ 8,255,823.07 185 [3 1534665586 | 233 $ 28,527,724.49
42 $ 2,420,265.82 90 5 4,499,00468 | 138 $ 8,363,148.77 186 $ 15546162391 234 | % 28,838,584.91
43 $ 2,451,729.28 a1 [3 456749174 | 139 $ 8471,860.70 187 $ 1574826250 | 235 | $ 29,274,266.52
44 $ 2,483,601.76 92 5 461673914 | 140 | % 8,582,004.01 188 | 4% 15,952,989.91 236 | % 29,654,851.98
45 $ 2,515,888.58 93 $ 4,676,756.74 141 $ 8,693570.06 | 189 $ 1616037878 | 237 |$  30,040,344.80
46 5 2/548,595.13 94 $ 4737554581 142 | $% 8,806,586.47 190 $ 18,3570,46370 | 238 | % 30,430,869.28
47 $ 2,561,726.87 85 $ 419914279 153 | § 892107210 191 3 1658327973 | 239 | % 30,826,470.58
48 $ 2,615,289.32 96 $ 486153165 144 [ % 9,037.046.04 | 192 % 1679886237 [ 240 |[$% 31,227,214.68

g. Tasa Efectiva: 9.2247% {Considera la curva IRS del 09 de agosto de 2023)%

3 para efectos de célculo de la Tasa Efectiva se considera un nivel de AA+ en la Columna A,

Av. Francisco |. Madero 291, Mitras Centro, Monterrey, Nuevo Lecn, 64460,
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h. Fuente de Pago de ia Tercera Propuesta de Financiamiento: De manera proporcional al monto
ofertadoe, el 1.99% de los ingreses derivados del Fondo General de Participaciones, (equivalente al 2.48%
excluyendo los recursos que le corresponden a los municipios del Estado).

[Resto de la pagina intencicnalmente en blanco]
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Adicional a lo anterior, los siguientes términos y condiciones seran igualmente aplicables a las 3 (tres)
propuestas de financiamiento a un plazo de hasta 20 afos previstas anteriormente:

Oferta de Financiamiento en Firme e Irrevocable

Crédito Simple destinado al refinanciamiento de 17 {diecisiete) créditos de largo plazo,
previamente contratados con Banobras y la Banca Comercial, hasta por
$18,285,767,090.66 {Dieciocho mil doscientos ochenta y ¢inco millones setecientos
sesenta y siete mil noventa pesos 66/100 M.N.), correspondiente al saldo insoluto
global al 30 de junio de 2023, mismo que se ajustaré al saldo insoluto que corresponda
al momento de la disposicion de los recursos.

Acreditado: Estado de Nuevo Ledn (“GENL” o el "Estado”).

Tasa Variable: TIIEzs dias més la sobretasa que corresponda de conformidad con la
tabla que se incluye en el inciso c) de cada Propuesta de Crédito, y conforme lo
siguiente:

Operacién:

1. No se requiere al acreditado la contratacién de calificacién crediticia del
crédito.

2. Sin perjuicio de lo anterior, la tabla de revision y ajuste del margen aplicable sera
revisable mensualmente, considerando los siguientes supuestos:

¥ Almenos 2 (dos) calificaciones del Crédito/Estado (Columna A).

» En caso de que se cuente con 1 {una) calificacién del Crédito/Estado
(Columna B).

La revision y, en su caso, ajuste se realizard de la siguiente manera:

Tasa de Interés a. Siel Crédito cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia

Ordinaria: otorgadas por al menos 2 (dos) agencias calificadoras, se revisard y ajustara
el margen aplicable, tormando como base para ello Ia calificacién de calida
crediticia de mayor riesgo (Columna A).

b. S5i el Créditc cuenta con solo 1 (una) calificacién vigente o no se encuentsa
calificado, y el Acreditado cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones
guirografarias otorgadas por al menos 2 {dos) agencias calificadoras, pa
determinar el margen aplicable se tomard en cuenta la calificaciéon de mayor
Riesgo del Acreditado (Columna A).

¢. 5i el Creédito cuenta con solo 1 (una) calificacion vigente y el Acreditado
cuenta con solo 1{una) o ninguna calificacién vigente, se tomard en cuenta
la caiificacion del Crédito para determinar el margen aplicable {Columna B).

d. Siel Crédito no se encuentra calificado v el Acreditado cuenta con una sola
calificacion quirografaria, para determinar el margen aplicable se tomara en
cuenta el grado de riesgo de la calificacién existente (Columna B).

e. Siel Acreditado y el Crédito no cuentan con calificacién crediticia alguna, el
margen aplicable seré el que corresponda al nivel de riesgo "No calificado”.

Tasa de Interés 15 veces la tasa de interés ordinario del Credito, vigente en la fecha en que el
Moratoria: Acreditado debié haber cubierto su obligacion.

Periodicidad de
Pago de Intereses:

Pagos mensuales y consecutivos calculades sobre el salde insciuto del Crédito.

Periodo de Gracia: Sin Pericdo de Gracia.

Hasta 20 afios (240 meses), contados a partir de la firma del contrato de Crédito que
documente el financiamiento.

Plazo Maximo:

Av. Francisco . Madere 2911, Mitras Centro, Monterray, Nuavo Leon, 64460,
Tel 8333 4528, www.gob.mx/bancbras Pagina 1l de 30
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Periodo de Hasta 6 meses contados a partir a partir de la firma del contrato de Crédito que
Disposicion: documente el financiamiento; prorrogable, previa solicitud del acreditado.
Periodo de Hasta 240 meses, contados a partir de la firma del contrato de Crédito que
Amortizacion: documente el financiamiento.
Periodicidad de

. Mensual,
Pago de Capital:

Una vez que el Acreditado haya ejercido la primera disposicion del Crédito, debera
constituir un fondo de reserva que deberd tener el caracter de revolvente y
mantenerse vigente durante la vida del financiamiento. El Fondo de Reserva se
constituird, mantendra, operara y, en su caso, reconstituird en los términos siguientes:

« Dentro del plazo de 30 (treinta) dias naturales posteriores a la fecha en la que el
Estado ejerza la primera disposicién del Crédito o a mas tardar un dia previc a la
primera fecha de pago, debera constituir el fondo de reserva, con recursos que
provengan del porcentaje asignado de las participaciones en ingresos federales o
mediante aportacion del Estado.

e Flsaldo chjetivo del Fondo de Reserva serd equivalente al importe de 2 {dos) veces
la cantidad de servicio de la deuda, considerando para el célculo, el importe que
corresponda a la solicitud de pago del mes de que se trate, multiplicado por 2

Fondo de Reserva: (dos).

¢ En el supuesto de que se utilicen los recursos del fondo de reserva, éste debera
reconstituirse dentro del plazo de 30 (treinta) dias naturales posteriores a la fecha
en que el fondo de reserva hubiere sido utilizado, o previamente a la fecha de pago
inmediata siguiente, lo que suceda primero.,

» En la cascada de aplicacién de los recursos provenientes de la fuente de pago,
tendra prelacién el pago del servicio de la deuda por encima de la constitucién y/o
reconstitucion del fondo de reserva; y, en caso de presentarse insuficiencias para
la constitucidén y/o reconstitucion del fondo de reserva, el GENL estard obligado a
realizar aportaciones adicionales para cubrir tales.

« En el supuesto de gue Bancbras ne actualice el saldo del Fondo de Reserva para
un determinado periodo de intereses, el Fiduciario tomara como base el
saldo del Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por Banobras.

)

El Estado podrd celebrar un instrumento de cobertura de la tasa de Interés de
referencia, bajo la modalidad de Cobertura de Tasa de Interés ("CAP"}, con una
vigencia minima de 24 {veinticuatro) meses, renovable durante la vigencia del
financiamiento; operacién que cubrird al menos el 50% (cincuenta por ciento) del
saldo del crédito a una tasa de ejercicio que se determinara conforme a las
condiciones de mercado al momento de su contratacion,

Instrumentos
Derivados: Los créditos contratados con $antander con clave de inscripcidon en el RPU P19-
0418022 y P12-111813, objeto de refinanciamiento, cuentan con un instrumento
derivado modalidad CAP Spread con una tasa de ejercicio de piso de 92.50% y techo
de 10.50%, y un instrumento derivado modalidad CAP con tasa fija de 11.50%, por un
monto nocional de $1,892,785915.35 y $620,423,63161, respectivamente; si dichos
créditos son refinanciados y el Estado considera conservar dichas coberturas, podra
optar por redistribuir las Coberturas Contratadas entre los financiamientos

Av. Francisco |. Madero 2911, Mitras Centro, Monterrey, Nuevo Leon, 64460,
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celebrados para su prepago o de la manera en que el Estado considere pertinente, de
igual manera se podra prever la opcidn de contratar un instrumento financiero.

Mecanismo de

Pago: Fideicomiso lrrevocable de Administraciéon y Fuente de Pago.

Garantia: Sin Garantia.

Previo a la suscripcién del contrato de Crédito, el expediente de Crédito deberd
guedar integrado conforme a lo establecido en la normativa de Bancbras mediante
la entrega de lo siguiente:

1.  Un eiemplar auténtico de] Periddico Oficial del Estado, de fecha 13 de enero de
2023, en el que aparezca la publicacion del Decreto NUm, 292, mediante el cual el
Congreso del Estado de Nuevo Ledn, autorizé al Estado a contratar el
financiamiento.

2. Comprobacién, mediante oficio original signado por el titular del Organo Interno

Condiciones de Control o funcionario facultado, en el cual certifique que los Créditos

Previas ala otorgados por la Banca Comercial originalmente otorgados se destinaron a
Suscripcién del inversion publica productiva y que se contratd conforme a la legislacion aplicable,
Contrato: anexando copia de su nombramiento e identificacidn oficial vigente con firma.

3. Escrito firmado por el Secretario de Finanzas y Tesorero General del Estado en el
gue se indigue el nimero de cuenta bancaria, nUmero de sucursal, CLABE y el
nembre de la institucién financiera en donde se depositardn los recursos del
Crédito, mismas que deberan corresponder a cuentas del banco acreedor de los
financiamientos a liquidar {solo en el caso del refinanciamiento de créditos con la
Banca Comercial). ' ‘

4. Solicitud para contratar el financiamiento, debidamente firmada |por
representante legalmente facultado del Estado.

1. Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del o los Contratds
con los gue se formalice el financiamiento, debidamente firmados por las partes
y presentar las constancias necesarias para acreditar que el o los Créditos se
encuentran inscritos en el Registro Estatal (en original} y el Registro Federal
(copia simple), en términos de lo que establecen las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

2. Que el Acreditado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las

obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del o los Contratos que se
Condiciones celebren para formalizar el o los financiamientos, que sean a su cargo y a favor de
Suspensivas: Banobras, y aguellas que deriven de la formalizacidon de los respectivos Contratos,
en su caso, considerando las diferentes ventanillas crediticias del Acreditante.

3. Que el Acreditado entregue al Acreditante, copia simple del contrato de
Fideicorniso por el cual se constituya el Fideicomiso, debidamente suscrito y que
sus términos y condiciones sean a entera satisfaccion del Acreditante, con cbjeto
de confirmar que el Fideicomiso puede ser utilizado como mecanismo de pago
del Crédito.

Ay, Francisco |. Madere 2911, Mitras Centio, Monterrey, Nuevo Leon, 64460.
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4. Que el Acreditado entregue al Acreditante, copia del acuse de recepcion del
escrito que emitay entregue a la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico (SHCP),
para notificarle e instruirle irrevocablemente gque transfiera mensualmente a la
cuenta bancaria de! Fideicomiso que serd utilizado como mecanismo de pago del
Crédito, el importe gue derive del Porcentaje Asignado al financiamiento del
Fondo General de Participaciones {FGP) que recibe el Estado de la Tesoreria de la
Federacién, mismo gue fungird como fuente de pago del Crédito.

5. Que el reporte emitido por una sociedad de informacién crediticia nacional
respecto al historial crediticio del Acreditado se encuentre vigente en el
momento en que éste pretenda ejercer la primera disposicion del Crédito y que
los resultados que contenga el reporte de mérito no hagan necesaria la creacién
de reservas preventivas adicionales. En el supuesto que los resultados que
contenga el referido reporte, impliquen la creacidén de reservas preventivas
adicionales, el Acreditante hard una nueva valoracidn y comunicard por escrito al
Acreditado su determinacién.

El GENL deberad cumplir las condiciones suspensivas antes sefialadas, en un plazo que
no exceda de 60 {sesenta) dias posteriores a la fecha de firma del contrate de Crédito.
En el supuesto de gue el GENL no cumpla las condiciones suspensivas antes
establecidas, dentro del plazo sefialado, el Acreditante podré autorizar prérrogas las
veces gue sean necesarias, y en cada ocasidn hasta por un periodo igual al
originalmente concedido, siempre y cuando, previamente al vencimiento, reciba
solicitud por escrito de parte del GENL, en la que se incluya la justificacién
correspondiente, con par lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion al vencimiento
del plazo correspondiente.
1. Pagos del Crédito. Pagar de manera puntual y oportuna cualquier cantidad
exigible del Crédito, sus accesorios y cualquier otra obligacion de pago establecida
en el presente Contrato.

2. Actos para Revocar o Extinguir el Contrato de Fideicomiso. Abstenerse de
realizar cualquier acto encaminade o tendiente a revocar o extinguir €l Contrat
de Fideicomiso, sin el consentimiento previo y por escrito otorgado por Banobras,
a través de apoderado debidamente facultado.

3. Destino del Crédito. Destinar los recursos del Crédito precisa y exclusivamente a

Obligaciones de los fines establecidos conforme Contrato y comprobar su aplicacién, conforme a
Hacer y de No la clausula incluida en el mismo.

Hacer a Cargo det

Estado 4. Carta de liquidacién, aplicable Oinicamente para Créditos contraidos con la

Banca Comercial. Presentar documento original expedido por el representante
legal facultadeo de la institucién acreedora a guien se realizé el pago en el gue
manifieste que el financiamiento se encuentra refinanciado en su totalidad, hasta
por el importe transferide por BANOBRAS, incluido en el destino del Crédite, en
un piazo de 5 (cinco) dias habiles después de efectuado el pago.

5. Carta de liquidacién, aplicablie (nicamente para Créditos contraidos con
BANOBRAS. Presentar documento expedido por Banobras, en el que manifieste
gue los financiamientos a refinanciar se encuentran liquidados en su totalidad,
hasta por el importe del asiento contable realizado por Banobras, incluido en el

Av. Francisco |. Madero 2211, Mitras Centro, Montertey, Nugvo Leon, 64460.
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destino del Crédito, en un plazo de hasta 10 (diez) dias habiles posteriores a ejercer
la dltima disposicion del Crédito.

6. Presupuestacion. Incluir en su presupuesto de egresos, de cada ejercicio fiscal,
hasta que cumipla en su totalidad con el pago de las obligaciones a su cargo que
deriven del Crédito, una provision de fondos suficientes para cubrir los montos de
las erogaciones que deban pagarse al Acreditante conforme al presente Contrato,
incluido el pago de principal e intereses, asi como cualquier cantidad exigible del
Crédito, sus accesorios y cualquier otra obligacién de pago establecida en el
presente Contrato.

7. Informacién. Proporcionar, cuando asi se [o solicite por escrito el Acreditantey en
un término no mayor a 10 (diez) dias posteriores a la fecha de la solicitud
correspondiente, la informacién y/o documentacién que le sea solicitada asociada
al Crédito, incluida aquella relacionada con su situacién financiera y/o con los
recursos que deriven de las Participaciones Asighadas y aquella requerida con el
fin de cumplir con la legislacion aplicabte respecto a disposiciones de
conocimiento de clientes, integracion de expedientes, bajo el presente Contrate
o la normatividad aplicable, la cual debera ser entregada a Bancbras mediante
escrito firmado por funcionario facultado del Estado.

8. Actos para Modificar el Contrato de Fideicomiso. Abstenerse de realizar
cualquier acto encaminado o tendiente a modificar el Contrato de Fideicomisog, el
presente Contrato o cualquier documento gue con base en &stos se suscrib ,siﬁ\
la autorizacién previa y por escrito otorgada por Bancbras, a través de apoderado
debidamente facultado.

9. Participaciones. Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado o tendientea:
(i) invalidar o disminuir la afectacidn de las Participaciones Asignadas, o [ii)
desafectar las Participaciones, o ({iiij constituir gravamenes sobre las
Participaciones, o (iv) vulnerar en cualquier forma el Porcentaje de Participaciones
en perjuicio de fa fuente de pago del Crédito, mientras existan obligaciones de
pago & cago del Acreditado que deriven del Crédito, sin el consentimiento previo
y por escrito de Banobras, ctorgado a través de apoderado debidamente
facultado.

10. Veracidad de la Informacién. Conducirse con verdad en relacidn con la
informacion que le solicite y entregue al Acreditante, con objeto de evitar que
cualguier informacién gue proporcione el Estado a Banobras, en términos del
presente Contrato, pueda llegar a resultar dolosamente falsa, dolosamente
incorrecta, dolosamente incompleta o engafiosa.

1. Constituir y mantener el Fondo de Reserva. Constituir y mantener el Fondo de
Reserva, conforme a lo previsto en el contrato de Crédito que se celebre para
formalizar el Crédito, hasta que haya guedado pagado en su totalidad el principal,
intereses y dermas accesorios del financiamiento.

Av. Francisco | Madero 2911, Mitras Centro, Monterrey, Nuevo Ledn, 64460,
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12. Constancia de Fideicomisaric en Primer Lugar. Entregar o hacer que se
entregue a Banobras, a mas tardar dentro de los 5 {cinco) dias siguientes a la
primera disposicion del o los Créditos, en su caso, a través del Fiduciario del
Fideicomiso de Pago, un ejemplar original de la constancia que acredite Ia
inscripcion del o los Créditos en el Registro del Fideicomiso {segln el término
definido en el Contrato de Fideicomiso), en fa que se reconozca a Banobras la
calidad de Fideicomisario en Primer Lugar y se le asigne el importe mensual que
derive del Porcentaje Asignado de las Participaciones Federales, con objeto de
constituir la fuente de pago del o los Créditos.

13. Cantidad Faltante. En el supuesto de que el importe del o los Créditos no sea
suficiente para cubrir los conceptos que se precisan en la Clausula de Destino del
o los Contratos de Crédito, el Acreditado se obliga a cubrir los faltantes respectivos
con recursos ajenos al o los Créditos, hasta la total liquidacién los pasivos
sefalados como Financiamientos a Liquidar en el instrumento juridico.
Aceleracién Parcial. La existencia de cualquier evento de aceleracion parcial
autorizard a Banobras a solicitar al fiduciario la cantidad de aceleracidén parcial, es
decir, el importe que resulte de multiplicar la cantidad de servicio de la deuda por el
factor de aceleracion (1.3 |a cantidad de servicic de Ia deuda).

Seran considerados eventos de aceleracién parcial: El incumplirniento de cualquier
obligacién establecida en los numerales: 3, 4, 5, 6, 7,10, Ny 13 de la seccién mmedlata
anterjor, .

Aceleracién Total. La existencia de cualquier evento de aceleracién total autorizara a
Banobras a sclicitar al fiduciario la cantidad de aceleracién total, es decir, el impqrte

Consecuencias que . . o .
gue resulte del porcentaje asignado de participaciones y fa cantidad remanente.

derivaran del
incumplimiento de
obligaciones a
cargo del Estado.

Seran considerados eventos de aceleracion total: El incumplimiento de cualquier
obligacion establecida en los numerales: 8 y 9 de la seccién inmediata anterior.

Vencimiento Anticipado. La existencia de cualquier evento de vencimiento
anticipado autorizard a Banobras, a su eleccidn, a vencer anticipadamente el Crédito
0 a solicitar al fiduciario del Fideicomiso la cantidad de vencimiento anticipado, es
decir, el importe que resulte del porcentaje asignado de participaciones, el fondo de
reserva y la cantidad remanente, sin detrimento de las demas acciones que deriven
del incumplimiento,

Serédn considerados eventos de vencimiento anticipado: El incumplimiento de
cualquier obligacién establecida en los numerales: 1, 2 y 12 de la seccién inmediata
anterior,

30 (treinta) dias naturales para el cumplimiento de obligaciones de hacer y de no

Periodo de cura; - . .
hacer que por su naturaleza no deban constituir eventos de vencimiento anticipado.

120 (ciento veinte) dias naturales contados a partir de la fecha de su presentaciénala
Secrtaria de Finanzas y Tesoreria General del Estado de Nuevo Ledn, plazo que podra
prorrogarse previo acuerdo entre las partes.

Vigencia de la
Oferta:

Av. Francisco | Madero 2911, Mitras Centro. Monterrey, Nuevo Ledn, 64460,
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Irrevocabilidad:

La presente oferta de financiamiento en firme tendrs el caracter de Irrevocable

durante su vigencia.

Los términos y condiciones contenidos en la presente oferta en firme & irrevocable, se
encuentran aprobados por los érganos decisorios del Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C, Institucién de Banca de Desarrollo; en tal virtud, la rmisma no
estard sujeta a condiciones adicionales.

Autorizacién:

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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IV. Cuarta Propuesta de Financiamiento

a. Monto de la Propuesta de Crédito: Hasta por $5,000'000,000.00 {Cinco mil millones de pesos 00/100
M.NL).

b. Plazo de la propuesta de financiamiento. Hasta 25 afios (300 meses).

€. Tasa de Interés Ordinaria del Crédito Propuesto: De conformidad con lo establecido en las
Condiciones Generales de Contratacidn, los intereses ordinarios gue debera pagar mensualmente el
Acreditado respecto del monto principal insoluto serén calculados a una tasa variable equivalente a la
Tasa TlIEzs dias mas la sobretasa que resulte aplicable, con base en el nivel de riesgo asignado a la
calificacion crediticia del Crédito y/o del Estado segun corresponda, conforme a la siguiente tabla;

3 MXAA AA(mex) Aazmx HR AA AAIM TIIE + 0.49 pp TIIE +1.06 pp
4 MXAA- AA-{mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M TIE+0S1pp | TIE +1.07 pb
5 mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+fM TIUE + 0.52 pp THE +1.08 pR,
6 XA Almex) AZmx HRA AM TIIE + 053 pp THE +1.09 pp ™
7 MxA- A-{mex) A3.mx HR A- A-fM TIE + 0.54 pp TIHE +110 pp
B8 mxSBB+ BB&+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M TIE + Q.73 pp TUE + 116 pp
9 mxB8B BBB{mex) Baaz.mx HR BBB BBB/M TIE + 0.75 pp TIE +1.18 pp
¢ mxBaB- BBB-{mex) Baa3.rmx HR BBB- BBB-/M TIE + 0.78 pp THE +1.21 pp
n mxBB+ BB+{mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M THE +137 pp TIHE + 74 pp
12 mxBR BB(mex) Baz.mx HR BB BB/M THE + 1.66 pp TIE +2.01 pp
13 mxg2B- BB-{rmex) Ha3.mx HR BB- BB-/M THE +191 pp TIE + 224 pp
14 mxB+ B+(mex) Bl.mx HR B+ B+/M THE +2.47 pp TIE + 257 pp
15 mxB B{mex) B2.rmx HRB B/M THE + 2.68 pp TIE + 277 pp
15 mxB- B-{mex) B3.mx HR B- B-/M THE + 2.78 pp TIE + 2.87 pp
17 mxCCC CCClmex) Caamx HRC+ TIE +2.86 pp TilE + 2.55 pp
8 mxCC CC{mex) Ca.rmnx HRC TIE + 2,86 pp TIE +2.85 pp
19 mxC Clmex} C.mx HRC- C/M TIE + 3,01 pp TIE +3.09 pp
20 mxD D{mex} HR D DM THE+ 3.0l pp TIE+3.0%9 pp
21 E(mex) E/M TIE +3.01 pp THE +3.09 pp
22 No calificado TIE + 224 pp THE + 224 pp

1/ pp: Puntos porcentuales.
d. Gastos Adicionales: No aplica.

e. Gastos Adicionales Contingentes: No aplica.

Av, Francisco §. Madera 2911, Mitras Centro, Monterraey, NUevo Letn, 64460,
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f. Perfil de Amortizacién: El perfil de amortizacion apiicable a la presente propuesta de Crédito es aquel
sefialado en la matriz de amortizacidén anexa a las Condiciones Generales de Contratacion, mismo que,
de manera proporcional para el monto contemplado en la presente propuesta de Crédito, se inserta a
continuacion:

Periodo Amortizacién Periodo Amonrtizacion  Periodo Amortizacién Periodo Amortizacion Feriodo Amartiza

-

1 % 7783796 6l § 301267420 121 $ 6,539,113.72 181 $ 14,193,372.86 243 $ 30,807,207.48
2 £ 77,83796 62 $ 3,05.,83897 122 $ 6,624,122.20 182 $ 14,377,886.71 242 $ 31,207,701.18
3 $ 7783796 63 $ 309151287 123 $ 6,710,235.79 183 $ 14,564,799.23 243 $ 31,613,401.29
4 $ 77.837.96 64 $ 31370254 124 $ 679746885 184 $ 14,754,141,62 244 3 32,024,375.51
E] % 77,837.96 65 $ 317241467 125 3 6,885,835.25 185 $ 1494534547 245 % 32,440,692.39
6 $ 77837.96 66 $  3213656.06 126 b 6,975351.82 186 4 15140,24276 246 b 32,862,421.33
7 $ 77,837.96 &7 $ 325543359 127 % 7,066,031.39 187 5 15337,065.91 247 ] 33,289,632.87
a8 ] 77,837.96 58 $ 329775423 128 $ 7157,869.80 188 H 15,536,447.77 248 5 33722,398,09
9 3 7783796 59 334062504 128 § 725094236 189 $ 15,738,421.59 249 $ 34,160,783.27
10 $ 7783796 7C $ 338405316 130 $ 734520462 130 £ 159430207 250 & 34,604,87953
1 3 7783796 kil $ 342804585 131 $ 744069228 121 $ 16,)50,280.35 251 $ 35,054,74297
12 $ 77,837.96 72 $  3,47261045 132 $ 7.537,421.28 182 $ 16,360,233.99 252 $ 35,510,454.62
13 3 77,837.96 73 S 3517,754.38 133 $ 763540775 123 5 16,572,917.03 253 3 35972,09053
14 % 77,837.96 T4 $ 356348519 134 $  7,734,66B.05 194 $ 16,788,364.95 254 $ 36,439,727.71
15 $ 77,837.96 75 $  3,609,81050 135 $ 7.835218.74 195 $ 17,006,613.70 255 $ 36,913,444.17
16 $ 77.837.96 76 % 365673803 136 % 793707658 196 $ 17,227,699.67 256 $ 37,393318.95
17 3 77,837.96 77 $ 370427583 157 3 8,040,25858 197 5 17,451,659.77 257 $ 37,879,432.09
18 ] 77,837.96 78 $ 31524321 138 % 8144,781.94 198 3 17,678,531.35 258 3 38,371,864.71
19 3 77,837.96 79 3 3801282 139 3 8,250,664.10 199 3 17,908,352.25 259 ] 38,870,69895
20 $ 7783796 80 $ 385062858 140 3 8,357,92274 200 $ 18,141,160.83 260 $ 39,376,01804
2 & 7783796 81 $ 3920068676 141 $ 8,466,575.73 201 $ 18,376,995.92 261 $ 39,887,906.27
22 $ 7783796 82 $ 395139568 142 $ 8,576,641.22 202 $ 18,615,596.87 262 $ 40,406,445.05
23 $ 7783796 a3 $  4,002,763.83 143 $ 5,688,137.55 203 $ 18,857,203.53 263 $ 40,931,732.89
24 $ 77.837.86 84 $  4,054,799.76 144 $ 8,801,083.34 204 3 19,103,056.28 264 $ 41,463,845.42
25 $ 1,852,226.50 85 $ 410751208 145 % 8,9154587.42 205 $ 19,351,396.01 265 $ 42,002,875.41
26 $ 1.916,997.65 86 b 416090281 146 $ 2,035,398.89 206 % 12,602,964.15 266 5 4254891279
27 % 1,941,918.62 87 $ 42500164 147 $ 9148807.08 207 % 19,857,80L6% 267 $ 4310204866
28 $ 1,967,16356 88 $  4,269,79666 148 % 9,267,741.57 208 ] 20,115954.13 268 $ 43,662.3'755
29 9 1,992,736.69 89 $§  4,325304.02 149 $ 9,388,22221 202 % 2037746153 269 $ 44,229b86.17 \
30 $ 2018,64227 90 $ 438153297 150 $ 9,510,269.10 20 $  20,64236853 270 5 44,804.b75.99
3 $ 2044,884.62 il $ 443849280 151 $ 963390260 2n $ 20,910,719.32 27 § 45,387.440.67
32 $ 2.071,468.32 32 $ 449619331 152 $ 975814335 22 5 21182,558.67 272 $ 45.977,4\?7.40
33 $ 2,088397.20 93 $  4,554,64382 153 $ 9,888,01219 213 $ 2,457,931.93 273 $ 46,575,184.61
34 $ 2,125,676.37 94 $ 461585419 154 $  130,014,530.35 204 % 21,736,885.05 274 $ 47,180,662.01
35 $ 2,153,31016 95 $ 467383429 155 $ 104471924 215 $ 22,019,464.55 275 % 47,794,01062
36 % 2,181,303.19 96 $ 473459414 156 $ 10,276,600.60 216 $ 22,305,717.59 276 3 48,415332.75
37 i 2,208.660.13 g7 $ 479614386 157 3 10,410,96.40 207 3 22,595,691.92 277 4 42,044,732.08
38 $ 223838571 98 §  4,85B,493.73 158 $  10,54552896 218 3 22,889,435.92 278 $ 43,682,313.60
39 $ 2,267 484.73 39 $ 492165418 159 $ 1068262083 219 % 23186,998.58 275 $ 50,328,183.67
40 $ 229696203 100 % 498563566 160 $ 10,82,494.90 220 $ 2348842957 280 $ 50,982,450.06
41 $ 2,326,822.54 101 $ 505044892 161 $ 1086217434 221 $ 23,793779.15 28} $ 51,645,221.91
42 % 2,357,023 102 $ 51610475 162 $  1,104,68260 222 £ 24103,09828 282 $ 52,316,602.80
43 $ 2,387,316 03 $ 518261432 163 $  1,249043.48 23 $ 2441643856 283 $ 52,996,725.72
44 $ 2,418,753.43 104 $ 524998810 164 $  1,395281.04 224 $ 24,733,852.26 284 $ 53,685,683.16
45 $ 2,450,197.22 105 $  5318237.95 165 3 1,54541850 25 3 25055392.34 285 $ 54,383,597.04
46 $ 2,482,048.78 106 $ 538737504 166 3 1,69348415 226 % 25381 N244 286 $ 55,080,583.80
47 3 2514,316.43 107 $ 54574109 167 $ 1184549945 27 $ 25,711,066.9C 287 $ 55,806,761.39
48 % 2,547,002.54 108 $ 5528357.26 168 t  11.899,480,94 228 $ 280450077 268 $ 56,5632,249.29
49 $ 2,580113.58 109 $ 560022590 162 $  12)55484.32 229 ] 26,383,829.81 282 % 57,267,168.53
50 % 2,613,855.06 110 $ 567302884 170 $ 1231350562 230 ] 26,726,820.5) 290 3 58,013,641.72
Sl $ 2,647,632.57 111 5 574677821 byil § 12,473,581.19 231 $ 2707434008 291 § 58,765,793.06
52 $ 268205179 nz $ 582148633 172 $ 1263573775 232 $ 2742630650 292 $ 59,529,748.37
53 3 2,116,918.47 LE] $ 589716565 173 $ 12,800,00234 233 $  27,782848.49 293 $ 60,303,63510
34 3 2,752,238.41 N4 $ 597382880 174 % 12966,402.37 234 3 28,144,025.52 294 $ 61,087,582.36
55 i 2,788,017.51 15 $ 60548858 175 % 1313496560 235 $  28509,897.85 295 $ 61,883,720.93
56 b 282426173 116 3 6130,157.93 176 % 1330572015 236 3 28,880,526.53 296 3 62,686,18330
a7 & 2,860,977.14 n7 $ 620984899 177 $ 134786945 237 % 29,255,973.37 297 % 63,501,103.68
58 % 2,898169.84 g $  6290,578.03 178 $ 1585591754 38 % 29,636,301.02 298 $ 54,326,618.03
59 % 2,935,846.05 19 $ 537235555 179 $ 1385141847 238 3 30,021,572.94 299 $ 65162.864.06
&0 $ 2,974,01205 120 $ 645519617 180 3 14,011,226.21 240 % 30,411,853.39 300 3 £6,009,981.33

Av. Francisco . Madero 291, Mitras Centro, Monterrey, Nuevo Ledn, 64460,
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g. Tasa Efectiva: 9.1473% (Considera la curva IRS del 09 de agosto de 2023},

h. Fuente de Pago de la cuarta propuesta de financiamiento: De manera proporcional al monto
ofertado, el 4.34% de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones, (equivalente al
5.43% excluyendo los recursos que le corresponden a los municipios del Estado).

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]

“ para efectos de caiculo de la Tasa Efectiva se considera un nivel de AA+ en la Columna A,

Av. Francisco I. Madero 2911, Mitras Centra, Monterrey, Nuevo Leon, 64460,
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V. Quinta Propuesta de Financiamiento

a. Monto de la Propuesta de Crédito: Hasta por $3,000'000,000.00 {Tres mil millones de pescs 00/100
M.NLL

b. Plazo de la propuesta de financiamiento. Hasta 25 afios (300 meses).

c. Tasa de Interés Ordinaria del Crédito Propuesto: De conformidad con lo establecido en las
Condiciones Generales de Contratacion, los intereses ordinarios que debera pagar mensualmente el
Acreditado respecto del monto principal insoluto serén calculados a una tasa variable equivalente a la
Tasa THEzs dias mas la sobretasa que resulte aplicable, con base en el nivel de riesgo asignado a la
calificacidn crediticia del Crédito y/o del Estado segdn corresponda, conforme a la siguiente tabla:

3 MXAA AAlmex) Aaz.mx HR AA AAM TIIE + 0.56 pp TIE + 112 pp

4 MXAA- Al-(mex) Aaimy HR AA- AA-IM TUE + 057 pp TIE+3 pp

5 XA+ A+(mex) Almx MR A+ A+/M TIE + 0.58 pp TIIE +114 pp~™
& mxA Almex) A2.mx HRA Al TUE + 0.59 pp TIE +135 gp

7 MxA- A-(mex) A3.mx HR A- A-M THE + 0.60 pp TIE +116 gp

8 mxBBE+ BBB+{mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M TIE +0.79 pp TIE +1.22 dlp

2 mxBB3 BEB{mex) BaaZ.mx HR BBB BBB/M TIE + 0.81 pp THE +1.24 p}g
10 mxBBB- BBB-{mex) Baa3.mx HR 8BB- BBB-/M TIE + 0.84 pp THE +1.27 pp\/
n mxBB+ BB+{mex) Bal.mx HR 8B+ BB+/M TIE +1.43 pp TIE+180 pp
12 mxBEB BB{mex) BaZ.mx HR B2 BB/M TIHE +1.72 pp TIE + 2.07 pp
13 mxBB- BB-{mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M TIE +1.97 pp TIE + 230 pp
14 mxB+ B+{mex) 8l.mx HR B+ B+/M THE + 253 pp THE + 263 pp
15 mxB B{mex) B2.mx HRB B8/M TIE + 2.74 pp TIIE + 283 pp
16 mxB- B-{mex) 83.mx HR B- 8-/M TIE + 284 pp TIE + 2.93 pp
17 mxCCC CCClmex} Caa.mx HR C+ TIE +2.92 pp TIE +3.01 pp
8 mxCC CCi{mex) Ca.mx HRC TIE + 292 pp TItE + 3.01 pp
19 mxC C{mex} C.mx HR C- CiM TIHE + 3.07 pp TIE + 3.5 pp
20 mxD Dimex) HR D D/M TIE + 3.07 pp TIE +3)5 pp
21 E{mex) E/M TIE +3.07 pp TIE + 315 pp
22 No calificado TIE+230 pp TIE + 230 pp

i/ pp: Puntos porcentuales.
d. Gastos Adicionales: No aplica.

e. Gastos Adicionales Contingentes: No aplica.
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f. Perfii de Amortizacién: £l perfil de amortizacién aplicable a la presente propuesta de Crédito es aquel
sefalado en la matriz de amortizacidn anexa a las Condiciones Generales de Contratacién, mismo que,

de manera proporcional para el monto contermplado en la presente propuesta de Crédito, se inserta a
continuacion:

Periodo Amortizacicn Periodo Amertizacion  Periodo Ameortizacion Periodo Amortizacion Pericdo Amortizacion

1 $ 46,702.78 61 $ 180760452 121 ¢ 392346823 181 [ 8,516,023.72 241 $ 18,484,324.49
2 % 46,702.78 62 $  1,831,10338 122 3 397447332 182 $ 8,626,732.02 242 3 18,724,520.7
3 3 46,702.78 63 $ 185490772 123 $ 402634147 183 $ 872887954 243 $ 18,968,040.77
4 4 46,702.78 84 $ 187902152 124 $  407B4BL3 184 $  B85248497 244 [ ¢ 19,214,625.3C
5 $ 4670278 55 $  1.903,448.80 125 $ 4,131,501.57 185 $ 8,267,567.28 245 $ 19,464,415.43
[ $ 46,702.78 66 $ 192819364 126 $ 4,165,211,09 186 5 9,084,145.65 246 $ 19,717,452.8%
7 $ 46,702.78 67 3 195326016 127 $ 423961883 187 $ 9,202,239.55 247 $ 12,973,779.72
8 $ 46,702,778 68 $ 197865254 128 $ 429473388 188 H 9,321,868.66 248 $ 20.233,43886
9 $ 46,702.78 69 $ 200437502 129 $  4350565.42 189 t 944305295 242 $ 20,496,473.56
10 $ 46,702,78 70 $ 2.030,431.90 130 $ 440712277 190 3 9.565,812.64 250 $ 20,762,927.72
1 $ 45,702.78 71 § 205882751 13 $  4.464,41537 191 $ 9,690,168.21 251 $ 21,032,845.78
12 $ 46,702.78 72 $ 208356627 132 4 452245277 192 $ 9,816140.39 252 $ 21,306,272.77
13 $ 45,702.78 73 $ 21065263 133 % 458,244.65 193 [3 9,943,750.22 253 $ 21583,254.32
14 $ 4670278 T4 $ 213809132 134 $  4,640,80083 194 $  10,073,01897 254 $ 21,863,836.63
15 $ 46,702.78 75 $ 216588630 135 $ 470113124 195 $ 1020396822 255 $ 22,148,066.50
16 $ 46,702.78 76 $ 219404282 136 $ 476224595 196 $  10,336,619.80 256 $ 22,435,991.37
17 $ 46,702.78 77 $ 222256538 137 $ 482418515 197 $  10,470,995.86 257 $ 22,727,659.25
18 $ 46,702.78 78 S 2,251,45873 138 $  4,886,86916 198 $ 10,607.118.8 258 $ 23,023 1883
19 4 46,702.78 79 §  2280,727.69 139 $  4,950398.46 192 $ 1074501135 259 $ 23,322,519.37
20 $ 46,702.78 80 $ 2303775 140 $ 501475364 200 $  10,884,69850 260 $ 23,625,610.82
21 $ 46,702.78 a $  2340,412.05 141 $ 507984544 201 $ 11,026,97.55 261 $ 2393274376
22 % 46,702.78 a2 $  2,370857.41 142 $ 514598473 202 $ 11,169,53812 262 $ 24,243,868.43
23 $ 46,702.78 a3 $ 240065830 143 $ 521288253 203 5 ,314,74212 263 $ 24,/550,039.75
24 § 46,702.78 84 $  2,432,B79.85 144 $  5280650.00 204 $ 146183577 264 $ 24,878,307.25
25 $ 1,135,437.90 a5 $  2,464,507.29 145 4 534929845 208 3 11,610,837.61 265 $ 25.201,725.24
26 4 1,150,198.59 25 $ 249654589 146 $ 541883933 206 $  1,761,77B.49 266 3 25529,347.67
27 $ 1,165,151.17 87 $ 252900098 147 $ 548928425 207 3 11,914,661.6] 267 $ 26,864229.19
28 % 1,180,29814 88 $ 256187800 148 $ 556064494 208 $ 1206957248 268 $ 2618742517
29 $ 1195,642.01 a9 $ 259518241 149 $ 563293533 209 $  12,226,47692 269 $ 26,557,991.78
30 $ 1,211,185.36 20 $ 262891998 150 $ 570616146 210 $ 12.385,42112 270 $ 26,862,985.59
3 5 1,226,930,77 91 $  2,663,095.74 153 $ 578034156 21 $ 1254643159 27 $ 27,232,464.40]
32 5 1,242,880,87 92 $  2,657,7i598 152 $ 585548600 212 $  12,709,535.20 272 $ 27,5868486.44
33 $ 1,259,038.32 93 $ 273278629 153 $ 593160732 213 $ 1287475916 273 $ 27,945M0.76
34 $ 1,275,405.82 94 $ 276831251 154 $ 600871821 214 $ 13,042131.03 274 $ 28,308397.21
35 I3 1,291,986.10 95 § 280430058 155 $ 50868355 215 $ 13,211,678.73 275 $ 28,676,408,357
36 [ 1,308,781.9) 96 $  284D756.48 156 $ 616596036 216 $ 1338343056 276 $ 29,049,199.65
37 $ 1,325,796.08 97 $  2,877,68632 157 $ 624601784 217 $ 13,557,41515 277 $ 29,426,839.25
38 $ 134303143 a8 $ 291508624 158 $ 632731737 218 $ 13,733,661.55 278 $ 29,809,38816
39 $ 1,360,490.84 99 $  2,952,99249 159 4 640957250 219 3$ 13,912,99.15 279 $ 30,196,910.20
40 % 1,378177.22 100 $ 29936139 180 $ 6549289694 220 $  14,093057.74 280 |$ 30,589,470.04
41 $ 1,396,093.52 101 $  3,030,26935 161 $ 657730460 a0 $ 1427626749 281 $ 30,987,13315
42 $ 1,414,242.74 102 $  3,069,66285 162 $ 666280956 222 3 14,46185897 282 $ 31,389,965.88
43 $ 1,432,627 89 103 $ 310956847 163 $ 674942609 223 5 14,649,86313 283 & 31,798,035.43
44 $ 1,451,252.06 104 $ 314999286 164 $  £83716863 234 t 14,840,335 284 $ 32.21,400.80
45 $ 147011843 105 $  3190,94277 165 $  6926,05.82 225 $ 1503323540 285 ] 32630)58.22
46 $ 1,489,220.87 106 $ 323242502 166 $ 701609049 13 $ 1522886746 286 $ 33,054,350.28
47 $ 1,508,589.86 107 $ 337444655 167 $  7107,299.67 227 4 1542664014 287 3 33,464,056.83
48 [3 1,528,201.53 108 331701435 168 $  7]99694.56 228 $ 156278646 288 [ 33,919,349.57
49 $ 1,548,06815 109 % 336013554 169 $ 729329052 229 $  15830,339.89 289 $ 34,360,301.12
50 3 1568,193.03 10 $  3403817.30 170 $ 738810337 230 $ 160361343 290 3 34,806,985.03
51 3§ 1,588,579,54 n $ 344806693 171 $ 74841487 231 % 16,244,604.05 291 $ 35,259,475.84
52 3 1,609,231.08 n2 $ 349289180 172 $ 758144265 232 $  16,455783.90 292 3 35,717,849.02
53 [ 1,650,151.08 Nz $ 353829939 173 $  7,680,00L40 233 $  16669,709.09 293 $ 3618218106
54 $ 3,651,343.04 14 $  3584,297.28 174 % 7,779,841.42 234 $ 1688641531 294 $ 36,652,549.41
55 % 1,672,810.50 115 4 3,630,89315 175 $  7,880,97936 238 $  17,0583871 295 $ 37,129,032.56
56 $ 1,694,557.04 15 $ 3,678,094.76 176 $  7,983,43200 236 $ 1732831592 296 $ 37,611,709.98
57 4 1,716,586.28 n7 $ 372590099 177 $  B08721671 237 $  17,553584.02 297 $ 38100,662.21
58 $ 1,738,901.90 18 4 377434682 178 $  BI92350.53 238 $  17,781780.8) 298 3 3859597082
59 $ 1,761,507.63 N9 4 382341333 179 $ 82988508 252 3 1801294376 299 $ 39,097, 718.44
60 $ 1,784,407.23 120 $  3B7INT0 180 $ 840673615 240 $ 1824701203 300 |% 39,605,988.80
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g. Tasa Efectiva: 9.2245% (Considera la curva IRS del 09 de agosto de 2023)5,

h. Fuente de Pago de la Quinta Propuesta de Financiamiento: De manera proporcional al monto
ofertado, el 2.61% de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones, ([equivalente al 3.26%
excluyendo los recursos que te correspenden a los municipios del Estado).

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]

5 Para efectos de calculo de Ja Tasa Efectiva se considera un nivel de Ad+ en la Columna A

Av. Francisco | Madera 291, Mitras Centro, Monterrey, Nuevo Ledn, 64460,
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Adicicnal a lo anterior, los siguientes términosy condiciones serdn igualmente aplicables a las 2 {dos) propuestas
de financiamiento a un plazo hasta 25 afios previstas anteriormente;

Oferta de Financiamiento en Firme e Irrevocable

Crédito Simple destinado al refinanciamiento de 17 {diecisiete) créditos de largo plazo,
previamente contratados con Banobras y la Banca Comercial, hasta por
$18,285,767,090.66 {Dieciocho mil doscientos ochenta y cinco millones setecientos
sesenta y siete mil noventa pesos 66/100 M.N)), correspondiente al saldo insoluto
global al 30 de junio de 2023, mismo que se ajustara al saldo insoluto que corresponda
al momento de la disposicién de los recursos.

Acreditado: Estado de Nuevo Ledn ("GENL" o &l “Estado™).

Tasa Variable: TiEz dias mas la sobretasa que corresponda de conformidad con la
tabla que se incluye en el inciso ¢} de cada Propuesta de Crédito, y conforme lo
siguiente:

Operacidén:

1. No se requiere al acreditado la contratacién de calificacién crediticia del
crédito.

2. Sin perjuicic de lo anterior, la tabla de revisidn y ajuste del margen aplicable serd
revisable mensualmente, considerando los siguientes supuestos:

»  Almenos 2 (dos) calificaciones del Crédito/Estado {Columna A},

e

# En caso de que se cuente con 1 {una) calificacién del Crédito/Estado

{Columna B). .

La revision y, en su caso, ajuste se realizara de |a siguiente manera: ;oo /\
Tasa de Interés a. Siel Crédito cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones de calidad credititia
Ordinaria: otorgadas por al menos 2 (dos) agencias calificadoras, se revisara y ajustara

el margen aplicable, tomando como base para ello la calificacién de calidhd
crediticia de mayor riesgo (Columna A).

b. Siel Crédito cuenta con solo 1 (una} calificacién vigente o no se encuentra
calificado, y el Acreditado cuenta con al menos 2 {dos) calificaciones
quirografarias otorgadas por al menos 2 (dos) agencias calificadoras, para
determinar el margen aplicable se tomara en cuenta la calificacion de mayor
Riesgo del Acreditado (Columna A).

¢ Si el Crédito cuenta con solo 1 {una) calificacion vigente y el Acreditado
cuenta con solo T (una) ¢ ninguna calificacion vigente, se tomard en cuenta
la calificacion del Crédito para determinar el margen aplicable {Columna B).

d. Siel Crédito no se encuentra calificado y el Acreditado cuenta con una sola
calificacién quirografaria, para determinar el margen aplicable se tomara en
cuenta el gradao de riesgo de |a calificacién existente {Columna B).

e. Siel Acreditado y el Crédito no cuentan con calificacion crediticia alguna, el
margen aplicable serd el que corresponda al nivel de riesgo "No calificado”.

Tasa de Interés 1.5 veces la tasa de interés ordinario del Credito, vigente en la fecha en que el
Moratoria; Acreditado debid haber cubierto su obligacion.

Periodicidad de
Pago de Intereses:
Periodo de Gracia: Sin Pericdo de Gracia.

Pagos mensuales y consecutives calculados sobre el saldo insoluto det Crédito,
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Plazo Maximo;

tlasta 25 afos (300 meses), contados a partir de la firma del contrato de Crédito que
documente el financiamiento.

Amortizacion:

Periodo de Hasta & meses contados a partir a partir de la firma del contrato de Crédito que
Disposicién: documente el financiamiento; prorrogable, previa solicitud del acreditado.
Periodo de Hasta 300 meses, contados a partir de la firma del contrato de Crédito que

documente el financiamiento.

Periodicidad de
Pago de Capital:

Mensual.

Fondo de Reserva:

Una vez que el Acreditado haya ejercido la primera disposicion def Crédito, deberd
constituir un fondo de reserva que deberd temer el caracter de revolvente vy
mantenerse vigente durante la vida del financiamiento. El Fondo de Reserva se
constituird, mantendrd, operard v, en su caso, reconstituira en los términos siguientes:

* Dentro del plazo de 30 (treinta) dfas naturales posteriores a la fecha en la que el
Estado gjerza la primera disposicién del Crédito o a més tardar un dfa previo a la
primera fecha de pago, debera constituir el fondo de reserva, con recursos que
provengan del porcentaje asignado de las participaciones en ingresos federales o
mediante aportacion del Estado.,

¢ Elsaldo objetivo del Fondo de Reserva sers equivalente al importe de 2 {dos) veces
la cantidad de servicio de la deuda, considerando para el célculo, el importe que
corresponda a la solicitud de pago del mes de due se trate, multiplicado por 2
(dos).

* En el supuesto de que se utilicen los recursos del fondo de reserva, éste debera
reconstituirse dentro del plazo de 30 (treinta) dfas naturales posteriores a [a {ech
en gue el fondo de reserva hubjere sido utilizado, o previamente a la fecha de pago
inmediata siguiente, lo que suceda primero.

* En la cascada de aplicacion de los recursos provenientes de la fuente de pago,
tendré prelacion el pago del servicio de la deuda por encima de la constitucion y/o
reconstitucion del fondo de reserva; y, en caso de presentarse insuficiencias para
la constitucion y/o reconstitucién del fondo de reserva, el GENL estard obligado a
realizar aportaciones adicionales para cubrir tales,

* Enelsupuesto de que Banobras no actualice el saldo del Fondo de Reserva para
un determinado periodo de intereses, el Fiduciario tomara como base el dltimo
saldo del Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por Banobras,

Instrumentos
Derivados:

El Estado podré celebrar un instrumento de cobertura de la tasa de interés de
referencia, bajo la modalidad de Cobertura de Tasa de Interés (*CAP"), con una
vigencia minima de 24 (veinticuatro) meses, renovable durante la vigencia del
financiamiento; operacion que cubrird al menos el 50% {cincuenta por ciento) del
saldo del crédito a una tasa de ejercicio que se determinard conforme a las
condiciones de mercado al momento de su contratacién.

Los creditos contratados con Santander con clave de inscripcién en el RPU P1o-
0418022 y P19-1M8N3, objete de refinanciamiento, cuentan con un instrumento
derivado modalidad CAP Spread con una tasa de ejercicio de piso de 9.50% y techo
de 10.50%, y un instrumento derivado modalidad CAP con tasa fija de 11.50%, por un
monto nocional de $1,892,785915.35 y $620,423,631.6], respectivamente; si dichos
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creditos son refinanciados y el Estado considera conservar dichas coberturas, podra
optar por redistribuir las Coberturas Contratadas entre los financiamientos
celebrados para su prepago o de la manera en que el Estado considere pertinente, de
igual manera se podrd prever la opcidn de contratar un instrumento financiero.

Mecanismo de

Fideicomiso lrrevocable de Administracién y Fuente de Pago.

Pago:
Garantia: Sin Garantia.
Previo a la suscripcion del contrato de Crédito, el expediente de Crédito debers
gquedar integrado conforme a lo establecido en la normativa de Banobras mediante
la entrega de lo siguiente:
1. Un gjemplar auténtico del Periddico Oficial del Estado, de fecha 13 de enero de
2023, en el que aparezca fa publicacidn del Decreto NGm. 292, mediante el cual el
Congreso del Estado de Nuevo Leén, autorizé al Estado a contratar el
financiamiento.
2. Comprobacién, mediante oficio original signado por el titular del Organo Interno
Condiciones de Control o funcionario facultado, en el cual certifique que los Créditos
Previas a la otorgados por la Banca Comercial originalmente otorgados se destinaron a
Suscripcion del inversién publica productivay que se contratd conforme a la legislacién aplicable,
Contrato: anexando copia de su nombramiento e identificacién oficial vigente con firma.

3. Escrito firmado por el Secretario de Finanzas y Tesorero General del Estado en e /\
gue se indique el niimero de cuenta bancaria, nimero de sucursal, CLABE y e
nombre de la institucién financiera en donde se depositaran los recursos del
Crédito, mismas que deberan corresponder a cuentas del banco acreedor de lds
financiamientos a liquidar (solo en el caso del refinanciamiento de créditos cés{wja
Banca Comercial).

4. Solicitud para contratar el financiamiento, debidamente firmada por
representante legalmente facultado del Estado.

1. Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del o los Contratos
con los que se formalice el financiamiento, debidamente firmados por las partes
Y presentar las constancias necesarias para acreditar que el o los Créditos se
encuentran inscritos en el Registro Estatal {en original) y el Registro Federal
(copia simple), en términos de lo que establecen las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

2. Que el Acreditado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del o los Contratos que se
celebren para formalizar el o los financiamientos, que sean a su cargoy a favor de
Banobras, y aquellas que deriven de la formalizacién de los respectivos Contratos,
en su caso, considerandoe las diferentes ventanillas crediticias del Acreditante.,

Condiciones
Suspensivas:

3. Que el Acreditado entregue al Acreditante, copia simple del contrato de
Fideicomiso por el cual se constituya el Fideicomiso, debidamente suscrito y que
sus términos y condiciones sean a entera satisfaccién del Acreditante, con objeto
de confirmar que el Fideicomise puede ser utilizado como mecanismo de pago
del Crédito.
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4, Que el Acreditado entregue al Acreditante, copia del acuse de recepcidn del
escrito que emita y entregue a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico {SHCP),
para notificarle e instruirle irrevocablemente que transfiera mensualmente a la
cuenta bancaria del Fideicomisc que sera utilizado como mecanismo de pago del
Crédito, el importe que derive del Porcentaje Asignado al financiamiento del
Fondo General de Participacicnes ([FGP) que recibe el Estado de la Tesoreria de la
Federacién, mismo que fungira como fuente de pago del Crédito.

5. Que el reporte emitido por una sociedad de informacién crediticia nacional
respecta al historial crediticio del Acreditado se encuentre vigente en el
momento en que éste pretenda ejercer la primera disposicién del Crédito y que
los resultados que contenga el reporte de mérito no hagan necesaria ia creacién
de reservas preventivas adicionales. En el supuesto que los resultados que
contenga el referido reporte, impliquen la creacion de reservas preventivas
adicionales, el Acreditante hara una nueva valoracidén y comunicara por escrito al
Acreditado su determinacién,

El GENL debera cumplir las condiciones suspensivas antes sefialadas, en un plazo que
no exceda de 60 (sesenta) dias posteriores a la fecha de firma del contrato de Crédito.
En el supuestc de que el GENL no cumpla las condiciones suspensivas antes
establecidas, dentro del plazo sefialado, el Acreditante podra autorizar prérrogas las
veces gue sean necesarias, y en cada ocasién hasta por un periodo igual al
originatmente concedido, siempre y cuando, previamente al vencimiento, reciba
solicitud por escrito de parte del GENL, en la que se incluya la justificacién
correspondiente, con por lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacidn al vencimiehto
del plazo correspondiente.

1. Pagos del Crédito. Pagar de manera puntual v oportuna cualquier cangidad

exigible del Crédito, sus accesorios y cualquier otra obligacién de pago establécida

en el presente Contrato. \/

2. Actos para Revocar o Extinguir el Contrato de Fideicomiso. Abstenerse de
realizar cualquier acto encaminado o tendiente a revocar o extinguir el Contrato
de Fideicomiso, sin el consentimiento previo y por escrito otorgado por Banobras
a través de apoderado debidamente facultado.

i

3. Destino del Crédito. Destinar los recursos del Crédito precisa y exclusivamente a
los fines establecidos conforme Contrate y comprobar su aplicacién, conforme a
la cldusula incluida en el mismo.

Obligaciones de
Hacer y de No
Hacer a Cargo del

Estadeo . p s . - -
4. Carta de liquidacién, aplicable (nicamente para Créditos contraidos con la

Banca Comercial. Presentar documenta criginal expedido por el representante
legal facultado de la institucion acreedora a quien se realizd el pago en el que
manifieste que el financiamiento se encuentra refinanciado en su totalidad, hasta
por el importe transferido por BANOBRAS, incluido en el destino del Crédito, en
un plazo de 5 {cinco) dias habiles después de efectuado el pago.

B. Carta de liquidacién, aplicable Gnicamente para Créditos contraidos con
BANOBRAS, Presentar documento expedido por Bancbras, en el que manifieste
que los financiamientos a refinanciar se encuentran liquidados en su totalidad,
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10.

n.

hasta por el importe del asiento contable realizado por Banobras, incluido en el
destino del Crédito, en un plazo de hasta 10 {diez) dias habiles posteriores a ejercer
la dltima disposicion del Crédito.

Presupuestacién. Incluir en su presupuesto de egresos, de cada ejercicio fiscal,
hasta que cumpla en su totalidad con el pago de las obligaciones a su cargo que
deriven del Crédito, una provisién de fondos suficientes para cubrir los montos de
las erogaciones que deban pagarse al Acreditante conforme al presente Contrato,
incluido el page de principal e intereses, asi como cualguier cantidad exigible del
Credito, sus accesorios y cualquier otra obligacién de pago establecida en el
presente Contrato,

Informacion. Proporcionar, cuando asf se |o solicite por escrito &) Acreditante y en
un termino no mayor a 10 (diez} dias posteriores a la fecha de la solicitud
correspondiente, la informacion yfo documentacién gue le sea solicitada ascciada
al Crédito, incluida aquella relacionada con su situacién financiera y/o con los
recursos gue deriven de las Participaciones Asignadas y aquella requerida con el
fin de cumplir con la legislacidn aplicable respecto a disposiciones de
conocimiento de clientes, integracidn de expedientes, bajo el presente Contrato
o la nermatividad aplicable, la cual deberd ser entregada a Banobras mediante
escrito firmado por funcionario facultado del Estado.

Actos para Modificar el Contrato de Fideicomiso. Abstenerse de realizar
cualquier acto encaminado o tendiente a modificar el Contrato de Fideicomiso, el
presente Contrato o cualquier documento que con base en éstos se suscriba;sin
la auterizaciéon previa y por escrito ctorgada por Banobras, a través de apaderadlp
debidamente facultado.

Participaciones. Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado o tendiente
(i} invalidar o disminuir la afectacidn de las Participaciones Asignadas)\o
desafectar las Participaciones, o (i} constituir gravdmenes sobre
Participaciones, o (iv) vulnerar en cualquier forma el Porcentaie de Participaciones
en perjuicio de fa fuente de pago del Crédito, mientras existan obligaciones de
pago a cago del Acreditado que deriven del Crédito, sin el consentimiento previo
y por escritc de Banobras, otorgado a través de apoderado debidamente
facultado.

Veracidad de la Informacidn. Conducirse con verdad en relacién con la
informacién que le solicite y entregue al Acreditante, con objeto de evitar que
cualguier informacién que proporcione el Estado a Banobras, en términos del
presente Contrato, pueda llegar a resultar dolosamente falsa, dolosamente
incorrecta, dolosamente incompleta o engafiosa.

Constituir y mantener el Fondo de Reserva. Constituir y mantener el Fondo de
Reserva, conforme a lo previsto en el contrato de Crédite que se celebre para
formalizar el Crédito, hasta que haya quedado pagado en su totalidad el principal,
intereses y demas accesorios del financiamiento.
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12. Constancia de Fideicomisario en Primer Lugar. Entregar o hacer que se
entregue a Banobras, a mas tardar dentro de los 5 {cinco} dias siguientes a la
primera disposicion del o los Créditos, en su caso, a través del Fiduciario del
Fideicomiso de Pago, un ejemplar original de la constancia que acredite la
inscripcion del o los Créditos en el Registro del Fideicomiso {segin el término
definido en el Contrato de Fideicomiso), en la que se reconozca a Banobras la
calidad de Fideicomisario en Primer Lugar y se le asigne el importe mensual gue
derive del Porcentaje Asignado de las Participaciones Federales, con objeto de
constituir la fuente de pago del o los Créditos.

13. Cantidad Faltante. En el supuesto de que el importe del o los Créditos no sea
suficiente para cubrir los conceptos que se precisan en la Cldusula de Destino del
o los Contratos de Crédito, ] Acreditado se obliga a cubrir los faltantes respectivos
con recurses ajenos al o los Créditos, hasta la total liquidacién los pasivos
sefialados como Financiamientos a Liguidar en el instrumento juridico.
Aceleracién Parcial. La existencia de cualquier evento de aceleracion parcial
autorizara a Banobras a solicitar al fiduciario la cantidad de aceleracién parcial, es
decir, el importe que resulte de multiplicar la cantidad de servicio de la deuda por el
factor de aceleracion (1.3 la cantidad de servicio de la deuda).

Seran considerados eventos de aceleracidn parcial: El incumplimiento de cualquier
obligacion establecida en los numerales: 3, 4, 5, §, 7, 10, 11 v 13 de la seccidon inmediata
anterior.

Aceleracion Total. La existencia de cualquier evento de aceleracidn total autori far\a\ N
Banobras a solicitar al fiduciaric la cantidad de aceleracion total, es decir, el importe

Consecuencias que . . C .
q gue resulte del porcentaje asignado de participaciones y la cantidad remanente

derivaran del
incumplimiento de
obligaciones a
cargo del Estado.

Serdn considerados eventos de aceleracion total: El incumplimiento de cualquiet
obligacion establecida en los numerales: 8 y 9 de la seccién inmediata anterior.

Vencimiento Anticipado. La existencia de cualquier evento de vencimiento
anticipado autorizard a Banobras, a su eleccidn, a vencer anticipadamente el Crédito
0 a solicitar al fiduciario del Fideicomiso la cantidad de vencimiento anticipado, es
decir, el importe que resulte del porcentaje asignado de participaciones, el fondo de
reserva y la cantidad remanente, sin detrimento de las demas acciones que deriven
del incumplimiento.

Seran considerados eventos de vencimiento anticipado: El incumplimiente de
cualquier obligacion establecida en los numerales: 1, 2 v 12 de la seccién inmediata
anterior,

30 (treinta} dias naturales para el cumplimiento de obligaciones de hacer y de no

Periodo de cura: e . .
hacer que por su naturaleza no deban constituir eventos de vencimiento anticipado.

120 (ciento veinte) dias naturales contados a partir de la fecha de su presentacién a la
Secrtaria de Finanzas y Tesorerfa General del Estado de Nuevo Ledn, plazo que podra
prorrogarse previo acuerdo entre las partes.

Vigencia de la
Oferta:
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La presente oferta de financiamiento en firme tendra el carécter de Irrevocable

Irrevocabilidad: ) .
durante su vigencia.

Los términos y condiciones contenidos en la presente oferta en firme e irrevocable, se
encuentran aprobados por los érganos decisorios del Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C, Institucion de Banca de Desarrollo; en tal virtud, la misma no
estara sujeta a condiciones adicionales.

Autorizacion:

Atentamente

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]

Esta hoja corresponde a la Oferta de Financiamiento en Firme e Irrevocable, para el Estado de Nuevo Ledn, hasta por
$18,285'767,090.66 presentada por Banco Nacional de Obrasy Servicios Pdblicos, S.N.C, Institucién de Banca de Desarrollo en
el marco de la Licitacion Publica 04/2023: mediante oficio No. OPNL/219000/207/2023 de fecha 10 de agosto de 2023.
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