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Lic. Carlos Alberto Garza Ibarra
Secretario de Finanzas y Tesorero General
Gobierno del Estado de Nuevo Leén

Asunto: Oferta de Financiamiento

Estimado Secretario,

Hacemos referencia a la Licitacion Publica No. 01/2019, para participar en el Proceso
Competitivo y Licitatorio, para la contratacién de financiamientos constitutivo de Deuda
Publica Directa hasta por $2,940,000,000.00 (Dos mil novecientos cuarenta millones de
pesos 00/100 M.N.) cuyo destino sera inversién Publica Productiva de conformidad con la
autorizacion emitida por el Congreso del Estado en la Ley de Ingresos del Estado de Nuevo
Leon para el ejercicio Fiscal 2019 (Decreto No.078, Publicado el dia 31 de diciembre de
2018)

A través de la presente, le comunicamos que nuestros Comités Internos han tenido a bien
autorizar el mencionado financiamiento hasta por $700,000,000.00 (setecientos millones de
pesos 00/100 M.N.).

Adjunto encontrara los términos y condiciones de nuestra oferta en firme e irrevocable.
La vigencia de la presente oferta sera de 60 dias naturales.
Quedamos a sus ordenes para aclarar cualquier inquietud que pudiera surgir de esta oferta.

Dada en la Ciudad de
Monterrey, Nuevo Ledn a los 6 dias del mes de Marzo de 2019.

Por Banco Santander México S.A.,
Institucion de Banca Multiple,
 Grupo Financiero Santander México

AN

Martin Alejandro Sarn i s Fernandd Gonzélez Felan
resentante Legal . Representante Legal




& Santander

Anexo No. 1 Oferta de Financiamiento

Acreditado:

Estado Libre y Soberano de Nuevo Leon (“El Estado”)

Acreditante:

Banco Santander México S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Santander México. (‘Banco Santander”)

Monto de
Financiamiento:

Hasta $700,000,000.00 (setecientos millones de pesos 00/100
M.N.)

Instrumentacion:

Contrato de apertura de crédito simple, considerando como
mecanismo de fuente de pago el Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de pago, nimero F/5320, constituido en
Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero (Fideicomiso 5320) al que se afecten los ingresos
precisados como fuente de pago del financiamiento.

Destino:

El destino del financiamiento sera la realizacion de inversién publica
productiva en los rubros previstos en de conformidad con la
autorizacién emitida por el Congreso del Estado en el Decreto No.
078 publicado en el Periddico Oficial el dia 31 de diciembre del
2018.

Plazo del crédito.

Hasta 20 afios (equivalentes a 240 meses o 7,305 dias) contados a
partir de la firma del contrato de crédito que documente el
financiamiento.

Plazo de disposicion:

Hasta 90 dias, a partir de la formalizacion del financiamiento.

Forma de
disposicion:

Una o varias disposiciones.

Periodicidad del pago
de intereses:

Mensual.

Tasa de interés
ordinaria anual:

Tasa Variable = TIIE28d + 53 pbs (Cincuenta y tres puntos
base).

La Tasa de Referencia sera la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (“TIIE”) a plazo de 28 dias, o el plazo que sustituya a éste,
que el Banco de México da a conocer todos los dias habiles
bancarios mediante publicaciones en el Diario Oficial de la
Federacién de acuerdo a su circular 2019/95.

Margen aplicable:

El crédito debera ser calificado por una agencia calificadora,
obteniendo como calificaciéon objetivo de la estructura del crédito de
AA, en caso de que ésta disminuya o incremente debera ajustarse
en base a la siguiente tabla:

CALIFICACION SOBRETASA

AAA +52 pbs
AA+ +52.5 pbs
AA +53 pbs
AA- +78 pbs
A+ +88 pbs
A +108 pbs
A- +118 pbs
BBB+ +180 pbs
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BBB +220 pbs
BBB- +250 pbs
Calificaciéon Menor +300 pbs

Amortizacion de
capital:

Perfil de amortizacién especifico por un término original de hasta 20
(veinte) afios equivalente a 240 (doscientos cuarenta) meses
contados a partir de la celebracion del financiamiento, incluyendo un
periodo de gracia de 12 (doce) meses con amortizaciones
mensuales, con pagos crecientes de capital a un factor de 1.0125
(equivalente al 1.25% de crecimiento mensual).

Gracia de Capital:

Periodo de gracia de 12 (doce) meses.

Mecanismo de fuente
de pago:

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de pago,
numero F/5320, constituido en Banco Monex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Monex Grupo Financiero (Fideicomiso 5320) el cual
cuenta con las siguientes especificaciones:

a) El Estado de Nuevo Ledén funge en el fideicomiso como
Fideicomitente, actualmente el Porcentaje Asignado de
Ingresos por Impuestos Sobre Néminas es de 11.43% vy el
Porcentaje Asignado de Participaciones en Ingresos
Federales al servicio del financiamiento es de 3.12%, sin
perjuicio de aportaciones adicionales posteriores:

b) Recibe de la Tesoreria de la federacion el Porcentaje
Asignade de Participaciones en Ingresos Federales al
servicio del financiamiento; y

c) Recibira del Fideicomiso No. F/00015, en el que CiBanco,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, tienen el caracter de
Fiduciario, el Porcentaje Asignado de Ingresos por el
Impuesto Sobre Nominas.

d) Las instituciones acreedoras en el financiamiento objeto de la
presente convocatoria tendran el caracter de Fideicomisarios
en Primer Lugar, en el Porcentaje Asignado al Crédito
otorgado el cual se inscribira en dicho mecanismo; y

e) El fideicomiso tiene el caracter de Fideicomiso Maestro vy
permite, previa aportacion de Porcentajes Asignados
adicionales, la inscripcion de otras operaciones de
financiamiento.

f) Actualmente se encuentran inscritos dos financiamientos en
el Fideicomiso 5320.

Para efectos del financiamiento a contratar, en tanto se realicen los
actos juridicos necesarios para aportar el Porcentaje Asignado de
Ingresos por Impuestos Sobre Némina al Fideicomiso, el Estado
afectara a la cuenta de pago del financiamiento hasta el 3.84% de
las Participaciones en Ingresos Federales Correspondientes al
Estado de Nuevo Ledn, afectacién que disminuiria una vez
verificado por el (los) Acreedores(es) respectivo(s) la correcta
afectacion del Porcentaje Asignado de los Ingresos por Impuestos
Sobre Nominas.

Hasta el 2.90% (dos punto noventa por ciento) de los ingresos

Porcentaje asignado

o
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del impuesto sobre
néminas (Ingresos
Propios):

mensuales derivados del Impuesto Sobre Nominas (ISN).

Se entendera por Impuesto Sobre Néminas, el 100% de los ingresos
que perciba y tenga derecho a recaudar o recibir el Estado de Nuevo
Leon por la contribucién a que hace referencia el Capitulo VIII del
Titulo Segundo de la Ley de Hacienda del Estado, articulos 154 a
170 y demas aplicables, asi como los ingresos que lo sustituyan o
complementen durante la vigencia del financiamiento, sin excluir los
ingresos que de la misma contribucién se distribuyen a los
Municipios del Estado (6.28%) conforme a lo establecido en el
articulo 16 de la Ley de Coordinaciéon Hacendaria del Estado de
Nuevo Leon.

Porcentaje asignado
de participaciones en
ingresos federales:

Hasta el 0.23% (cero punto veintitrés por ciento), de los ingresos
mensuales por concepto de participaciones en ingresos federales
del Estado de Nuevo Ledn correspondientes al Fondo General de
Participaciones (componente del Ramo 28) porcentaje equivalente
de hasta 0.29% (cero punto veintinueve por ciento), sin considerar
las participaciones que se distribuyen a los Municipios del Estado.

Afectacion
diferenciada

Los ingresos derivados del Porcentaje Asignado del Impuesto Sobre
Nominas se afectaran como fuente de pago de las obligaciones
derivadas del Financiamiento, asi como para la constitucion inicial
del Fondo de Reserva del mismo, y el Porcentaje Asignado de
Participaciones en Ingresos Federales se considerara afecta a; (i) la
reconstitucién del Fondo de Reserva del Respectivo financiamiento
en caso de insuficiencia del Porcentaje Asignado del Impuesto
Sobre Néminas y (ii) al servicio del Mismo Financiamiento en caso
de aceleracién o vencimiento anticipado.

Afectacion
proporcional al
monto ofertado

Las ofertas parciales de financiamiento deberan prever una
afectacion proporcional de Porcentaje Asignado de Ingresos por
Impuesto Sobre Nominas y Porcentaje Asignado de Participaciones
en Ingresos Federales, con base en el limite méximo anterior.

Sustitucion del
Porcentaje Asignado
de Ingresos por
Impuesto Sobre
Nominas

El Estado asumira la obligacién de incrementar la afectacion de
Ingresos por Participaciones Federales hasta el 0.91% (cero punto
noventa y uno) por ciento de las Participaciones que le
correspondan al Estado, porcentaje equivalente de hasta 1.14%
(uno punto catorce) por ciento, sin considerar las participaciones que
se distribuyen a los Municipios del Estado, en caso que durante la
vigencia del Financiamiento los Ingresos por Impuesto Sobre
Nomina se reduzca, deroguen o por cualquier causa dejen de fluir al
mecanismo de fuente de pago y no sean sustituidos o
complementados por otro ingreso local.

Aforo:

Sobre del Porcentaje Asignado de Ingresos por ISN antes sefialado
representaran un aforo minimo de 3 (tres) veces respecto al servicio
de deuda mensual del mes en curso durante la vigencia del
financiamiento.

Sobre el Porcentaje Asignado de Participaciones en Ingresos
Federales antes sefialado, representan un aforo minimo de 1.0 (una
punto cero) vez el servicio de deuda mensual del mes en curso
durante la vigencia del financiamiento.

En el entendido de que, durante el periodo de gracia, sera
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considerado para el calculo del aforo, el monto del primer pago de
capital previsto para los calendarios amortizacion solicitados.

Fondo de Reserva:

Se asumira la obligacion de mantener y reconstituir Fondo de
Reserva para el pago del Financiamiento en el mecanismo de fuente
de pago, con un saldo objetivo por el monto equivalente a 2 (dos)
meses el servicio de deuda del mes en curso, durante el periodo de
gracia sera considerado el interés corriente y el monto del primer
pago de capital.

Gastos adicionales:

Comision por Estructuracion:
50 (cincuenta) puntos base sobre el monto del crédito contratado.

Condiciones previas
para la disposicion
de los recursos:

Para que el Estado pueda realizar la disposicién, se deberan
cumplir, entre otras, las siguientes condiciones precedentes:

Que El Banco haya recibido lo que se sefala a continuacion:

a) El Contrato de Crédito debidamente celebrado por el Estado.

b) Un ejemplar del Contrato que contenga los sellos originales
de inscripcion en el Registro de Deuda Publica Estatal y
Deuda Publica Municipal que mantiene El Estado y en el
Registro Publico Unico que lleva a cabo la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

c) Una constancia de inscripcion en el Registro del Fideicomiso,
en donde conste que El Banco tiene la calidad de
Fideicomisario en primer lugar conforme al Fideicomiso.

d) Notificar irrevocablemente a la Tesoreria de la Federacién vy
a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la afectacion de
las participaciones federales al fideicomiso de fuente de pago
del contrato de crédito.

e) Solicitud de disposicion debidamente firmada.

Oportunidad de
enirega de recursos:

Una vez que se haya suscrito el contrato correspondiente y dado
cumplimiento a las condiciones de disposicion, en un plazo maximo
de 5 (cinco) dias habiles El Banco podra poner a disposicién del
Estado los recursos del Crédito.

Tasa Efectiva:

8.91% (Ocho punto noventa y uno por ciento), conforme a Anexo
No.2

Condiciones
Juridicas:

Conforme a Anexo No. 3

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno de cantidades que
correspondan a la suerte principal del crédito, El Estado pagara a
Banco Santander intereses moratorios sobre el capital vencido a una
tasa de interés que sera igual al resultado de multiplicar Ia tasa
ordinaria determinada y actualizada conforme a lo que se establezca
en el contrato de crédito, por 2 (dos) veces, en el entendido de qgue
los intereses moratorios se generaran durante todo el tiempo en que
dure la mora.
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Dado en la ciudad de
Monterrey, Nuevo Ledn al dia 6 del mes de Marzo de 2019.

Por Banco Santander México S.A,,
Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México

RN

Martin Alej rna Quifones ' Fernando Gonzalez Felan
epresentante Legal Representante Legal
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Anexo No. 2 Motor de Calculo (SHCP)

Cocepto Oferta 1
Institucién Financiera Banco Santander
Tasa Efectiva ’ 8.91%
Valor Presente por Oferta

Calificada 1.0481
Tipo de producto Crédito simple
Monto - $700,000,000
Tasa de referencia TIE
Tasa g 0.53%
Plazo 7305 dias
Gracia de capital 0 Interés y 365 Capital

Estructuracion del

0.50% sobre el monto

Comisiones contratado
Otros costos

Interés mensual y

Periodicidad Amortizacion mensual

Tasa de crecimiento de
Tipo de pago amortizacion del 1.25%

Fecha de consulta de la TIIE 28 05/03/2019

Dado en la ciudad de
Monterrey, Nuevo Ledn al dia 6 del mes de Marzo de 2019.

Por Banco Santander México S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Santander México

o e ““*-7{;5?; N A
(' Martin Alejarlgl_i'gﬁfe[@gumnnes__“ Fernando Gonzalez Felan

resentante Legal Representante Legal
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Anexo No. 3 Condiciones Juridicas

Sumario de las obligaciones de hacer y no hacer.

Obligaciones de
Hacer y No Hacer:

Las de mercado para este tipo de financiamiento entre las que se
encuentra:

El Estado conviene y acuerda con el Banco en que, hasta en
tanto no se haya verificado el pago y/o cumplimiento total de
cualquier obligacion a cargo del Estado conforme al presente
Contrato y/o los demas Documentos de la Operacion (incluyendo,
sin limitar, el Credito y los intereses derivados del mismo), el Estado
cumplira con las siguientes obligaciones de hacer y no hacer:

Obligaciones de Hacer:

Pagos y Presupuestacion. (a) El Estado deberd pagar al
Banco todas y cualesquier cantidades de principal, intereses,
accesorios, comisiones, cargos, Gastos del Financiamiento y
cualesquiera otras cantidades debidas al Acreditante bajo este
Contrato y cualesquier otros Documentos de la Operacion, en los
términos y bajo las condiciones que en los mismos se establecen,
sin duplicidad.

(b) El Poder Ejecutivo del Estado debera hacer lo
necesario para que se incluya en su iniciativa de Presupuesto de
Egresos o cualquier otro instrumento que de tiempo en tiempo
sustituya a dicho Presupuesto de Egresos, para cada ejercicio fiscal
hasta el cumplimiento y pago total de sus obligaciones conforme al
presente Contrato y los demas Documentos de la Operacion, una
provision de fondos suficientes para cubrir los montos pagaderos al
Acreditante cuando sean exigibles conforme al presente Contrato y
los Documentos de la Operacion, independientemente que el
patrimonio del Fideicomiso sea o no suficiente para cubrir dichas
obligaciones.

Informacién Financiera. (a) El Estado debera entregar o
hacer que se entregue al Banco y a las Agencias Calificadoras, tan
pronto como esté disponible y en todo caso dentro de un plazo de
30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha de su publicacion,
anualmente (i) una copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto de
Egresos del Estado y (ii) un reporte detallado del pasivo circulante y
del activo circulante del Estado al cierre del afio calendario
correspondiente.

(b) El Estado debera entregar o hacer que se entregue al
Banco, dentro de un plazo de 30 (treinta) dias naturales siguientes a
partir de su presentacion al Congreso del Estado, una copia de la
cuenta publica del Estado.

(c) El Estado debera entregar al Fiduciario o al Banco,
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que éstos lo
requieran, la informacién y/o documentacién que razonablemente le




& Santander

sea solicitada con el fin de dar cumplimiento a la Ley Aplicable
respecto de disposiciones de conocimiento de clientes o integracion
de expedientes, o bajo los Documentos de la Operacion.

(d) El Estado debera entregar al Banco, dentro de los 45
(cuarenta y cinco) dias naturales siguientes al cierre de cada
trimestre, ademas de los reportes analiticos de integracion de
cuentas, los siguientes reportes:

i. Estado de situacion financiera.

i. Integracion de cuentas por pagar a corto plazo.

iii. Estado presupuestario de ingresos y egresos.

iv. Estado analitico de ingresos por rubro, tipo y clase.

V. Informe analitico del presupuesto de egresos ejercido
por fuente de financiamiento.

vi. Estado analitico de la deuda y otros pasivos.
vii. Informe de deuda publica contingente.
viii. Informe de lineas contratadas y saldos de factoraje y

cadenas productivas.

(e) Dentro de las facultades y competencia del Estado y
estrictamente mediante los medios y en los plazos que la Ley
Aplicable al Estado determinen para dichos efectos, hacer
sus mejores esfuerzos para proporcionar (directa o
indirectamente), la informacién que tenga disponible y que
razonablemente le solicite el Acreditante con la finalidad de
que este Ultimo cumpla con las disposiciones legales que le
sean aplicables en materia de prevencion de lavado de
dinero y de transparencia de recursos.

Calificacion Crediticia. (a) El Crédito debera haber recibido
una calificacion crediticia otorgada por al menos 1 (una) de las
Agencias Calificadoras debiendo ser Fitch Ratings 6 Moody's, a mas
tardar a los 90 (noventa) dias naturales siguientes a la primera
Fecha de Disposicion y el Estado debera haber entregado al
Acreditante un original o copia certificada de los documentos en los
que consten tales calificaciones crediticias.

(b) El Crédito deberd mantener durante toda su vigencia una
calificacion crediticia de por lo menos BBB- (o su equivalente) en la

escala nacional otorgada por ambas Agencias Calificadoras. En || /

caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones del Estado
conforme a esta Seccion, el Estado tendra derecho a subsanar
dicho incumplimiento en un plazo méximo de 150 (ciento cincuenta)
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dias naturales.

Notificaciones. (a) El Estado debera notificar al Banco
inmediatamente, pero en todo caso dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la fecha que tenga conocimiento de
cualquiera de los eventos que se sefialan a continuacion:

(i) la existencia de cualquier demanda, accién, litigio,
reclamacion o procedimiento ante cualquier Autoridad
Gubernamental con el propdsito de revocar, terminar,
retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o dejar
sin efectos cualquier Autorizacion Gubernamental
relacionada con este Contrato y/o con los demas
Documentos de la Operacién;

(ii) la existencia de cualquier demanda, accién, litigio,
reclamacion o procedimiento que tenga un Efecto
Material Adverso; y

(iii)  la existencia de cualquier demanda, accién, litigio,
reclamacién o procedimiento ante cualiquier Autoridad
Gubernamental en relacion, directa o indirectamente,
con el Fideicomiso, las Participaciones Afectadas, y/o
la afectacion de dichos derechos y/o ingresos al
Fideicomiso.

(b) Se considera que el Estado tiene conocimiento de las
circunstancias descritas en los incisos (i) a (iii) que anteceden en el
momento en que un Funcionario Autorizado del Estado, conforme a
la Ley Aplicable, sea notificado de la existencia de cualquier
demanda, accién, litigio, reclamacion o procedimiento por cualquier
Autoridad Gubernamental o por cualquier otro medio permitido por la
Ley Aplicable o cuando el Estado sea quien inicie los procedimientos
correspondientes.

(c) Cualquier notificacién de acuerdo a esta Seccidn
debera acompafiarse por una declaracion firmada por el Funcionario
Autorizado  del Estado, estableciendo una  descripcion
razonablemente detallada del acontecimiento referido en la misma y
sefalando las medidas que el Estado propone tomar al respecto.

Convenio de Coordinacién Fiscal: Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal.

(a) El Estado debera cumplir en todo momento con las
obligaciones establecidas en el Convenio de Coordinacién Fiscal.
cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como consecuencia gue: (/)
el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal; o (i) el Estado pierda el derecho a recibir las
Participaciones “

(b) El Estado debera formar parte del Sistema Nacional
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de Coordinacion Fiscal en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal
durante la vigencia del presente Contrato y de los demas
Documentos de la Operacion y debera encontrarse al corriente de
todas sus obligaciones bajo dicho Sistema Nacional de Coordinacion
Fiscal cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como consecuencia
que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal; o (ii) el Estado pierda el derecho a recibir las
Participaciones.

Mantenimiento de Afectacion; Modificaciones al Régimen Fiscal. (a)
El Estado debera realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se
requieran a efecto de mantener la afectacion y cesion de los
Derechos Sobre las Participaciones Afectadas y el Impuesto Sobre
Nominas, incluyendo sin limitar, la realizacion de aportaciones y/o
cesiones suplementarias e irrevocables al Fideicomiso y la
presentacion de instrucciones y/o notificaciones irrevocables ante
cualesquier Autoridades Gubernamentales.

(b) En el caso que las Participaciones y/o el Impuesto
Sobre NoOminas sean sustituidos, complementadas y/o
modificadas por otros fondos, impuestos, derechos y/o
ingresos provenientes de la Federacion por cualquier causa,
el Estado, en caso de ser necesario, debera afectar y ceder
al Fideicomiso el porcentaje de dichos fondos, impuestos,
derechos y/o ingresos, que sea equivalente al Impuesto
Sobre Néminas afectado y/o las Participaciones Afectadas,
dentro de los 30 (treinta) Dias naturales siguientes a que la
mencionada sustitucion, complementacion y/o modificacion
surta efectos (salvo que las Partes acuerden otro plazo por
escrito) y debera obtener cualesquier Autorizaciones
Gubernamentales necesarias al efecto y presentar a
cualesquier  Autoridad Gubernamental que resulte
competente una notificacion e instruccion irrevocable en el
sentido de que dichos nuevos fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o ingresos han sido afectados y cedidos al
Fideicomiso de forma irrevocable y de que dicha Autoridad
Gubernamental debe entregar al Fideicomiso de manera
directa el porcentaje mencionado de dichos fondos y/o
impuestos y/o derechos y/o ingresos que correspondan al
Estado. Dentro de dicho plazo de 30 (treinta) Dias naturales,
el Banco debera reunirse con el Estado, previa solicitud por
escrito de este Ultimo, a fin de discutir una posible ampliacion
al plazo, en cuyo caso, el Banco podra ampliar dicho plazo a
fin de permitir al Estado la afectacion y cesién al Fideicomiso
del porcentaje mencionado de dichos fondos, impuestos,
derechos y/o ingresos que sustituyeron, complementaron y/o
modificaron el Impuesto Sobre Noéminas vy/o las
Participaciones.

(c) Adicionalmente, en el caso de que por cambios o

10
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modificaciones en la Ley Aplicable, el Impuesto Sobre
Noéminas y/o las Participaciones fueren suprimidas y no
existiere ningun otro ingreso o derecho proveniente de la
Federacion que pudiere ser utilizado en sustitucion Del
Impuesto Sobre Nominas y/o las Participaciones Afectadas,
el Estado debera otorgar al Banco dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes una garantia y/o fuente de pago en
forma y substancia aceptable para el Banco, que sea
suficiente para asegurar el cumplimiento de las obligaciones
del Estado conforme al presente Contrato y los demas
Documentos de la Operacion.

Autorizaciones Gubernamentales. El Estado debera obtener,
renovar, mantener y cumplir, en todos los aspectos materiales, con
todas las Autorizaciones Gubernamentales relacionadas con los
Documentos de la Operacién, conforme sea requerido de tiempo en
tiempo conforme a la Ley Aplicable.

Ciertos Contratos. El Estado no debera celebrar contrato o
compromiso alguno o llevar a cabo hechos y/o actos juridicos de
cualquier naturaleza (a excepcion de los Documentos de la
Operacién) que afecten la constitucion del patrimonio del
Fideicomiso y/o la afectaciéon y cesion del Impuesto Sobre Nominas
y/o de las Participaciones Afectadas.

Cumplimiento con Estipulaciones del Contrato de Fideicomiso. El
Estado debera cumplir con las obligaciones a su cargo derivadas del
Contrato de Fideicomiso.

Pago de Impuestos y Costos. El Estado debera cubrir los gastos e
Impuestos que le correspondan relacionados con la celebracion del
presente Contrato de conformidad con la Ley Aplicable.

Colaboracion. El Estado se obliga a coadyuvar con el Fiduciario para
que el Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus obligaciones
de conformidad con lo previsto en los Documentos de la Operacion.

Contabilidad. El Estado debera mantener su contabilidad de
conformidad con las disposiciones previstas en Ley Aplicable.

El Estado dentro de los 30 (treinta) dias naturales posteriores a la
fecha de inscripcion del presente Contrato en el Registro Federal,
debera publicar en su pagina oficial de Internet el presente Contrato.
Asimismo, el Estado presentara en los informes trimestrales a que
se refiere la Ley General de Contabilidad Gubernamental y en su
respectiva cuenta publica, la informacién detallada del presente
Credito, incluyendo como minimo el importe, tasa, plazo, comisiones
(en su caso) y demas accesorios pactados.

Fondo de Reserva. El Estado causara que el Fiduciario constituya
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un Fondo de Reserva para el Crédito con recursos derivados de las
Participaciones Afectadas y/o el Impuesto Sobre Nominas o con
otros recursos que sean aportados por el Estado al Fideicomiso.

Durante la vigencia del Crédito y mientras exista algun saldo insoluto
derivado del presente Contrato el Estado hara que el Fiduciario
mantenga constituido, el Fondo de Reserva por una cantidad igual al
equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en términos de
lo previsto en el presente Contrato y en el Contrato de Fideicomiso;
por lo que, el Estado hara que el Fiduciario restituya al Fondo de
Reserva cualesquiera cantidades retiradas por el Fiduciario para ser
transferidas a la Cuenta Individual del Crédito para el servicio del
Financiamiento, hasta que éste alcance para cubrir el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso.

Sistema de Alertas. (a) Con base en el Reglamento del Sistema de
Alertas, el Estado entregara a la SHCP, a través del Sistema del
Registro Publico Unico, la informacién necesaria del Estado, para
que esta realice la medicion de los indicadores del Sistema de
Alertas: (i) Indicador de deuda publica y obligaciones sobre Ingresos
de Libre Disposicion; (ii) Indicador de servicio de la deuda y de
obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion; e (iii) Indicador de
obligaciones a corto plazo y proveedores y contratistas sobre
Ingresos Totales.

(b) El Estado debera entregar la informaciéon a que se
refiere el inciso (a), a mas tardar en los plazos, condiciones y
caracteristicas que sefiala el Reglamento del Sistema de Alertas.

Obligaciones de No Hacer:

El Estado debera abstenerse de limitar, restringir o de cualquier
manera afectar negativamente las Participaciones y/o el Impuesto
Sobre Nominas Afectadas, excepto en la medida en la que sea
permitida por los Documentos de la Operacion y sujeto a los
términos y condiciones previstos en el Fideicomiso.

Ciertos Pasivos. El Estado no podra contratar pasivos con costo
financiero cuya fuente de pago sean el Impuesto Sobre Némina y/o
las Participaciones Afectadas, ni cuyas garantias afecten de forma
material las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato.

Otorgamiento de créditos y garantias. El Estado no podra otorgar
préestamos o garantias a terceros que pudieran afectar de forma
material las obligaciones de pago establecidas en este Contrato.

Causas de
Vencimiepto

Ademas de las que se establezcan en el Contrato de Crédito | _
usuales para este tipo de financiamientos, seran causas de
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Anticipado:

vencimiento anticipado las que se sefialan a continuacion:

a) Si el Estado no efectuare en forma total uno o mas de los
pagos que se obliga a realizar en relacion al Crédito
otorgado, sean éstos de capital, intereses, accesorios o
cualquier combinacion de dichos conceptos.

b) Si el Estado no cumple con cualquiera de las obligaciones a
su cargo estipuladas en el presente instrumento o con las
obligaciones de pago contenidas en cualquier otro
instrumento en el que tenga el caracter de deudor en los
financiamientos constitutivos de deuda publica inscritos en el
mismo mecanismo de fuente de pago del presente crédito.

c) Si el Estado, afrontare conflictos o situaciones de caracter
judicial, administrativo, fiscal o de cualquier naturaleza que
afecten substancialmente su capacidad de pago a juicio del
Banco.

d) Por comprobarse falsedad, inexactitud u ocultacion en los
datos facilitados al Banco con caracter previo a la concesion
del Crédito y que, a su juicio, hayan determinado una
erronea o incompleta visién en el estudio del riesgo de la
operacion.

e) Si el Estado celebra cualquier convenio extrajudicial con sus
acreedores, que implique indisponibilidad de sus bienes o
cesion total o parcial de los mismos; asi como embargo o
intervencion administrativa o administracion judicial de todos
o parte de los bienes del Estado.

f) Cuando habiendo sido requerido por el Banco por cualquier
medio, para que faciliten datos econdémicos o de solvencia
actualizados, del Estado, no los hubieran facilitado dentro de
los 30 (treinta) dias siguientes o el Banco tuviese constancia
0 prueba de la falta de autenticidad de los aportados.

g) Cuando con posterioridad a la fecha de firma de este
documento, la realizacién de las operaciones, el ejercicio de
los derechos o el cumplimiento de las obligaciones que el
Banco asume en términos del presente contrato, impliquen
que el Banco deje de sujetarse a las disposiciones legales
gue le son aplicables.

h) En los demas casos en que conforme a la Ley se hace
anticipadamente exigible el cumplimiento de las obligaciones
a plazo.

Consideraciones
Generales al
Contrato:

El periodo de cura serd de 30 (treinta) dias naturales para el
cumplimiento de las obligaciones de hacer y no hacer las cuales por
su naturaleza no seran causas de vencimiento anticipado.

La clausula de denuncia y restriccién del crédito sera aplicable
Unicamente durante el plazo de disposicion.

Cobertura de Tasa de Interés. (a) En o antes del de de
2019, el Estado podra celebrar una operacion financiera derivada
(incluyendo sin limitar, swap, cap, collar), con la institucion financiera
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mexicana de su eleccion, que debera cubrir en todo momento por lo
menos el 50 % (cincuenta por ciento]) del saldo insoluto del Crédito
a esa fecha, respecto de las variaciones adversas en las tasas de
intereses establecidas en el presente Contrato. Dicha cobertura
debera ser contratada por un plazo de ____ (__ ) afios renovables
contado a partir de su contratacion.

(b) El Estado instruira al Fiduciario para que cubra al
proveedor del contrato de cobertura, la contraprestacion
correspondiente al costo de la cobertura.

(c) Por lo menos 3 (tres) meses antes de la terminacion
de dicho plazo minimo, el Estado contratard con una institucién
mexicana sujeto a lo establecido uno o mas operaciones financieras
derivadas (swap, cap, collar por plazos de al menos __ (__) afios y
que cubran por lo menos el 50% [(cincuenta por ciento)] del saldo
insoluto de principal del Crédito, de ser el caso, durante la vigencia
de este Contrato.

(d) El Estado entregara al Banco evidencia de la
contratacién de dichas coberturas dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a su contratacion.

Dado en la ciudad de
Monterrey, Nuevo Ledn al dia 6 del mes de Marzo de 2019.

Por Banco Santander México S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Santander México

Martin Alejandro Serna Quifiones Fernando Gonzalez Felan
\____—Representante Legal Representante Legal

14




|eBan ajueluosalday

JapuDpjuUDS g

./

|eban ejuejuesAIday
~——..SauouINg BURG olpueld)y uiep

~

.

0
£09'28L'6
1¥8'152'8lL
£LL'602'42
208'650'9¢
LLZ'EBL'YY
L.g'zey'es
€E6'SYB'LY
ZLL'E9E'0L
189'2/9'8L
196'888'08
198'866'16
6£9'800'€0L
0E5'616'041
161°2EL'8LL
$25'6¥Y'9ZL
220'LL0'VEL
LZV'86G'L¥L
Z06'ZE0'6YL
£65'6/€'95]
££9'/29'¢oL
ZrL'08L'0LL
GET o8 LLL
¥.6'058'¥81
L9¥'15L'16)
89/'995'861
0£6'L6Z'50€
Le6'sye'LLE
Li6'LLg'8lE
106'966'vZ2
G9.'LOF'LEE
166'12) €T
252'SL6'eve
SL8'SPL'05E
861'0¥2'952
EVE'652'292
9.1'v0e'892
£19'540'vL2
LL5'7.8'8.2
2£6'109'G82
ojosu]
opjes

ug|a4 zo|ezHog ppueUla,
1

985'862'L6C

PO¥'S78'962

B¥Z'€9E'208

€/6'218'L0€

9lv'Gel'ele

ol¥'Llg'8le

cll'19'eze

gle'Lye'gze

£78'890'vES
00'000'000'00L $ ovl'L2L'6EE
£€'e09'28L'6 & | O¥Z |8B6'ZZL'¥PE
98°/€2'690'6  §| sB£2 |09)L'LS0'B¥E
96'lg'lg8'8  §| 8£z  |sivoce'est
9e'8e9'ore's  $| L£2 |LOS'Ev.l'esE
86'69¥'LEL'8  §| 982 |8ll'leb'E9E
26'665'629'8 $| GEZ |Z91'Z6l'89E
L2'190'e25'8  $| ¥EZ |€8L'6Z8'TLE
€L'8€8'LLF'8 & | egz |lg6'80%'LlE
6L yiB'ElE'® & | gee |L61'2Zes'ige
18€1Z'11E'8  $| ez |zes'sec'ost
Zioos's0L'8  $| ocz |0zZe'LL8'0BE
68'L..'6008 $| 62C |985'691'GEE
GLLB8'OLGY. $| 8T |2sS'Eiv'eeE
Zroze'el8'. $| lZz |vse'veL'cov
€8°992'91L' $| o9gr |sel'ces'lov
0L'86¥'LZ9'L $| S¢Z |SS2'B90°CLY
€G'G0b'L2s', & ¥Ez  |veS'vol'oly
09'PLV'PEY'L  §| €22 |£5£'60Z'02F
96'069'2¥E'L  § | 2IT |l8L'KOTFEV
ar'or0'zsz'. $| L2z | loL'6vl'sEy
o0L60S'Z9L'.  §| 022 |90S'gv0'zer
90'€80'vL0'L  §| 6LZ |Z0Z'ses'scy
oLepl'oss’'d  $| 8Lz |cec'os9'ser
vS'2er'008'9  $| LlZ  |9€9'0S¥'ERY
8Z'l0E'SL8'9  $| 9Lz |ors'asl'iry
SLiel'LeL's ¢ sLe  |L99'028'0sy
66'090'8P9'9 & | viZ |e£85'ler'pSY
91'986'695'0 & | €l |9¥8'600'9SY
lovze'var'e  $| Ziz |.00'865'L9F
Lg'ee8'vo¥'e  $| LIz |oL9'Zeo'ser
TPLBL'SEE'9  $| Ole  |[velL'vor'sor
£2'S6g'L¥2'9  $| B0Z |882'€98'Liv
6L'€95'041'9  $| 80T |6LY'0ZT'GLV
6EE8E'PE0'9  §| LOZ |POL'OES'8LP
BOvYL'6L0'9  $| 90z |pSgolg’ier
L9°€E8'PYE'S  $| S0Z  |Sil'spO'sey
990ri'LL8'S  §| ¥OZ |995'6EC 88y
PL'ESE'8BL'S G| €02 |1ES'¥eE'ieY
TLNELEL'S | 20E  |sesoLs'vey
GG'€99'999'c _ § | |0z |090'885 .6y

jensusi Bpolisd oinjosul
uoloEZjyowy. T opjeg

7£'818'985'G $
9z'S¥8'LISG S
LLE2L'BIY'G §
LLEPPE8E's ¢
STEBB'GIE'S §
1L€9€'05¢2'S §
O PPS'GEL'S §
PE'GZELZL'S §
£9'962'850'S §
25'8vB'S66'Y §
g8 LLL'PEB'Y
89'652'€L8'Y §
€0ZB0EL8'Y §
PLLLO'ESL'Y §
G2'E86'veI'Y §
80'LZ0'LE9'Y §
L6ELLBLS Y §
BY'EEC'EES'Y ©
OL'LBE'LOP'Y
ZLBET MY $
50°'99/'LGE'Y §
LP'996'C0E'Y §
80'LE8'0SE'Y §
89'16E'86L'Y §
8L'0es'ayvL'y §
15°822'560' §
96'89L'vPO'Y §
PS'EE8'VRB'E §
LovLIG'She'e §
SS'¥08'968'E §
98'G69'8V8'C §
60°'L8L'LOS'E §
€6'2GC'PSLE $
€L'P06°20L'E $
£G°LZ1L'299'E
80'9L6'919'C $
08'292'2.5'¢ $
64°091'826'¢ ¢
G2'e08'v8P'S §
SY'E8S'LPP'E §
LL'PBO'BBE'S §
$90E}L'LGEE §
8G'¥R9'GIE'E §
0205L'vL2'e
BLLZE'PEZE $
OE'LBE'PBL'E
LEPSE'PSL'E $
LE'Y00'9LL'E
Z1'685'2L0C $
98'0¥S'6E0'E $
{enstiail
Uo|Sezioly

0oz 109'£29'008
861 L19'628'806
861 045'¥65'906
161 0Z6'225'605
9614 LLL'SLY'ZIS

S61 L09'1LE'SLS
61 ££8'Z60'81G
261 822'6.8'025
z6l vez' 1£9'ees
161 yre'6Ye'9zs
061 B0.'€E0'625

681 7€0'689'1€S
88| TZ9'C0L'vES
281 $88'688'98S
981 gLz vhr'6eS
58l 910'£96'L¥5
¥81 699'8SY'¥¥S
€8l 09S'616'9¥5
z8l 0L0'06€'67S
181 PLS'0GL' LGS
o8l LpP L2 PSS
BLL 6E0'€91'955
gLl 62.'S.1'855
L4 998'650'195
asl v08'GLE'E9S
Sl 268'EYS 69
PLL 2Ly PyL'L98
el ¥88'L16'695
2Ll ¥or'¥90'2LS
(PA8 £PS'¥8L'YLS
oL} 8¥1'842'9.8
691 £0S'9VE'8LE
891 920'68€'08S
L9 €££'90¥'Z8S
291 YEL'8BE'¥8S
G91 6EG'99€'985
¥4l 6¥0'0L£'885
£gl 595'622'065
<1 PRE'SZ1'ZBS
gt 161'166'¢66
091 ¥60'Lp8'G6S
651 195'€49'26S
851 81¥'LLY'665
151 SZ1'652'L09
951 9.1'8L0'€09
el €04'952'v09
¥S51 PLL'EL1'909
€51 55%'891'809
508'2r8'809
SBY'96F'L LY

opoliad difjosul oples

L9'6L0'Z00'E $
G/'€56'P96'2 &
9E6YE'9Z6'T §
76'961'268'C &
8.°06¥'958'C &
9v'GZT'1Z8'T §
2596E'98L° §
156661612
ZE020'8LL'Z §
LS POr've9E §
96'22€'159'2 ¢
65'065'819'C ¢
2E'292'985'C $
SL'EEE'¥S5T §
L1'861'T25'T $
25258'16¥'Z §
8€'168'09¢'2 §
00'0L5'0EF'E §
0/°£05'00F'2 §
98'/98'0LE'C §
98°/65'LYET §
1T'689'CIET §
SSLEL'PRZE &
TEBEB'GSTT §
£2'/80'822'C ¢
86'645'00Z' $
ZETLYELL'T $
L0'085'9¥L'2 $
80'6.0'0Z4'Z §
LZS06'€60'2 §
65'750'890' &
G0'E25'ZV0'E §
LL90€'L10'2 §
69'10¥'266'L §
yL'v08'L96'L &
9Z'0LS'EVE'L §
lE'0LS'6LB'L §
85'818'GRY'L ¢
WELY'EL8'L §
6L'LBZ'6YEL $
9c'gor'oza't §
ot'LLe'e08'L §
18'9p9'18L'L §
LL'LS9'66L') $
90°LZ6'LEL'L $
6L LLV'OLLL S
61°082'G69'} §
18'0SE'rLO'L §
18'629'659'tL &
LO'VOZ'EED’) §
jensugit
ugidEzRiowWy

051 6YL'6ZL'ELY
i 6Y8'ZVL'vLS
-1l GEO'9EE'91G
Lvl 166'606°L19
orl Zre'car's1e
St 9v5'966'029
! 005'715'229
erl orL'L10'vEg
A4 6 067'529
Lyl £66'056'929
orl 09r'e6E'829
BEL ozi'gle'szo
8El L61'5ZZ'LE9
€} 068'¥19'2¢9
gel £E£P'/86'6E9
gel LE0'EPE'SED
PeL 768'189'929
eel 12Z'v00'8£9
zel GEZ'0LE'6ED
LEL 611'009'0¥0
0El 6L0'7L8' L9
62} Lig'eel'eva
8zl 800'GLE'tYY
A} $9€'209'5h9
9zl 895'v18'9p9
szl L08'L10'8F9
¥zl S9Z'¥61'6¥9
€21 ¥Z1'29£'089
zel 995'51L5'159
(k41 19/'¥59'259
ozl ¥06'6.LL'€59
6L 05}'168'¢S9
8Ll 8/9'886'559
LLL 959'2£0'259
okl L5TErL'859
i) 629'00Z'659
141 £66'PPZ'099
€Ll ¥8€'9/2'199
Zi 180'662'299
bhi 20Z'10e'€99
oL Z06'v62 799
60L £££'942'699
801 6¥9'5%2'999
201 L66'202'£99
a0l 9Z5'8%71'890
S04 28£'280'699
704 80L'P00'0L9
€01 059'516'049
z0l PrE'GLE LD
LE6'€0L'2L9

opoliad | ojnjosl)opjes

9Z'00L'ELO'}
PP'G8L'EBS'L §
8r'9LG'ELS ) §
SE'0B0'¥SS )L §
SO'PO6'PES | §
Z9VS6'GLG'L §
CLBET' L6Y' L §
OLPSL8LY'L &
L¥°86%'09F'| §
29 Lor'err'L §
8E'659'FZF'L &
66'0L0°L0V'L &
¥.'669'68¢'L §
9B'ZYS'ELE L §
86'L65'S5E°) &
ozzog'gee’ L ¢
PO'EEETZE L
$6'200'90€') $
6€'v09'682'L &
68'6S6'ELE'L §
66'L€2'852'L
9Z'869'2VZ'L §
LE'95e'L22'L &
9.€0z'zle't §
8Z'8eT'L6L'L §
95’5281} $
ZE'BS8'L01'L &
0E'LPP'est' L §
6Z°L0Z'6EL' L $
L02€1'S2L'L §
6¥OvE LLL'L
OV’ L25'260') §
89'//6'E80'L §
$2'665'0L0' $
L0'8LE'LS0'L §
96'€ZE'VYO'}
80'LEF'LE0'L §
9£'/69'810°) §
$8'0ZL'900'L $
09'669'€66
LLLEY'LBE
1Z'51£'696
L¥'8VE LG6
6Z625'GY6
60'958'cE6
10'£2€'226
SZ'0P6'0L6
90'¥69'668
¥.'985'888
$5'919'2/8

jensusi
UOIDEZIIOWY

LR 2 - e A e e =

00! L¥G'LeG'€L0
[ BZE'8Y¥ L9
96 0L¥'v0E'GL9
16 1Z6'671L'9L9
96 G66'786'9L9
56 65.'608'L49
76 OvE'729'8.9
£6 598'8Z¥'619
z6 85%'€2Z'089
16 1 #2'800'189
06 GEE'e8L'199
68 098'8¥5'289
28 vE6'Y0E €89
I8 #19'150'789
98 $61'68.'v89
58 L19'L15'g89
8 ¥£0'262'989
€8 5.5'LV6'989
z8 rrE'6v9'L89
18 05+'2rE'889
08 866'920'689
(7 G60'€0L'689
8L S$¥8'0L€'069
LL Z6£'080'169
7 914'189'169
S BE0'G2E'T69
vl 0Z¥'096'269
€l 966'£86'€69
ZL StL'L0E'v6S
L £88'618'v69
0L £9v'ver's69
69 6.5'120'969
89 €2E'119'969
19 184'€61°269
99 650'69.'/69
59 0€Z'.£€'869
¥9 98€'868'869
€9 ¥19'25¥'669
29 000'000'00L
19 000'000'00.
09 000'000'004
65 000'000'00
8¢ 000'000'00.
s 000'000°00L
95 000'000°004
feie] 000'000'004
$6 000'000'00.
€5 000'000'00
25 000'000'00

000'000'00L

0poLIBd ‘0)NjosSu| opjes

sopoliad 0pg) [eNSusy UoioeZoWY ap ejgel o obed ap olepuajes)

9/'182.'098 $
$/'080'058
98'L1G'sY8
PP’ €L0'5¢8
69'€9.'v28
Z9'L85'vle
90'625' 708
59'265'v6L
98'28.'v8L
6LY60'GLL
Z1'625'69.
61 7/0'9G.
¥B8'6EL'OVL
€6025'L8L
¥LGLY'8ZL
G6ZZY'6LL
8LLPS'0LL
L0'69L°10L
92'501'c69
0’845 89
61°£60'9L9
L£'05.'£99
8¥'905'659
TV yoe’lSe
88'2ZE'EPS
£9'08€'5€9
Zv'9€5'.29
90'68.4'619
YELEL'ZLY
60'085'#09
vL'oLL'LBS
€€, 'B8S
¥5°€9v'285
€9'2L2'GLS
05'0L1'896
50'951'L9s
02'822'v5S §
18'G8€'/¥S &

sﬂmﬂmwwswwwrﬂﬂwe(ﬁwwﬁwwmmwweﬁeﬁweseaeaenma}ww

'
RE e e e X

[Ensuaui;
UQIDEZIOLIY

TANMOTWN O~ O

opoad




