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BANCCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS S.N.C

SECRE ACIENDA ¥ CREDITO PUB

Direcciéon General Adjunta de Financiamiento y Asistencia Técnica a Gobiernos
Direccion de Financiamiento y Asistencia Técnica Norte - Occidente
Oficina de Promocién Nuevo Leén

Monterrey, Nuevo Ledn a 02 de junio de 2022.
OPNL/219000/048/2022

Lic. Carlos Alberto Garza Ibarra,

Secretario de Finanzas y Tesorero General del Estado
Gobierno del Estado de Nuevo Ledn,

Presente.

Asunto: Oferta de Financiamiento en Firme e Irrevocable, para
el Estado de Nuevo Ledn, hasta por $7,425,943,716.00.

En el marco de la Licitacion Publica 05/2022, cuyo objetivo es la contratacién de financiamiento, bajo las mejores
condiciones de mercado, hasta por la cantidad de $7,425,943,716.00 (Siete mil cuatrocientos veinticinco millones
novecientos cuarenta y tres mil setecientos dieciséis pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito”), a ser destinado al
refinanciamiento de pasivos bancarios con Banobras, al amparo de los Programas Federales Financiamiento
para la Reconstruccion de Entidades Federativas (“FONREC") y Programa de Financiamiento para
Infraestructura y Seguridad (“PROFISE"); me permito presentar la siguiente oferta en firme e irrevocable con
vigencia de 90 dias naturales, contados a partir de la fecha de su presentacion, poniendo a su consideracién las
condiciones financieras que ofrece esta institucién, elaborada conforme lo sefalado en las Condiciones
Generales de Contratacion del Proceso Competitivo y Licitatorio No. 05/2022.

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]
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Propuesta de Financiamiento
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HACIENDA

SECRETARIA DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO

BANSBRAS

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS S.N.C

a. Monto de la Propuesta de Crédito: Hasta por $7,425,943,716.00 (Siete mil cuatrocientos veinticinco
millones novecientos cuarenta y tres mil setecientos dieciséis pesos 00/100 M.N.).

e.

Av. Javier Barros Sierra 515,
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3 MxAA AA(mex) Aa2.mx HR AA ' AA/M TIHE + 054 pp TIHE +1.19 pp
4 MXAA- AA-(mex) Aa3.mx HR AA- AA-/M TIE +0.55 pp TIIE +1.20 pp
5 MXA+ A+(mex) Al.mx HR A+ A+/M TIE + 0.56 pp THE +1.21 pp
6 mMxA A(mex) A2.mx HR A A/M TIE + 0.57 pp TIHE +122 pp
7 MXA- A-(mex) A3.mx HR A- A-/M TIE + 0.58 pp THE +1.23 pp
8 mxBBB+ BBB+(mex) Baal.mx HR BBB+ BBB+/M TIHE + 0.79 pp TIE +130 pp
9 mxBBB BBB(mex) Baa2.mx HR BBB BBB/M TIE +0.81 pp TIE +1.32 pp
10 mxBBB- BBB-(mex) Baa3.mx HR BBB- BBB-/M TIE + 0.84 pp TIE +1.34 pp
n mxBB+ BB+(mex) Bal.mx HR BB+ BB+/M TIHE +1.53 pp TIHE +1.97 pp
12 mxBB BB(mex) Ba2.mx HR BB BB/M TIIE +1.87 pp TIIE +2.28 pp
13 mxBB- BB-(mex) Ba3.mx HR BB- BB-/M THE + 217 pp TIE + 255 pp
14 mxB+ B+(mex) Bl.mx HR B+ B+/M TIIE +2.82 pp TIIE + 294 pp
15 mxB B(mex) B2.mx HR B B/M TIE + 3.05 pp TIE + 316 pp
16 mxB- B-(mex) B3.mx HR B- B-/M TIE + 3.6 pp TIHE +3.27 pp
17 mxCCC CCC(mex) Caa.mx HR C+ TIE + 3.26 pp TIE + 3.36 pp
18 MxXCE CC(mex) Ca.mx HR C TIHE + 327 pp TIHE +3.37 pp
19 mxC C(mex) Camix HR C- C/M TIE +3.43 pp TIIE +3.53 pp
20 mxD D(mex) HR D D/M TIE + 3.44 pp TIE + 3.54 pp
21 E(mex) E/M TIE + 3.45 pp TIIE + 3.55 pp
22 No calificado TIIE + 2,55 pp TIIE +2.55 pp
1/ pp: Puntos porcentuales.
d. Gastos Adicionales: No aplica.
Gastos Adicionales Contingentes: No aplica.
_omas de Santa Fe, Ciudad de México, 01219,
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Plazo de la propuesta de financiamiento. Hasta 25 afios (300 meses).

Tasa de Interés Ordinaria del Crédito Propuesto: De conformidad con lo establecido en las
Condiciones Generales de Contratacion, los intereses ordinarios que deberd pagar mensualmente el
acreditado respecto del monto principal insoluto serdn calculados a una tasa variable equivalente a la
Tasa TlIEzs dias mas la sobretasa que resulte aplicable, con base en el nivel de riesgo asignado a la
calificacion crediticia del crédito y/o del Estado segun corresponda, conforme a la siguiente tabla:

muunm\mﬁ--m



;HACIENDA | BANSIBRAS
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f. Perfil de Amortizacién: El perfil de amortizacién aplicable a la presente propuesta de Crédito es aquel
senalado en la matriz de amortizacién anexa a las Condiciones Generales de Contratacién como anexo
2, mismo que se inserta a continuacion:

Periodo| Amortizacién IPeriodoI Amortizacién [Periodol Amortizacién IPeriodo[ Amortizacién IPeriodaI Amortizacién [Periodol Amortizacién
1

184,453.57

$ 3917,32263 | 101 |$ 7,472,425.76 | 151 | $14,253,905.56 i 51,865,481.39
184,453.57 | $ 3,968,247.82 $ 7,569,567.30 ‘, 2 2 | [ 2 52,539,732.65
184,453.57 $ 4,019,835.04 | 103 53,222,749.17
184,453.57 | 54 | S 4,072,092.90 $ 7,767,655.30 354 ﬁ« 53,914,644.91
184,453.57 | 55 |$ 4,125030.11| 105 |$ 7,868,634.82 54,615,535.29

184,453.57 | $ 4,178,655.50 $ 7,970,927.08 | 55,325,537.25
184,453.57 $ 4,232,978.02 | 107 [$ 8,074,549.13 56,044,769.24
184,453.57 1's 4,288,006.73 $ 8179,518.27 | 56,773,351.24
184,453.57 $ 4,343750.82 | 109 57,511,404.80
184,453.57 | 83 | $ 4,400,219.58 58,259,053.07
184,453.57 $ 445742244 | 111 59,016,420.76

SR VS LV SV R VR RV Y RV N RV S CV R CVN CT N E7

184,45357 || 62 | S 4,515,368.93 59,783,634.23
18445357 | 63 | $ 457406872 | 113 60,560,821.47
$2,429,069.06 | $ 4,633,531.62 $32.160,950.88 61,348,112.15
$2,460,646.96 | 65 | $ 4,693,767.53| 115 $32,579,047.30 62,145,637.61
15249263537 [ $ 4,754,786.51 < 9,069.916.51 $33,002,574.91 62,953,530.90
$2,525,039.63 $ 4,816508.73 | 117 63,771,926.80
$2,557,865.15 s 487921451 o, 307, 267.16 | 64,600,961.85
$2,591,117.39 | 69 | $ 4,942,644.30 | 119 65,440,774.35
$2,624,801.92 | 70 | $ 5,006,898.68 $ 5,550,829.03 | 66,291,504.42
$2,658,924.34 $ 5071,988.36| 121 | $ 9,674,989.81 ] 67,153,293.98
$2,693,490.36 | 72 | S 5137,924.21 $ 9,800,764.68 |1 $18,695,291.01 $35,661.901.63 [ $ 68,026,286.80
$2,728,505.74 | 73 |$ 5204717.22| 123 |$ 9,928174.62 $18,938,329.79 $36,125,506.35 $ 68,910,628.53
$2,763,976.31 | 74 |$ 5272,378.55 $10,057,240.89 || 474 | $19,184,528.08 | 994 | $36,595,137.93 | 2 $_69,806,466.70
$2,799,908.00 | 75 |'$ 5340,919.47| 125 | $10,187,985.02 - $19,433,926.94 | 225 | $37,070,874.73 - $ 70,713,950.76
$2,836,306.81 | 76 | S 5410,351.42 $10,320,428.83 | 476 | $19,686,567.99 | $37,552,796.10 $ 71,633,232.12
$2,873,178.79| 77 | $ 5480,685.99 | 127 | $10,454,594.40 $19,942,493.38 $38,040,982.45 $ 72,564,464.14
$2,910,530.12 || $ 5,551,934.91 $10,590,504.13 |4 $20,201,745.79 $38,535,515.22 $ 73,507,802.17
$2,948367.01| 79 |$ 5624,110.06| 129 | $10,728180.68 | 179 | $20,464,36849 | 229 | $39,036,476.92 | 279 [$ 74,463,403.60
152,986695.78 | 80 |$ 5697,223.49 $10,867,647.03 [ $20,730,405.28 $39,543,051.12 $ 75,431,427.85
$3,025,522.83 $ 5,771,287.40 | 131 [ $11,008,926.44 $20,999,900.55 $40,058,022.48 | 281 [$ 76,412,036.41
$3,064,854.62 s 5,86314.14 $11,152,042.49 [0 4R9 | $21,272,899.25 $40,578,776.77 | $ 77,405,302.89
$3,104,697.73 $ 592231622 | 133 | $11,297,019.04 | 183 | $21,549,446.94 $41,106,300.87 | 283 | $ 7841166299
$3,145,058.80 $ 5,999,306.33 $11,443,880.29 7| $21,829,589.75 $41,640,682.78 |1 $ 79,431,014.61
$3,185,944.57 $ 6,077,297.31 | 135 | $11,592,650.73 $22,113,374.42 $42,182,011.66 | 285 | $ 80,463,617.80
$3,227,361.85 | $ 6,156,302.18 $11,743,355.19 |86 $22,400,848.29 $42,730,377.81 | $ 81,509,644.83
$3,269,317.55 S 6,236334.11| 137 | $11,896,018.81 $22,692,059.31 $43,285,872.72 $ 82,569,270.22
$3,311,818.68 | 88 | $ 6,317,406.45 $12,050,667.05 | ida | $22,987,056.09 $43,848,589.07 $ 83,642,670.73
$3,354,872.32 | 89 |$ 6399,53273| 139 | $12,207,325.72 $23,285,887.81 $44,418,62073 | 289 | $ 84,730,025.45
$3,398,485.66 | 90 | $ 6,482,726.66 $12,366,020.96 [ 490 | $23,588,604.36 $44,996,062.79 85,831,515.78
$3,442,665.98 | 91 |$ 6567,002.11 | 141 | $12,526,779.23 - $23,895,256.21 $45,581,011.61 86,947,325.48
$3,487,42063 | 92 | $ 6,652373.13 $12,689,627.36 || 482 | $24,205,894.54 88,077,640.72
$3,532,757.10 $ 6,738,853.98 | 143 |$12,854592.51 $24,520,571.17
$3,578,682.94 'S 6,826459.09 $13,021,702.22 | $24,839,338.60
$3,625,205.82 $ 6915203.05| 145 | $13,190,984.35 | 195 | $25,162,250.00 91,557,517.57
$3,672,333.50 $ 7,005,100.69 $13,362,467.14 |1 $25,489,359.25 92,747,765.30
$3,720,073.83 $ 7,096,167.00 | 147 | $13,536,179.22 _ $25,820,720.92 93,953,486.25
$3,768,434.79 s 7,188417.17 $13,712,149.55 | 4080 ! Il $45,894,201.55 j 95,174,881.57
$3,817,424.45 $ 7,281,866.60 | 149 | $13,890,407.48| 199 | $26,496, w2337 $50,542,826.17 96,412,155.03
$3,867,050.96 $ 7,376,530.86 $14,070,982.79 |20 | $26,840,876.87 | : 97,665,513.05

g. Tasa Efectiva: 9.442% (Considera la curva IRS del 01 de junio de 2022)".

h. Fuente de Pago de la propuesta de financiamiento: Conforme a las Condiciones Generales de
Contratacion, el 6.40% de los ingresos mensuales por derivados del Fondo General de Participaciones,
(equivalente al 8.0% excluyendo los recursos que le corresponden a los municipios del Estado).

Adicional a lo anterior, se presentan los términos y condiciones aplicables a la presente propuesta de crédito:

! para efectos de calculo de la Tasa Efectiva, se considera la calificacién crediticia preliminar asignada por HR Ratings en un nivel de AA+.

Santa Fe, Ciudad de México, 01219,
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HACIENDA | BANSBRAS

RED:ITO PUBLICO BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS S.N.C

Oferta de Financiamiento en Firme e Irrevocable

Operacién: Credito Simple destinado al refinanciamiento de pasivos bancarios contratados
Banobras, hasta por $7,425,943,716.00 (Siete mil cuatrocientos veinticinco millones
novecientos cuarenta y tres mil setecientos dieciséis pesos 00/100 M.N.),
correspondiente al saldo insoluto de los Créditos a Refinanciar, al 30 de abril de 2022.

Acreditado: Gobierno del Estado de Nuevo Ledn (el “GENL", el “Estado” o el “Acreditado”).

Tasa de Interés
Ordinaria:

Tasa Variable: TIIE2s dias mas la sobretasa que corresponda, de conformidad con la
tabla que se incluye en el inciso c) de la Propuesta de Crédito, y conforme lo siguiente:

1. Latabla de revision y ajuste del margen aplicable sera revisable mensualmente,
considerando los siguientes supuestos:

» Al menos 2 (dos) calificaciones del Crédito/Estado (Columna A).
» En caso de que se cuente con 1 (una) calificacién del Crédito/Estado
(Columna B).

La revisiony, en su caso, ajuste se realizara de la siguiente manera:

a. Siel Crédito cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia
otorgadas por al menos 2 (dos) agencias calificadoras, se revisara y ajustara
el margen aplicable, tomando como base para ello la calificacién de calidad
crediticia de mayor riesgo (Columna A).

b. Si el Crédito cuenta con solo 1 (una) calificacién vigente o no se encuentra
calificado, y el Acreditado cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones
quirografarias otorgadas por al menos 2 (dos) agencias calificadoras, para
determinar el margen aplicable se tomara en cuenta la calificacién de mayor
Riesgo del Acreditado (Columna A).

c. Si el Credito cuenta con solo 1 (una) calificacién vigente y el Acreditado
cuenta con solo 1 (una) o ninguna calificacién vigente, se tomara en cuenta
la calificacion del Crédito para determinar el margen aplicable (Columna B).

d. Siel Crédito no se encuentra calificado y el Acreditado cuenta con una sola
calificacion quirografaria, para determinar el margen aplicable se tomara en
cuenta el grado de riesgo de la calificacién existente (Columna B).

e. Siel Acreditado y el Crédito no cuentan con calificacién crediticia alguna, el
margen aplicable serd el que corresponda al nivel de riesgo “No calificado”.

Banobras revisara y en su caso, ajustara el margen aplicable en la fecha de pago
inmediata siguiente a aquella en la que se publique(n) o, en su caso, se retire(n) la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia del Crédito o el Acreditado, segun corresponda,
conforme a las reglas sefialadas en los incisos anteriores.

El margen aplicable que resulte del ajuste mencionado, se aplicara a partir de la fecha
de pago inmediata siguiente a la revision derivada de un cambio en la calificacién de
calidad crediticia, cuando de la misma derive un nuevo ajuste.

Tasa de Interés
Moratoria:

1.5 veces la tasa de interés ordinario del crédito, vigente en la fecha en que el
Acreditado debio haber cubierto su obligacién.

Periodicidad de

Pago de Intereses:

Pagos mensuales y consecutivos calculados sobre el saldo insoluto del crédito.

Periodo de Gracia:

Sin Periodo de Gracia.

Pagina 4 de 9
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Plazo Maximo:

Hasta 25 anos (300 meses), contados a partir de la firma del Contrato de Crédito que
documente el financiamiento.

Periodo de
Disposicion:

Hasta 6 meses contados a partir a partir de la firma del Contrato de Crédito que
documente el financiamiento; prorrogable, previo acuerdo entre las partes.

Periodo de
Amortizacién:

Hasta 300 meses, contados a partir de la firma del Contrato de Crédito que
documente el financiamiento.

Periodicidad de
Pago de Capital:

Mensual.

Fondo de Reserva:

Una vez que el Acreditado haya ejercido la primera disposicion del Crédito, debera
constituir un fondo de reserva que deberd tener el cardcter de revolvente y
mantenerse vigente durante la vida del financiamiento. El Fondo de Reserva se
constituira, mantendrd, operardy, en su caso, reconstituird en los términos siguientes:

e Dentro del plazo de 25 dias naturales posteriores a la fecha en la que el Estado
ejerza la primera disposicién del Crédito, debera constituir el fondo de reserva, con
recursos que provengan del porcentaje asignado de las participaciones en
ingresos federales o mediante aportacién del Estado.

* Elsaldoobjetivo del Fondo de Reserva sera equivalente al importe de 2 (dos) veces
la cantidad de servicio de la deuda, considerando para el célculo, el importe que
corresponda a la solicitud de pago del mes de que se trate, multiplicado por 2
(dos).

e En el supuesto de que se utilicen los recursos del fondo de reserva, éste debera
reconstituirse dentro del plazo de 30 dias naturales posteriores a la fecha en que
el fondo de reserva hubiere sido utilizado, o previamente a la fecha de pago
inmediata siguiente, lo que suceda primero.

e En la cascada de aplicacién de los recursos provenientes de la fuente de pago,
tendra prelacion el pago del servicio de la deuda por encima de la constitucién y/o
reconstitucion del fondo de reserva; y, en caso de presentarse insuficiencias para
la constitucion y/o reconstitucion del fondo de reserva, el GENL estara obligado a
realizar aportaciones adicionales para cubrir tales.

e En el supuesto de que Banobras no actualice el saldo del Fondo de Reserva para
un determinado periodo de intereses, el Fiduciario tomara como base el Ultimo
saldo del Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por Banobras.

Instrumentos
Derivados:

El Estado podra celebrar un instrumento de cobertura de la tasa de interés de
referencia, bajo la modalidad de Cobertura de Tasa de Interés (“CAP"), con una
vigencia minima de 24 meses, renovable durante la vigencia del financiamiento;
operacion que cubrira al menos el 50% (cincuenta por ciento) del saldo del crédito a
una tasa de ejercicio que se determinard conforme a las condiciones de mercado al
momento de su contratacion.

Mecanismo de
Pago:

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago numero F/4584,
constituido con Banco Monex, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Monex, Grupo
Financiero.

Garantia:

Sin Garantia.

Condiciones
Previas a la

Previo a la suscripcion del contrato de crédito, el expediente de crédito debera quedar
integrado conforme a lo establecido en la normativa de Banobras mediante la
entrega de lo siguiente:

iavier Barros Si

anta Fe, Ciudad de México, 01219,
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Suscripcién del
Contrato:

1.  Un ejemplar auténtico del Periddico Oficial del Estado, de fecha 23 de diciembre
de 2021, en el que aparezca la publicacién del Decreto NUm. 038, mediante el cual
el Congreso del Estado de Nuevo Ledn, autorizd al Estado a contratar el
financiamiento.

2. Solicitud para contratar el financiamiento, debidamente firmada por
representante legalmente facultado del Estado.

Condiciones
Suspensivas:

1. Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del Contrato con el
que se formalice el financiamiento, debidamente firmado por las partes vy las
constancias necesarias para acreditar que el Crédito se encuentra inscrito en el
Registro Estatal (en original) y el Registro Federal (copia simple), en términos de
lo que establecen las disposiciones legales y administrativas aplicables

2. Que el Acreditado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del Contrato que se celebre
para formalizar el financiamiento, que sean a su cargo y a favor de Banobras, y
aquellas que deriven de la formalizacién del respectivo Contrato, considerando
las diferentes ventanillas crediticias del Acreditante.

3. Que el Acreditado entregue al Acreditante, copia simple del contrato de
Fideicomiso por el cual se constituya el Fideicomiso, debidamente suscrito y que
sus términos y condiciones sean a entera satisfaccién de Banobras, con objeto de
confirmar que el Fideicomiso puede ser utilizado como mecanismo de pago del
Credito.

4. Que el reporte emitido por una sociedad de informacién crediticia nacional
respecto al historial crediticio del Acreditado se encuentre vigente en el
momento en que éste pretenda ejercer la primera disposicién del Crédito y que
los resultados que contenga el reporte de mérito no hagan necesaria la creacién
de reservas preventivas adicionales. En el supuesto que los resultados que
contenga el referido reporte, impliquen la creacién de reservas preventivas
adicionales, el Acreditante hara una nueva valoracién y comunicara por escrito al
Acreditado su determinacion.

EI GENL debera cumplir las condiciones suspensivas antes sefialadas en un plazo que
no exceda de 60 (sesenta) dias posteriores a la firma del contrato de Crédito.

En el supuesto de que el GENL no cumpla las condiciones suspensivas antes
establecidas, dentro del plazo sefialado, el Acreditante podra autorizar prérrogas las
veces que sean necesarias, y en cada ocasidén hasta por un periodo igual al
originalmente concedido, siempre y cuando, previamente al vencimiento, reciba
solicitud por escrito de parte del GENL, en la que se incluya la justificacion
correspondiente, con por lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion al vencimiento
del plazo correspondiente.

Obligaciones de
Hacer y de No
Hacer a Cargo del
Estado

1. Pagos del Crédito. Pagar de manera puntual y oportuna cualquier cantidad
exigible del Crédito, sus accesorios y cualquier otra obligacién de pago establecida
en el presente Contrato.

2. Actos para Revocar o Extinguir el Contrato de Fideicomiso. Abstenerse de
realizar cualquier acto encaminado o tendiente a revocar o extinguir el Contrato
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de Fideicomiso, sin el consentimiento previo y por escrito otorgado por Banobras,
a través de apoderado debidamente facultado.

3. Destino del Crédito. Destinar los recursos del Crédito precisa y exclusivamente a
los fines establecidos conforme Contrato y comprobar su aplicacién, conforme a
la clausula incluida en el mismo.

4. Presupuestacion. Incluir en su presupuesto de egresos, de cada ejercicio fiscal,
hasta que cumpla en su totalidad con el pago de las obligaciones a su cargo que
deriven del Crédito, una provisiéon de fondos suficientes para cubrir los montos de
las erogaciones que deban pagarse al Acreditante conforme al presente Contrato,
incluido el pago de principal e intereses, asi como cualquier cantidad exigible del
Credito, sus accesorios y cualquier otra obligacién de pago establecida en el
presente Contrato.

5. Informacién. Proporcionar, cuando asi se lo solicite por escrito el Acreditante y en
un término no mayor a 30 (treinta) Dias posteriores a la fecha de la solicitud
correspondiente, la informaciéon y/o documentacion que le sea solicitada asociada
al Crédito, incluida aquella relacionada con su situacién financiera y/o con los
recursos que deriven de las Participaciones Asignadas y aquella requerida con el
fin de cumplir con la legislacién aplicable respecto a disposiciones de
conocimiento de clientes, integracién de expedientes, bajo el presente Contrato
o la normatividad aplicable, la cual debera ser entregada a Banobras mediante
escrito firmado por funcionario facultado del Estado.

6. Actos para Modificar el Contrato de Fideicomiso. Abstenerse de realizar
cualquier acto encaminado o tendiente a modificar el Contrato de Fideicomiso, el
presente Contrato o cualquier documento que con base en éstos se suscriba, sin
la autorizacion previa y por escrito otorgada por Banobras, a través de apoderado
debidamente facultado.

7. Participaciones. Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado o tendiente a:
(i) invalidar o disminuir la afectacién de las Participaciones Asignadas, o (i)
desafectar las Participaciones, o (iii) constituir gravdmenes sobre las
Participaciones, o (iv) vulnerar en cualquier forma el Porcentaje de Participaciones
en perjuicio de la fuente de pago del Crédito, mientras existan obligaciones de
pago a cago del Acreditado que deriven del Crédito, sin el consentimiento previo
y por escrito de Banobras, otorgado a través de apoderado debidamente
facultado.

8. Veracidad de la Informacién. Conducirse con verdad en relacién con la
informacioén que le solicite y entregue al Acreditante, con objeto de evitar que
cualquier informacién que proporcione el Estado a Banobras, en términos del
presente Contrato, pueda llegar a resultar dolosamente falsa, dolosamente
incorrecta, dolosamente incompleta o engafiosa.

9. Constituir y mantener el Fondo de Reserva. Constituir y mantener el Fondo de
Reserva, conforme a lo previsto en el contrato de crédito que se celebre para

avier Barros Si anta Fe, Ciudad de México, O
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formalizar el Crédito, hasta que haya quedado pagado en su totalidad el principal,
intereses y demas accesorios del financiamiento.

10. Constancia de Fideicomisario en Primer Lugar. Entregar o hacer que se
entregue a Banobras, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias siguientes a la
primera disposicion del Crédito, a través del Fiduciario del Fideicomiso de Pago,
un ejemplar original de la constancia que acredite la inscripcién del Crédito en el
Registro del Fideicomiso (segin el término definido en el Contrato de
Fideicomiso), en la que se reconozca a Banobras la calidad de Fideicomisario en
Primer Lugar y se le asigne el importe mensual que derive del Porcentaje
Asignado de las Participaciones Federales, con objeto de constituir la fuente de
pago del Crédito.

Consecuencias que
derivaran del
incumplimiento de
obligaciones a
cargo del Estado.

Aceleracién Parcial. La existencia de cualquier evento de aceleracién parcial
autorizara a Banobras a solicitar al fiduciario la cantidad de aceleracién parcial, es
decir, el importe que resulte de multiplicar la cantidad de servicio de la deuda por el
factor de aceleracion (1.3 la cantidad de servicio de la deuda).

Seran considerados eventos de aceleracion parcial: El incumplimiento de cualquier
obligacion establecida en los numerales: 3, 4, 5,8 y 9 de la seccién inmediata anterior.

Aceleracion Total. La existencia de cualquier evento de aceleracion total autorizard a
Banobras a solicitar al fiduciario la cantidad de aceleracién total, es decir, el importe
que resulte del porcentaje asignado de participaciones y la cantidad remanente.

Seran considerados eventos de aceleracién total: El incumplimiento de cualquier
obligacion establecida en los numerales: 6 y 7 de Ia seccién inmediata anterior.

Vencimiento Anticipado. La existencia de cualquier evento de vencimiento
anticipado autorizaréd a Banobras, a su eleccidn, a vencer anticipadamente el crédito
o a solicitar al fiduciario del Fideicomiso la cantidad de vencimiento anticipado, es
decir, el importe que resulte del porcentaje asignado de participaciones, el fondo de
reservay la cantidad remanente, sin detrimento de las demas acciones que deriven
del incumplimiento.

Seran considerados eventos de vencimiento anticipado: El incumplimiento de

cualguier obligacién establecida en los numerales: 1, 2 y 10 de la seccién inmediata
anterior.

Periodo de cura:

30 dias naturales para el cumplimiento de obligaciones de hacer y de no hacer que
por su naturaleza no deban constituir eventos de vencimiento anticipado.

Vigencia de la
Oferta:

90 dias naturales contados a partir de la fecha de su presentacidn a la Secretaria de
Finanzas y Tesoreria General del Estado de Nuevo Ledn, plazo que podra prorrogarse
previo acuerdo entre las partes.

Irrevocabilidad:

La presente oferta de financiamiento en firme tendrd el caracter de Irrevocable
durante su vigencia.

r Barros Sierra

70 1200

1ta Fe, Ciudad de Mexico, 01219.
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Autorizacion:

Los términos y condiciones contenidos en la presente oferta en firme e irrevocable, se
encuentran aprobados por los érganos decisorios del Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C, Institucion de Banca de Desarrollo; en tal virtud, la misma no

estara sujeta a condiciones adicionales.

Atentamente

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.
Institucidon de Bancasde Desarrollo

C. René Jeroni rera Cantq,
Apoderado Ge de Banobras
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