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“Propuesta de Financiamiento al Proceso Competitivo y Licitatorio No. 04/2022”

OFERTA

Ciudad de México, a 6 de mayo de 2022.

Lic. Carlos Alberto Garza Ibarra

Secretario de Finanzas y Tesorero General
Gobierno del Estado de Nuevo Ledn
Escobedo Sur N° 333, Piso 10, Centro

C. P. 64 000 Monterrey, Nuevo Leén.

Ref. Proceso Competitivo y Licitatorio No. 04/2022.

Me refiero a su oficio DT-DDP-434/2022 de fecha 11 de abril de 2022 referente al Proceso Competitivo y
Licitatorio No. 04/2022, relativo a la contratacion de financiamiento constitutivo de deuda pubica directa destinada
al refinanciamiento en las mejores condiciones de mercado de hasta cinco créditos , hasta por la cantidad de
$11,890,569,373.06 (Once mil ochocientos noventa millones quinientos sesenta y nueve mil trescientos setenta
y tres pesos 06/100 M.N.), en la que mi representada, Banco Azteca S. A. Institucién de Banca Mltiple obtuvo el
caracter de Licitante (la “Licitante”), estando en posibilidad y siendo su voluntad presentar a esa Secretaria |a
presente Oferta, en los términos que mas adelante se indican.

La Licitante por este conducto manifiesta BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD y entendida de las
penas en que incurren quienes declaran con falsedad ante autoridad conforme a la legislacion aplicable, lo
siguiente:

1. Que la oferta contenida en la presente constituye una oferta incondicional para el otorgamiento de un crédito
con caracter obligatorio, en firme e irrevocable durante su vigencia pues (i) cuenta con |la aprobacion
de los 6rganos internos de la “Licitante”, entendiéndose que los términos del financiamiento no estaran
sujetos a condiciones adicionales a las expuestas en la presente oferta ; y, (ii) cuenta con una vigencia de
90 (noventa) dias naturales, a partir de la fecha de su presentacion a la Secretaria en el Acto de
Presentacion y Apertura de Ofertas, en los términos previstos en los Documentos de la Licitacion 04/2022,
plazo durante el cual la misma no podra ser revocada y/o modificada; en el entendido de que dicho plazo
podréa ser aplazado previo acuerdo de las partes.

2. Que, dentro del marco de la presente Oferta, la Licitante realiza la siguiente propuesta de Crédito:

a) Monto de la Propuesta Hasta la cantidad de $300,000,000.00 (Trescientos millones de pesos 00/100
de Crédito: M.N.)

b) Instrumentacién: Se instrumenta a través de |a figura de un contrato de apertura de crédito simple,
considerando como mecanismo de fuente de pago el Fideicomiso Irrevocable de
Administracién y Fuente de Pago numero F/4584, constituido en Banco Monex,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero (Fideicomiso 4584)
al que se afectaran los Ingresos precisados como fuente de pago del
Financiamiento.

c) Destino del

Financiamiento:
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Clave de Tipo de Fecha de Monto Original Salde al
Acreedor
Registro RPU Obligacién | Contratocin Contratado 30-abril-2022
Bajio P18-0918085 Crédito Simple 18-jul-18 $758,827,663.38 $719,308,078.82
Bajlo P18-0€18084 Crédito Simple 18-jut-18 $1483,988.231.84 $1,408,553,030.55
Bonamex | PI9-0217003 | CréditoSimple | 18-ene-17 | $1500000,000.00 | $1417,020,82262
Banorte Pi8-0713084 Crédito Simple 05-jul-13 $8,851877,123.5) $8,082,283,267.45
BBVA P19-0718063 Crédito Simple 14-jun-18 $209,043,882.59 $283,404,184.52
Total $T1,890,668,373.08

De conformidad con la autorizacién emitida por el Congreso del Estado en el
Decreto No. 038 publicado en el Periédico Oficial del Estado el dia 23 de
diciembre de 2021.

d) Plazo del Crédito:

Tendrd una vigencia de hasta 25 (veinticinco) afios equivalentes a 300
(trescientos) meses 0 9,131 (nueve mil ciento treinta y un) dias contados a partir
de la firma del contrato de crédito que documente la operacion.

e) Periodicidad en Pago de
Intereses:

Mensual.

f) Calificaciones de
calidad crediticia
otorgada al crédito:

e El Estado debera obtener una calificacion de calidad crediticia otorgada
al crédito por una Agencia Calificadora autorizada por la CNBV siempre
y cuando la calificacion de mayor riesgo del Estado otorgada por al
menos 2 (dos) Agencias Calificadoras autorizadas por la CNBV
corresponda a un nivel de calificacion mayor o igual a BBB+.

e El Estado debera obtener dos calificaciones de calidad crediticia
otorgadas al crédito por 2 (dos) Agencias Calificadoras autorizadas por
la CNBV, cuando la calificacién de mayor riesgo del Estado otorgada por
al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras autorizadas por la CNBV
corresponda a un nivel inferior o igual BBB.

g) Tasa de Interés
Ordinaria del Crédito
Propuesto/
Determinacion de
Margen Aplicable:

Insurgentes Sur No. 3579, Col. Tla

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 (veintiocho) dias, mas una
sobretasa, en el entendido que para determinar la sobretasa se tomara en
cuenta:

1. Cuando el credito cuente con una calificacion de calidad crediticia
otorgada por Agencia Calificadora autorizada por el CNBV, para
determinar la sobretasa, se tomara la calificacion del crédito.

2. Cuando el crédito cuente con 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia
otorgadas por Agencias Calificadora autorizadas por la CNBV, para
determinar la sobretasa, se tomara la de mayor riesgo entre ellas.

3. Si el Crédito cuenta con solo 1 (una) calificacién vigente y el Acreditado
cuenta con solo 1 (una) o ninguna calificacién vigente, se tomara como
base la calificacién de calidad crediticia del Crédito.

4. Si el Crédito no se encuentra calificado y el Acreditado cuenta con 1
(una) sola calificacion quirografaria, para determinar el margen aplicable
se tomara en cuenta el grado de riesgo de la calificacion existente del
Acreditado.

5 Si el Crédito y el Acreditado no cuentan con calificacion crediticia, el
margen aplicable sera el que corresponda a “No Calificado”.

pan la Joya, C.P. 14000.

bancoazteca.com.mx

S



(®) Banco Azteca

Calificaciones del Crédito
: . HR Margen Aplicable

S&P Moody’s Fitch Ratings (en porcentaje)
MxAAA Aaa.mx AAA(mex) HR AAA 0.53%
mMxAA+ Aal.mx AA+(mex) HR AA+ 0.54%
mMxAA Aa2.mx AA(mex) HR AA 0.55%
mMxAA- Aa3.mx AA- (mex) HR AA- 0.57%
mxA+ A1.mx A+(mex) HR A+ 0.60%
mxA A2.mx A(mex) HR A 0.63%
mxA- A3.mx A- (mex) HR A- 0.66%
mxBBB+ Baa1.mx BBB+(mex) | HR BBB+ 0.70%
mxBBB Baa2.mx BBB(mex) HR BBB 0.74%
mxBBB- Baa3.mx BBB- (mex) HR BBB- 0.78%
mxBB+ Ba1l.mx BB+(mex) HR BB+ 1.02%
mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB 1.27%
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- 1.37%
mxB+ B1.mx B+(mex) HR B+ 1.49%
mxB B2.mx B(mex) HR B 1.61%
mxB- B3.mx B- (mex) HR B- 1.73%
mxCCC Caal.mx CCC(mex) HR C+ 1.87%
.meCe Caa2.mx CC (mex) HRC 2.01%

inferiores
HR C-
= cAAZmx | Clmex)e e 2.15%
inferiores L
inferiores
-- Ca.mx -~ -- 2.15%
. Gmxe . - 2.15%
inferiores

No calificado 2.15%

h) Perfil de Amortizacion de
Capital.

El perfil de amortizacion aplicable a la presente propuesta de Crédito es de 300
meses a partir de la firma del contrato de crédito que documente el financiamiento,
con pagos crecientes de capital de conformidad con la Tabla de Pagos que se
integra como anexo 1 a la presente oferta.

i) Mecanismo de Fuente de
Pago:

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago, numero F/4584,
constituido en Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero (Fideicomiso 4584). El cual cuenta con las siguientes especificaciones:

1.

El Estado de Nuevo Leon funge en el fideicomiso como Fideicomitente.
Actualmente el Porcentaje Asignado de participaciones en Ingresos
Federales del Fondo General de Participaciones (Ramo 28) al servicio del
financiamiento es de 44.24% (cuarenta y cuatro punto veinticuatro por
ciento) equivalente al 55.30% (cincuenta y cinco punto treinta por ciento),
excluyendo transferencias a municipios, sin perjuicio de aportaciones
adicionales posteriores.

Recibe de la Tesoreria de la Federacion el Porcentaje Asignado de
Participaciones en Ingresos Federales del Fondo General de
Participaciones al servicio el financiamiento; y

bancoazteca.com.mx
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3. Las Instituciones acreedoras en el financiamiento objeto de la presente
convocatoria tendran el caracter de Fideicomisarios en Primer Lugar, en
el Porcentaje Asignado al Crédito otorgado el cual se inscribira en dicho
mecanismo y,

4. Elfideicomiso tiene el caracter de Fideicomiso Maestro y permite, previa
aportacion de Porcentajes Asignados adicionales, la inscripcion de otras
operaciones de Financiamiento.

5. Actualmente se encuentran inscritos 18 (dieciocho) financiamientos en el
Fideicomiso 4584,

i) Recurso a Otorgar como
Fuente de Pago: Porcentaje Asignado de Participaciones en Ingresos Federales: El Estado

afectara al servicio del financiamiento, los ingresos mensuales por concepto de
participaciones en Ingresos Federales del Estado de Nuevo Leén
correspondientes el Fondo General de Participaciones un porcentaje proporcional
de hasta 0.2523% (Cero punto dos cinco dos tres por ciento) del Fondo General
de Participaciones que recibe el Estado de la Tesoreria de la Federacion,
porcentaje equivalente de hasta 0.3154% (cero punto tres uno cinco cuatro por
ciento), sin considerar las Participaciones que se distribuyen a los municipios del
Estado.

k) Afectacion: ) ) ) o
Los ingresos derivados del Porcentaje asignado de Participaciones en Ingresos

Federales del Fondo General de Participaciones se afectaran como fuente de
pago de las obligaciones derivadas del Financiamiento, asi como para la
constitucion inicial del Fondo de Reserva de este, y en su caso para la
reconstitucion del Fondo de Reserva.

n) Fondo de Reserva: Se asumira la Obligacién de mantener y reconstituir un Fondo de Reserva para el
pago del Financiamiento en el mecanismo de Fuente de Pago, con un saldo
objetivo por el monto equivalente a 2 (dos) meses el servicio de la deuda del mes
en curso.

Este Fondo se constituira inicialmente con el Porcentaje Asignado de
participaciones en ingresos federales.

o) Aforo: Los ingresos derivados del Porcentaje asignado de Participaciones en Ingresos
Federales del Fondo General de Participaciones representan un aforo minimo de
2 (dos) veces el servicio de la deuda mensual del mes en curso durante la vigencia
del financiamiento.

o) Gastos
Adicionales/Gastos y
Adicionales Ne‘aplica.
Contingentes:

p) Condiciones Previas e Que el Acreditado entregue a Banco Azteca S.A. Institucion de Banca
para la Disposicién de Mualtiple un ejemplar original del Contrato por el cual se formalice el
los Recursos: Creédito, debidamente firmado por las Partes y original o copia, segun

aplique, de las constancias necesarias para acreditar que el Crédito se
encuentra inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, en
términos de lo que establecen las disposiciones legales y administrativas
aplicables.
e Que el Acreditado entregue a Banco Azteca S.A. Institucién de Banca
me ~ 1~ d ., Mdltiple copia simple del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
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administracion y fuente de pago, No F/4584, constituido en Banco Monex,
S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Monex Grupo Financiero, por el cual
se constituya el Fideicomiso de Pago (incluidos, en su caso, sus
convenios modificatorios), debidamente suscrito.

* Que el Acreditado entregue o haga que se entregue a Banco Azteca S.A.
Institucion de Banca Multiple, a través del Fiduciario, un ejemplar original
de la Constancia de Inscripcién que acredite la inscripcién del Crédito en
el Registro del Fiduciario, en la que se reconozca a Banco Azteca S.A.
Institucion de Banca Multiple con la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar y se le asigne el importe mensual que derive del Porcentaje
Asignado, es decir, el porcentaje que corresponda de los ingresos
mensuales derivados del FGP para constituir la fuente de pago del
Crédito.

e Que el reporte emitido por una sociedad de informacién crediticia nacional
respecto al historial crediticio del Acreditado se encuentre vigente en el
momento en que éste pretenda ejercer la primera disposicién del Crédito.

¢ Que el Estado entregue a Banco Azteca S.A. Institucién de Banca Mdltiple
la solicitud de disposicion y el pagaré que documente la disposicién
respetiva.

* Copia del acuse por parte de |la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
de la notificacién irrevocable firmada y suscrita por el Secretario de
Finanzas y Tesorero General del Estado, en donde instruye la afectacion
al servicio del financiamiento de los ingresos mensuales por concepto de
participaciones en ingresos federales del Estado de Nuevo Ledn
correspondientes al Fondo General de Participaciones (Componente del
Ramo 28) por un porcentaje de hasta el 0.2523% (Cero punto dos cinco
dos tres por ciento) del Fondo General de Participaciones que recibe el
Estado de |la Tesoreria de la Federacién, porcentaje equivalente de hasta
0.3154% (cero punto tres uno cinco cuatro por ciento) sin considerar las
participaciones que se distribuyen a los municipios del Estado.

q) Oportunidad de Entrega

d4 los Reciireaes Una vez que se haya suscrito el contrato de crédito correspondiente y dado

cumplimiento a las condiciones de disposicion, en un plazo maximo de 5 (cinco)
dias habiles se debera poner a disposicion del Estado los recursos del crédito.

r) Plazo de Disposicion del | 90 dias, a partir de la formalizacién del financiamiento en el entendido de que
Crédito: dicho periodo puede ser prorrogable previo acuerdo de las partes.
s) Tasa Efectiva: 11.9384%

t) Sumario obligaciones de
hacer y no hacer: Anexo 2.

3. Que la Licitante a quien represento es una Institucion de Banca Multiple mexicana, debidamente constituida,
existente y autorizada para fungir como tal, bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, cuya
constitucion y estatutos sociales vigentes. Asi mismo, dicha Licitante cuenta con la capacidad y facultades
suficientes para participar en la Licitacién Publica N° 04/2022 en términos del Decreto de autorizacion y
demas leyes aplicables y, en caso de resultar Licitante Ganadora, para suscribir y obligarse en términos de
los Documentos de la Operacion.

Insurgentes Sur No. 3579, Col. Tlalpan la Joya, C.P. 14000.
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4. Que Mauricio Eluani Pérez en mi caracter de representante o apoderado legal de la Licitante, cuento con
facultades de representacion otorgadas por la Licitante, segun consta en la escritura de poder nimero
119,154 | otorgada ante el Notario Publico nimero 15 de la Ciudad de México, el Lic. Eduardo Garcia
Villegas, de fecha 17 de noviembre de 2011, agrego que dichas facultades no me han sido revocadas,
limitadas o de forma alguna modificadas y se encuentran vigentes, asi como que las mismas son suficientes
para participar en el proceso de Licitacion Publica y obligar a la Licitante en términos de la presente.

5. Que ratifico que la Licitante actia a nombre y por cuenta propia.

6. Que la licitante reitera su compromiso de sujetarse incondicionalmente a las disposiciones legales y
administrativas aplicables, asi como al resto de los documentos de la licitaciéon.

Atentamente,
BANCO AZTECA S. A. INSTITUCION BANCA MULTIPLE

é: N 7%

Por:rgﬂjﬁrici& uﬁni Pérez
Cargo: Apoderado Legal

Insurgentes Sur No. 3579, Col. Tlalpan la Joya, C.P. 14000.
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Anexo 1 “Perfil de amortizaciones de capital”

Periodo |  Amortizacién | Amortizacidn | Perlodo |  Amorizacdn | Perlodo |  Amortizackdn Pedodo | Amortizacién

1 s 745172 B 301,877.82 575842.19 | S 109843850 2,095,308.69 |
iels 745172 | 5 160,312.87 305,802.24 |, 583,028.14 | il s 21250 |
5 745172 s 162,396.94 309,777.66 560,911.40 mm 2,150,140.83 |
ls 745072 || iB 164,508.10 313,808.77 | 598,503.25 || 2D 25 2,178,092.66 |
5 7,451.72 5 166,646.70 317,884.24 606,374.96 m“ s 2,206,407.86 |

s 745172 | $ 168,813.11 614,257.84 | 111208 223509116

s 145m s 171,007,684 62224315 mm s 2,264,147.35

ils 245072 | $ 173,230.78 630332.35 [L19080 | s 120238033 | 2,293581.26

s 745172 s 175,482.78 618,526.67 mm s 2323397.82

1s 1451.72 s 177,764.06 646827.52 |RFAI0 I 5 123384542 | 2,353,601.99

5 745172 $ 180,074.99 655,236.17 m“ s 2,384,198.8)

s 745172 | 5 182,415.96 |i 663,754.35 | 1212 : 2,415,193.40

5 7.451.72 5 184,787.37 672,382.15 m“ 2,446,590.92

B 98,131.73 s 187,189.61 681,124.13 | 1,209,267.38 [T A 2,478,396.60

s 99,407.44 s 189,623.07 669,978.75 mm 5 2,510615.75

ls  1o0s99.7s [ 1s 192,088.17 | 698,948.47 || 5 133326791 2,543,253.76

5 102,008.84 s 194,585.32 3717809 s 708,034.80 m“ s 2,576,316.06

i s 103,334.95 | s 197,114.93 176,003.41 5 717,239.25 1 2,609,808.17

5 1oered s 199,677.42 380,891.45 726,563.36 mm 5 2,643,735.67

s 10603903 |17 s 202273.23 736,008,69 |11 S 2,678,104.24

s 107,817.63 s 204,902.78 745,576.80 m“ s 2,712,919.59

s 108 814,06 5 207,566.52 755,269.30 |1 1,440,701.80 [0 2,748,187.55

S 11022869 5 210,264.88 765,087.80 m“ s 2,783,912.98

s 1msere s 212,998.22 | 775,011.94 s 147840353 2,820,104.87

s man s 215,767.30 78500938 | 225 1497,622.77 2,856,766.23

s 11458369 |76 | s 218,572.28 795,315.80 | 1,517,091.87 2,893,904.19

S 11607328 s 413,72 805,654.91 mm s 2,931,524.94
Akl s 258223 | 78 s 274,292.09 816,128.42 | 12 2.969,634.77
29 |5 1911080 s 227,207.89 26,738.09 m“ s 3,008,240.02
L300 s 12085924 |0 5 230,161.59 | 439,011.05 | B37,485.69 s 159753235 [ 280 3017,347.14
i |s  wans 5 23315370 444,748.58 248,373.00 m“ s 3,086,962.65
i 5 123816.77 | B2 s 450,530.31 859,401.85 |L ! 3,127,093.17
5 1254263 $ 456,387.21 870,574.08 mm s 3,167,745.38

1s 127060 | s 242,365.41 || 3 462,120.24 | 88189154 || 1234 1,682,238,02 - 3,208,926.07

s 12870867 5 28551606 | 135 | § 468,330.40 893,356.13 m“ s 3,250,642.11

s 13038189 [ s 243,707.87 § 474,418.70 904,969.76 ||} 236 3,292,500.46

s 13207685 s 194107 | 137 | & 480,586.14 916,734.36 m 5 3,335,708.16

s 1379385 5 255,216.31 | B 486,833.76 | 928,651.91 [ 23 1,771,435.02 3,379,072.37

s asspaz ® s s8sMAZ| 139 |5 940,724.39 m“ S 342300031
s 13729500 | 5 261,895.06 s 499,5?3 7 | 952,951.80 s s 3467499.31 |

5 13907994 s 26520970 | 141 |5 506,068.17 965,142.20 “ 3,512,576.80

31 3 190887.98 | (192 1 |5 268,748.59 |1 B 977,891.65 | ] 3,558,240.30

s 147052 s mpaa| 14 s 990,604.24 1,889,611.19 “ s 3,604,497.43

s asasyasr| 8 s 275,781.48 s 1,003,482.10 | ! s 1914,176.13 3,651,355.89

s 14645435 5 21936664 | 145 | 1,016527.37 ““ s 3,698,823.52

5 148,358.25 | s 282,998.40 | & 5 1,029,742.22 | | 5 3,746,908.23

5 15028691 5 286,677.38 5 1,043,128.87 “ 5 3,795,6180

S 1522006 1s 290,404.19 s 553,055.84  1,056,689.55 3,844,961.07

s 1sa977| ® s 294,179.44 5 561,157.26 _ 1,070.426.51 m 5 3,894,945.56

s 156224.63 | 100 S 208,003,77 [, 3500 | 5 568,452.31 |} 1,084,242.05 |1 3,945,579.85

Insurgentes Sur No. 3579, Col. Tlalpan la Joya, C.P. 14000.
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Anexo 2 “OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER”

Obligaciones de Hacer y de No Hacer a cargo del Acreditado. Ademas de otras obligaciones a cargo del
Estado pactadas en el Contrato, salvo que el Banco consienta de manera previa y por escrito algo distinto, durante
el tiempo en que el Crédito y sus accesorios o cualquier otra obligacion establecida en el Contrato se encuentren
pendientes de cumplimiento y mientras las cantidades debidas por el Acreditado al Banco en virtud del Contrato
no queden totaimente pagadas, el Acreditado debera cumplir con las obligaciones que se indican a continuacion:

{8

2.

Pagos del Crédito. Pagar de manera puntual y oportuna al Acreditante cualquier cantidad exigible del
Credito, sus accesorios y cualquier otra obligacién de pago establecida en el Contrato.

Actos para Revocar o Extinguir el Contrato de Fideicomiso. Abstenerse de realizar cualquier acto
encaminado o tendiente a revocar o extinguir el Contrato de Fideicomiso, sin el consentimiento previo y
por escrito otorgado por el Banco, a través de apoderado debidamente facultado.

Destino del Credito. Destinar los recursos del Crédito precisa y exclusivamente a los fines establecidos
en el Contrato.

Presupuestacion. Incluir en su presupuesto de egresos, de cada ejercicio fiscal, hasta que cumpla en su
totalidad con el pago de las obligaciones a su cargo que deriven del Crédito, una provisién de fondos
suficientes o la partida presupuestal necesaria para cubrir los montos de las erogaciones que deban
pagarse al Acreditante conforme al Contrato, incluido el pago de principal e intereses, asi como cualquier
cantidad exigible del Crédito, sus accesorios y cualquier otra obligacién de pago establecida en el
Contrato.

Informacién. Proporcionar, cuando asi se lo solicite por escrito el Acreditante y en un término no mayor a
15 (quince) Dias posteriores a la fecha de la solicitud correspondiente, la informacién y/o documentacién
que le sea solicitada asociada al Crédito, incluida aquella relacionada con su situacion financiera y/o con
los recursos que deriven de las Participaciones Asignadas y/o aquella requerida con el fin de cumplir con
la legislacion aplicable respecto a: (i) disposiciones de conocimiento de clientes, (i) integracion de
expedientes, (iii) informacion del Contrato, o bien, (iv) la normatividad aplicable, la cual debera ser
entregada al Banco mediante escrito firmado por funcionario facultado del Estado.

Actos para Madificar el Contrato de Fideicomiso. Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado o
tendiente a modificar el Contrato de Fideicomiso, o cualquier documento que con base en este se
suscriba, sin la autorizacion previa y por escrito otorgada por el Banco, a través de apoderado
debidamente facultado.

No Vulneracion de la Fuente de Pago. La Secretaria de Finanzas y Tesoreria General del Estado debera
abstenerse de realizar cualquier acto encaminado o tendiente a: (i) invalidar, dejar sin efecto o disminuir
la afectacion de las Participaciones Asignadas que constituyen la fuente de pago del Crédito, o (ii)
desafectar las Participaciones, o (iii) constituir gravamenes sobre las mismas, o bien, (iv) vulnerar en
cualquier forma el Porcentaje Asignado en perjuicio de la fuente de pago del Crédito, mientras existan
obligaciones de pago a cargo del Acreditado que deriven del Crédito, sin el consentimiento previo y por
escrito del Banco, otorgado a través de apoderado debidamente facultado.

Fideicomiso. El Acreditado debera llevar a cabo todos los actos que resulten pertinentes y conducentes
para que el Banco obtenga el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar. Asimismo, el Acreditado debera
cumplir con cabalidad todas y cada una de las obligaciones a su cargo que se establezcan en el
Fideicomiso.

Eventos de Aceleracion Parcial; Eventos de Aceleracion Total; Efectos de la Existencia de cualquier
Evento de Aceleracién Parcial o de cualquier Evento de Aceleracion Total. Procedimiento para la
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Aplicacion de los Efectos de la Existencia de cualquier Evento de Aceleracion Parcial a de cualquier
Evento de Aceleracién Total y Mecanismos de Cura.

a. Eventos de Aceleracion Parcial. Se considerarda que existe un Evento de Aceleracién Parcial en el
supuesto de que ocurra algun incumplimiento a cualquiera de las obligaciones incluidas en las secciones,
4 (Presupuestacion), 5 (Informacién), en cuyo caso el Banco tendra derecho a presentar al Fiduciario una
Notificacion de Aceleracion Parcial.

b. Eventos de Aceleracion Total. Se considerara que existe un Evento de Aceleracién Total en el supuesto
de que ocurra algun incumplimiento a cualquiera de las obligaciones incluidas en las Secciones 3 (Destino
del Crédito), 6 (Actos para Modificar el Contrato de Fideicomiso) y 8 (Fideicomiso) en cuyo caso el Banco
tendra derecho a presentar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracién Total.

c. Efectos de la Existencia de cualquier Evento de Aceleracién Parcial o de cualquier Evento de Aceleracién
Total. A partir del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracién Parcial o de cualquier Evento de
Aceleracion Total, el Acreditante tendra derecho a cobrar y el Acreditado tendré la obligacion de pagar la
Cantidad de Aceleracion Parcial o la Cantidad de Aceleracién Total, segun aplique.

d. Procedimiento para la Aplicacién de los Efectos de la Existencia de cualquier Evento de Aceleracion
Parcial o de cualquier Evento de Aceleracion Total:

i. En el supuesto de que se presente cualquier Evento de Aceleracion Parcial o cualquier Evento de
Aceleracion Total, el Acreditante notificara por escrito al Acreditado la obligacién incumplida que
hubiera originado el Evento de Aceleracion Parcial o el Evento de Aceleracion Total, para que el
Estado subsane la obligacién incumplida, dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias siguientes a la
fecha de la notificacién correspondiente o el plazo de cura especifico que, en su caso, aplique en
cada caso, término durante el cual el Banco no presentara al Fiduciario la Notificacion de Aceleracion
Parcial o la Notificacion de Aceleracién Total.

i.  Siel Evento de Aceleracion Parcial o el Evento de Aceleracién Total que haya sido notificado por el
Acreditante al Acreditado es curado o subsanado dentro del plazo de 45 (cuarenta y cinco) Dias antes
sefalado o el plazo de cura especifico que aplique en cada caso, no sera declarada la existencia de
un Evento de Aceleracién Parcial o de un Evento de Aceleracion Total, segun corresponda y, por lo
tanto, no procedera el cobro de la Cantidad de Aceleracion Parcial o de la Cantidad de Aceleracion
Total.

iii. Transcurrido el plazo que aplique conforme a lo antes sefialado, sin que el Acreditado hubiere
subsanado la obligacién incumplida, el Acreditante entregara al Fiduciario una Notificacién de
Aceleracion Parcial o una Notificacion de Aceleracién Total, segun resulte aplicable.

iv. A partir de la entrega al Fiduciario de |la Notificacion de Aceleracién Parcial o de la Natificacion de
Aceleracion Total y hasta en tanto el Acreditante no entregue al Fiduciario una Notificacién de
Terminacion de Evento de Aceleracion Parcial o una Notificacién de Terminacién de Evento de
Aceleracion Total, el Fiduciario debera pagar al Acreditante, en cada Fecha de Pago, la Cantidad de
Aceleracion Parcial o la Cantidad de Aceleracién Total, segun corresponda.

V. Las cantidades que reciba el Acreditante durante el tiempo en que permanezca vigente un Evento de
Aceleracion Parcial o un Evento de Aceleracion Total, seran aplicadas integramente de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato, relativa a Aplicacion de Pagos, en el entendido que las cantidades
adicionales que resulten después del pago en el orden establecido en el Contrato, seran aplicadas
para amortizar anticipadamente el saldo insoluto del Crédito, con la aplicacién de las cantidades
adicionales a los pagos de capital que correspondan a la ultima Fecha de Pago y asl sucesivamente,
en ese orden.

Mecanismo para Subsanar o Curar la Existencia de cualguier Evento de Aceleracion Parcial o de cualquier Evento

de Aceleracion Total.
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a. Unavez que el Estado compruebe a entera satisfaccién del Banco con el correspondiente soporte
documental: (i) que ha curado o subsanado el incumplimiento que generé el Evento de
Aceleracion Parcial o el Evento de Aceleracién Total, o (il) la inexistencia de la inobservancia, o
bien, (iii) que el Acreditado hubiera llegado a un acuerdo con el Acreditante, este Gltimo enviara
al Fiduciario una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion Parcial o una Notificacién
de Terminacion de Evento de Aceleracién Total, con copia al Acreditado, a efecto de que concluya
la aplicacion del Evento de Aceleracion Parcial o el Evento de Aceleracion Total y el Fiduciario
deje de aplicar la Cantidad de Aceleracién Parcial o la Cantidad de Aceleracion Total, segun
corresponda, a partir de la Fecha de Pago inmediata siguiente.

b. Las notificaciones sefialadas en esta clausula se realizaran en términos de lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Causas de Vencimiento Anticipado; Efectos de la Existencia de cualquier Causa de Vencimiento
Anticipado y Procedimiento para la Aplicacién de los Efectos de la Existencia de cualquier Causa de
Vencimiento Anticipado

1. Causas de Vencimiento Anticipado. Se considerara que existe una Causa de Vencimiento Anticipado en
el supuesto de que ocurra algun incumplimiento a cualquiera de las obligaciones incluidas en las
Secciones 1 (Pagos del Crédito), 2 (Actos para Revocar o Extinguir el Contrato de Fideicomiso), 7 (No
Vulneracién de la Fuente de Pago), en cuyo caso el Banco tendra derecho a vencer anticipadamente el
Credito.

2. Efectos de la Existencia de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado.

a. A partir del acontecimiento de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado, el Acreditante tendra
derecho, a su eleccion, a: (i) vencer anticipadamente el Crédito, en cuyo caso todas las
cantidades que se adeuden al Banco, en términos del presente Contrato, seran debidas, exigibles
y pagaderas, sin necesidad de demanda o procedimiento judicial alguno y el Banco podra cobrar
el saldo insoluto del Crédito, ademas de los intereses correspondientes, accesorios financieros,
cargos y demas cantidades que deban pagarse al Banco conforme a lo pactado en el presente
Contrato o en cualquier documento que con base en éste se suscriba o se hubiere suscrito, o
bien, (ii) entregar al Fiduciario, una Notificacién de Vencimiento Anticipado, para solicitar la
Cantidad de Vencimiento Anticipado.

b. Sin menoscabo de lo sefialado en el parrafo inmediato anterior, a partir del acontecimiento de
cualquier Causa de Vencimiento Anticipado, el Acreditante tendra derecho a cobrar y el
Acreditado tendra la obligacién de pagar la Cantidad de Vencimiento Anticipado, sin perjuicio de
la aplicacién del cobro de intereses moratorios, en la inteligencia que adicionalmente el Banco
podra realizar los procedimientos que deriven de la falta de pago y que al efecto estime
pertinentes, de forma enunciativa mas no limitativa: (i) registro del Crédito en cartera vencida, (ii)
reporte negativo ante las sociedades de informacién crediticia, (iii) emprender acciones de
cobranza, extrajudicial y en su caso judicial, y (iv) cualquier otra gestion tendiente a la
recuperacién del saldo total del Crédito.

c. LaCantidad de Vencimiento Anticipado aplicara a partir de la fecha en que el Banco presente al
Fiduciario la Notificacion de Vencimiento Anticipado y concluira con el pago total del Crédito.

3. Procedimiento para la Aplicacion de los Efectos de la Existencia de cualquier Causa de Vencimiento
Anticipado.

Insurgentes Sur No. 3579, Col. Tlalpan la Joya, C.P. 14000.
bancoazteca.com.mx



(®) Banco Azteca

a. En el supuesto de que se presente cualquier Causa de Vencimiento Anticipado, el Acreditante
notificara por escrito al Acreditado la obligacién incumplida que hubiera originado la Causa de
Vencimiento Anticipado, para que el Estado cure o subsane la obligacién incumplida, dentro de
los 45 (cuarenta y cinco) Dias posteriores a la fecha en que hubiere recibido la notificacién
correspondiente, término durante el cual el Banco no presentaré al Fiduciario la Notificacion de
Vencimiento Anticipado.

b. Si el incumplimiento que generé la Causa de Vencimiento Anticipado que hubiere sido notificada
por el Acreditante al Acreditado es curada o subsanada dentro del plazo de 45 (cuarenta y cinco)
Dias antes sefialado, no sera declarada la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado
y. por lo tanto, no procedera el vencimiento anticipado del Crédito ni el cobro de la Cantidad de
Vencimiento Anticipado.

c. Transcurrido el plazo de 45 (cuarenta y cinco) Dias antes sefialado, sin que el Acreditado hubiere
subsanado la obligacion incumplida, el Acreditante entregara al Fiduciario, una Notificacién de
Vencimiento Anticipado.

d. En contexto con lo sefialado en el parrafo inmediato anterior, a partir de la entrega al Fiduciario
de la Notificacién de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario debera pagar al Acreditante, en cada
Fecha de Pago, la Cantidad de Vencimiento Anticipado.

e. Las cantidades que reciba el Acreditante durante el tiempo en que permanezca vigente una
Causa de Vencimiento Anticipado, seran aplicadas Integramente de conformidad con lo dispuesto
en la Clausula relativa a Aplicacion de Pagos.

f. Las notificaciones sefialadas en este apartado se realizaran en términos de lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.
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