CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
Crelebrado entre
EL ESTADO LIBRE ¥ SOBERANO DE NUEVO LEON, como Acreditado,

4

BANCO INTERACCIONES, 8.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, como Acreditants.

de fecha 16 de diciembre de 2016




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO STVPLE (el “Contrate™), que con fecha 16 de diciem-
bre de 2016, celebran:

T. E1 ESTADO LIBRE ¥ SORERANO DE NUEVO LEON, por conducto del Poder Ejecu-
livo y a través de la Secretaria de Finanzas v Tesoreria General del Bstado de
Nuevo Ledn (la “Secretaria de Finanzas™), representada en cste acto por su iu-
lar, el €. CARLOS ALBERTO GARZA TEARRA (el “Estado” o el “Acredi-
tado™); ¥

1T, BANCO INTERACCIONES, S.A. INSTITUCION DE BANCA MIULTIFLE {al “Acredi-
tante”), representado en csle acto por sus apoderados, Roberto Fernandez Valde-
rrama ¥ Jost Gonzalez ITuerta.

e conformidad con los signientes Antecedentes, Declaraciones ¥ Cléusulas:

ANTECEDENTES

L. DECRETQ DE AUTORIZACION. El 21 de jurio de 2016, el T Congreso del Estado
Libre ¥ Soberano de Nuevo Leon, mediante el Decreto nimero 129 (el “Deereto de Autori-
zacion™), publicado en ¢l Periodico Oficial del Gobiemno del Estade de Nuevo Ledn del dia 1
de julio de 2016, autorizé al Ejecutivo del Fstado para celebrar operaciones de reestructura o
refinanciamiento hasta por la cantidad de $42,700°000.000.00 (CUARENTA ¥ DOS MIL
SETECIENTOS MILLONES DE PESOS 00100 M.N.) con la banea de desarrollo o instin-
ciones erediticias que ofrezean las mejores condiciones de endeudamienta. Dicha autoriza-
cion implica contratar el financiamiento que pueda ser necesario para cubrir cualquiera de los
gastos, conusiones, instrumentos, derivados, costos de prepagos ¥ en gerteral cualquier acce-
sotio relacionado con el estudio, plineacidn e implementacién de la contratacidn de las obli-
raciones ¥ financiamienlos establecidos en el Deereto 122 asi como las toservas qus deban
congliluirse en relacion con lus mismas, Un ejemplar de la publicacion del Decreto 129, se
adjunta al presenle instrumento como “ANEXO 4™,

Fn el Articulo Cuarto del Decreto 129, &l H. Congreso del Estado Libre v Soberano de Nuevo
Ledn, autarizd al Titular del Poder Ejecutive del Estado para que por conducto de la Secreta-
ria de Finanzas y Tesoreria General, celebre los actos juridicos convenientes o necesarios
para Tormalizar las operaciones descritag en ¢l Decreto 128, incluvendo une o varos Adeico-
misos, desafectar activos (inancicros de fideicomisos financicros actuales, instrucciones irre-
voeables, mandatos, contratacién de garantias, de garantias de pago oportuno v de coberturas.
asl como cualguier aclo juridico necesario o convenienle para la implementacion de la recs-
tructura o refinanciamiento de la deuda publica del Estado.

En el Articulo Sexto del Deereto 129, el IL Congreso del Estado Libre v Soberana de Nuevo
Leon, autorizd al Titular del Poder Fjecutiva del Estado para que por conducto de la Secreta-
tia de Finanzas v Tesorera General v de conformidad con el articule novene de la Ley de
Coordinacién Fiseal v el articule 161 Bis de la Ley de Administracién Financiera para ] Es-
tado de Nuevo Ledn, se afecte un porcentaje suficiente ¥ necesario de las participaciones Te-
derales presentes y futuras que en Ingresos federales le eorrespondan 3l Estado de Nuevo
Letn, sujetas a afectactin conforme al marco juridico aplicable, como garanis o luente de
page de log financigmientos o de 1a colocacidn de instrumentos de deuda en el mercado de
valores o parantias de page oporluno vio de cualquier garantia vo cobertura u obligacion que
comtrate ¢l Estado de Nuevo Ledn al amparo del refenido Decrelo 129,

[I. CELEBRACION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISG F/0147. Mediante los Decretos



Nimero 42 v 45 publicades en el Periddico Oficial del Estado el 31 de diciembre de 22,
el Poder Ejecutivo del Hstado fue autorivado a constinuir un Fideicomiso Trrevocable de
Administracién y Fuente de Pago para afectar a dicho Fideicomiso, entre otros, los ingre-
s0s por conceplo de Participaciones en Ingresos Federales, del Fondo General de Partici-
paciones (Ramo 28). & fin de establecer un mecanismo de fuente de page y'o garantia de
los Financiamientos a cargo del Estado,

En ejercicio de dicha autorizacion legislativa el 5 de julio de 2013, el Estado como Fidei-
comitente y Fideicomisario en Tercer Lugar, v Evercorc Casa de Bolsa, §.A. de C.V., co-
mo “Fiduciario™, celebrado un Contrato de Fideicomise Maestro Irevocable de Adminis-
tracion ¥ Fuenle de Pago registrado en la institucidn fiduciaria bajo ol atmero F/0147 (gl
Contrato de Fideicomiso Maestra), ¢l cual fue protocolizado en cuanto a su formalizacién,
ratificacién de contenido y finmas mediante eseritura Piblica Ntmera 44,962 de focha 5
de julio de dos mil trece, otorgada ante la fe del LIC. FRANCISCO 1. HUGES VELEZ,
Notanie Publico 212 de la Cindad de México (antes Distrito Federal) con ¢l proposito de
establecer un mecanismo de administracion v pago de los Financiamientos otorgados a su
tavor, afectando con fundamento en ¢l Articulos 9° de la Ley de Coordinacién Fiscal, ¢l
Articulo Segundo de 1a Ley de Tngresos 2013 v el Articulo Séptimo del Decreto de Auto-
rizacion a que se refiere ¢l Antecedente Seaundo de esa misma escritura, un porcentaje de
los derechos sobre las participaciones presentes v futuras que le corresponden al Estade,
dentro del Ramo 28, asi como el producto derivado del gjercicio de tales dercchos, ha-
biendo establecido como alzetacién inicial el 21.75% (veintinno punle setenta yoclnco por
ciento) de sus Participaciones.

El 14 de diciembre de 2016, el Estado, celebrd con EVERCORE CASA DE BOLSA".
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU
CARACTER DE "FIDUCIARIO" ¥ las siguientes mnstituciones financieras, con el carde-
ter de Fideicomisarios en Primer Lugar inscritos en cl Registro del Fideicomiso: (1)
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SN.C., INSTITUCION
DE BANCA DE DESARROLLO, (2) BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, (3) BANCO INBURSA,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIFLE, GRUPD FINANCIERO INBU RSA, (4)
MSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIE-
RO HSBC, (5) CORPORACION FINANCIERA DE AMERICA DEL NORTE, 5.A. DE
C.V., SOFOM, ENTIDAD NO REGULADA. (6) BANCO INTFRACCIONES, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIFLE, GRUTO FINANCIERO INTERACCIONES,
(7) BBVA BANCOMER, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FIL-
NAMNCIERO BEVA BANCOMER, (8) BANCO MERCANTIL DE NORTE, 5.A., INS-
TITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, (9) BANCO
DEL BATIO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE; Y, POR OTRA PARTE,
(IV) EN SU CARACTER DE FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR EN EL FI-
DEICOMISO FO147, EVERCORE CASA DE BOLSA, S.A. DE CV., DIVISION FI-
DUCTARTA, ACTUANDOD EN SU CALIDAD DE FIDUCTARIO DEL FIDEICCMISO
0148, un Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fidelcomiso Maestro, con la fi-
nalidad de:

a) Modificar ¢l Fideicomiso a efecto de que funja como mecanismo de foente de pago de
deuda bancaria o con instituciones financieras, restringiendo con ello el caracter de
Acreedores tnicaments a instituciones bancanas acreedoras del Estado o instituciones fi-
nancieras, eliminando consecuentemente la posibilidad de inscripeion futura de operacio-
nes bursatiles en el mistno.

k) Eliminar la obligacién del Fideicomitente de aportar al parimonio del Fideicomiso el
100% (cien por eiento) de las Participaciones Federales, v redueir la avtual aportacién del
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92 8% (noventa ¥ dos punto ocho por ciento) de las Participaciones Federales que le co-
rresponcen; a efecto de mantencr como aportacion en el patrimonio del Fideicomiso un to-
tal del 48.45% {Cuarenta ¥ ocho punio cuarenta ¥ cinee por ciento) de Participaciones Fe-
derales come fuenie de pago del total de Financiamientos actualmente inscritos.

¢} Incorporar en el Fideicomiso un esquema de Porcentajes Asignados de Participacionas
a cada Financiamiento en sustitucion del esquema pari passu originalmente pactado.

d) Prever la constilucion de un Fondo de Reserva para cada Financiamiento, en sustitn-
cion del Fondo de Reserva comin, conforme a las cantidades especificadas en la Solicitud
de Pago mensual por cada Acreedor, en un monto igual a 2 veces el servicio de deuda del
mes inmediato anterior a la fecha de caleulo, frente a 12 actual disposicion que regula un
Fondo de Reserva colectivo de 3 meses de la Cantidad Requerida integral del Estado para
¢l mes inmediato anterior (definicién de Saldo Objetivo del Fondo de Reserva).

¢} Eliminar las cliusulas relacionadas con la constitucién y funcionamicnto de un Comité
Téenico del Fideicomiso, drgano que no ha tenido operatividad y que, dentro de sus atri-
buciones originalmente asignadas, carecen de objeto ante un esquema de Porcentajes
Aslgnades g cada Acreedor o Fideicomisario en Primer Lugar; ¥

fy Incorpurar las adecuaciomes necesarias para el caso que el Estado determine acceder a
esquermnas de Garantia de Pago Oporluno ¢ Deuda Estatal Garantizada, previsto en la Ley
de Disciplina Finaneiers de las Entidades Federativas y los Municipios, para mejorar la
estructura de Financiamientos inseritos en el misto Fideicomiso FOL4T,

Copia del Fideicomiso F/i0147 ¥ su Primer Convenio Modificatorio antes referidos se adjun-
ta al presente conlrate como Anexo [

. PROCESQ COMPETITIVO Y LICITATORIO. para la adquisicién del financiamiento bajo
¢l presente Contrato de Crédito, ¢l Estado por conducto de la Secretaria de Finanzas v Teso-
reria (reneral del Estade instrumentd el proceso competilivo ¥ licitatorio a que se refieren
los articulos 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas v los
Nlunicipios mediante licitacion piliblica, cuya convocatoria ¥ resultados se publicaron en
medios publicos; proceso en el cual se asignd & Banco Interacciones. 3.A. Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financicro Imteracciones, la contralacién de un monto de hasta
$2.000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 M.N.) a un plazo de 20 afios, finan-
clamiento que s¢ Tormaliza bajo el presente instrumentas,

DECLARACIONES

L. Declara el Estado, por conducto del titular de 1a Secretaria de Finanzas, que:

{a) Es una entidad federativa, en términos de los articulos 40, 42 fraceiin [ v 43 de b2
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, asi come el articulo 29 y 29
v 30 parrafo primers de la Constitucion Politica del Tstade Libre v Soberano de
Nuevo Ledn cuenta con personalidad jumdica v patrimonio propio, segfin lo previsio
en los articulos 25 fraccion [, 26, 27 ¥ 28 del Codigo Civil Federal, v 22, 22 Bis trac-
ciom 11, 22 Bis IL 22 Bis L fraceidn 1, 22 Bis IV y 22 Bis V del Cadigo Civil para ¢l
Estade Libre ¥ Soberano de Moevo Ledn,

(B Ll C. Carlos Alberto Garza Ibarra, titular de 3 Secretaris de Finanzas v Tesoreria
Gieneral acredita la personalidad con la que comparece a la celchracion de este Con-
ttato con el Nombramicnlo expedido por 21 Gobernador del Estado, el C. Tne. Jaime
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(c)

(d)

()

(0

Heliodoro Rodriguer Calderon. a través del oficio Nim, 65-A4/2015 de fecha 7 de oo-
tubre de 2015, mismo que se adjunta al presente Convenio como Anexo G: 3.

Bl Estado tiene facultades para: (i) recibir de la Tesorerda de la Federacion los recur-
sos derivados de las Participaciones en términos de lo establecido en 1a Ley de Coor-
dinacion Fiseal, (i) constituir fideicomisos de captacién y administracién de, v fente
pago con, los recursos que deriven de la coordinacién fiscal, v (1ii) contratar créditos
asi como refinanciar los va existentes,

La celebracion, otorgarmiento ¥ cumplimiento por parte del Fstado de este Contrato ¥ las
operaciones contempladas en ¢l mismo: (i} han sido legalmente aulorizados, (if) no re-
quieren de ninguna autorizacion adicional a las mencionadas en este Contrato, ¥ (1il) no
violan o confravienen, se oponen, o constituyen un incumplinmiento al ampato de la Lev
Aplicable.

Los recursos derivados del presente Crédito conjuntamente con los obtenidos mediante
operaciones celehradas en esta misma fecha v con diversas instituciones de crédito, con-
forme lo previsto en el Decreto de Awmtorizacion y 1a Ley de Dewds, se utilizarin para el
refinanciamiento del saldo insoluwe del Contrato de Refinanciamiento celebrado entre el
Estade ¥ Banco Inbursa, 8.A. Institucién de Banca Maltiple, Grupe Financiero Tnbursa
de fecha 5 de julio de 2013 (el Crédito Inbursa) en mejotes condiciones crediticias v a
un fiuevo plazo de pago de hasta 20 afios en térninos del anticulo 117 fraccion VIIT de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y demés disposiciones aplica-
bles. A la fecha el saldo insoluto del Crédite Inbursa asciende a $4,926°001,661.60
(Cuatro mil novecientos veintiséis millones un mil seiscientos sesenta ¥ un pesos 60/100
WINL)

Como fuente especifica, mas no exclusiva, de pago de los recursos derivados del pre-
sente Cridito, afecta en esie acto el 3.875% (Tres punto ochocientos setenta v cinco
por clento) de las Participaciones en ingresos federales que del Fondo General de
Participaciones o cualesquiera owo fondo que 1o sustinoya vfo complemente, afecta-
ciom que formalizard mediante la Aportacidn Adicional de Participaciones al Fidei-
comiso Macsiro (como dicho término se define en el Contralo de Fideicomiso Maes-
tro) ¥ la cotrespondiente Instruccion Trrevocable a presentar a la Tesoreria de la Fede-
racion por conducto de fa UCEF.

[I. Declara el Acreditante, por conducte de sus representantes legales, que:

(2) Es una sociedad anénima de capilal fijo, debidamente constituida v existents conforme 2

las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, autorizada para operar como Institucion de
Banca Mpiltiple, como lo acredita con la escritura piblica 155,457, del 7 de cctubre de
1993, vlorgada ante el Licenciado José Antonio Manzanero Escutia, notario piblico 138,
de la ciudad de México, Distrito Federal, inscrita en el Registro Plblico de Comercio de Ja
misma entidad. bajo el folio mercantil 180,332, el 9 de noviembre de 1993, con domicilio
en Avenida Paseo de la Reforma niimero 383, Piso 15, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de Méxieo,

(b) Los sefiores Roberto Ferndndez Valderrama v José Gonzalez Huerta comparecen a Ja fir-

ma de este Contrate, manifestando contar con las facultades para hacerlo, sin que hasta la
fecha les hayan side revocadas ni modificadas en forma alguna, como lo acreditan con |a
escritura publica 10,848, de fecha 1 de octubre de 2013, atorgads ante el Licenciado Raril
Rodrigues Fifia, notaria publico miimera 249, de lu Ciudad de México,



HOI. Declaran las Partes que teconocen v acuerdan que el Estado, celebrard contratos de
apertura de credito simple ¥ otro tipo de financizmiento de conlormidad con lo establecido en
el Decrero de Autorizacion, los cuales seran urilizados por el Estado para el refinanciamienio
de créditos constitutives de deuda piblica directa, por lo que 1o excederd los limites de Deu-
da Total Financiera previstos en este Contrato ¥ en ¢l Fideicormiso Maestro.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, e¢n consideracién de las prermisas v acuerdos mu-
tuos sefialados a continuacion, las partes del presente acuerdan lo siguienre:

CLAUSULAS

Claunsula Uno, Definiciones v Reglas de Interpretacifin

1.1 Términos Definidus, Salve que se establezca expresamente lo contraric en el
presente Contrato, [os términos con mayiscula inicial aqui utilizados, tendrén los significados
que e indican & comtinuacian:

“Acreditado™ tiene ¢l significadn que se awibuye a dicho término en el Proemia del pre-
sente Contrato,

“Acreditante” tiene el significado que se atribuye a dicho términe en el Proemio del pre-
sente Contrate,

“Apgencias Calificadoras” significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la Co-
mision Nacional Bancaria ¥ de Valores, que califiquen aleuno de los Financiamientos inseri-
tos en el Regiswo,

“Autoridad Gubemamental” significa cualquier gobiemo, fincionario, departamento
de gobierno, comisién, comscjo, oficina, agencia, autoridad repuladors, organismo, ente judi-
cial. legislative o administrativo, de caricter federal, estatal o municipal con jurdzdiccién so-
bre los asuntos relacionados al presente Contrato v al Contrato de Fideicomiso Macstro,

“Autorizaciones  Gubemamentales™ significa cualquicr autorizaciom, consentimiento,
aprobacion, licencia, reglamenta, permiso, certificacion, exencidn, demanda, orden, senten-
cia, decreto, publicacidn, notificacion, declaracion, o registro ante o con cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo, sin limitar, todas y cualesquicra autorizaciones contenidas en la
Lev de Egresos, la Ley de Ingresos. en el Decreto de Autorizacién v en la demds Leyes Apli-
cables.

“Cambio Material Adverso™ significa. cualguier cambio, alteracién o modificacion de
cualquier naturaleza que tenga un Efceto Material Adverso.

“Cantidad de Aforo” significa, para cads periodo mensual. 1a cantidad gue resulte de mul-
tiplicar las cantidades que por concepto de principal ¢ intereses el Estado deba pagar al Acre-
ditante en relacién con el Crédito cn una Fecha de Pago (pero excluvendo pagos anticipados
voluntarios ¥ el vencimiento anticipado de las cantdades adeudadas por ol Estado) por el
Factor de Aforo,

“Cantidad Requerida™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato
de Fideicomiso Maestro,

“Cantidades Remanentes” tiene el significade que se atribuye a dicho términe en el Con-
tralo de Fidelcomiso Maeatra.

“Constimieisn Estatal” sipnifica la Constitueién Politica del Estado Libre v Soberano de
MNuevo Ledn,

“Consttucion Federal” significa |s Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexica-
nos.




“Conrato de Fideicomiso Maestro™ significa ¢l Contrato de Fideicomiso Maestro Irvevo-
cable de Administracién y Fuente de Pago No. FO147, de fecha 5 de julio de 2013 v su Con-
venio Madificatorio de fecha 14 de diciembre de 2016, celebrado por el Estado come fidei-
comitente ¥ fidcicomisario en tercer lugar v el Fiduciario.

“Convenio de Coordinacién Fiscal” significa el Convenio de Adhesicn al Sisterma Nacio-
nal de Coordinacion Fiscal celebrado por el Estado con la Secretatia de Hacienda y Crédito
Fiblico al amparo de la Ley de Coordinacién Tiscal Federal.

“Confrato entre Acreedores” tiene el significado yue se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso Maestro.

“Lontrate” significa este Contrato con todos sus anexos, listados v formatos,

“Credita” tiene el significade que se atribuye a dicho término en la Seccion 2.1 del pra-
sente Contralo.

“Cuenta Conceniradora™ significa Ia Cuenta Concentradora abierta ¥ mantenida por ¢l Fi-
duciario bajo el Contrato de Fideicomiso Maestro,

“Decreto de Autorizacion™ tiens el significado que se atribuye a dicho término cn el Ante-
cedente I del presente Contrato,

“Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas™ tiene el significado gue s¢ atribuve a

dicho térming en el Contrato de Fideicomiso Masstro.

“Deuds Total Financiers™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Con-
tralo de Fideicamiso Maestro.

“Dia Tabil™ sipnifica cualquier dia hbil bancario en ques las instituciones de crédito deben
mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente publica la Comision
Maciomal Bancaria y de Valores.

Disposicidn™ tiene el significado que se atribuye a dicho \érmine en la Scecién 2.2 del
presente Contrato.

“Documentos de la Operacién” significs, conjuntaments; (1) este Contrato; (i) el Contrato
de Fideicomiso Magstro; (iif} los Pagarés, ¥ cualquier otro acto, contrato, convenio, instre-
cion y en general cualquier otro documento celebrado o que se celebre en relacién con cual-
quiera de los anteriores, incluyendo los convenios modificatorios correspondientes.

“Lifeclo Material Adverso” significa un cfecto substancial negative, sobre: (1) la condi-
cion (financiera U olra} o una porcidn substancial de los sctivos o derechos projpiedad del Es-
tado (considerados en su conjunto) cuyo valor, individualmente o en su conjunto, sea superior
a 500,000,000 UDI's (Quinientos millones de Unidades de Inversion); (ii) la capacidad del
Lstado para cumplir puntualmente cualquicra de sus obligaciones bajo cualgquicr Documento
de la Operacion del cual sea parte; (iil) la logalidad, validez o ejecutabilidad de cualguier par-
te o la totalidad de cualquier Documento de la Operacién; v (iv) los derechos, acciones vio
recursos del Acreditanie derivados de cualesquiera Documentos de la Operacién,

“Empleado de Confianza™ sigmifica indistintarmente, el titlar del Poder Ejecutivo del Es-
tado, el timlar de la Secretaria de Finanzas, cada uno de los subsecretarios de la Secretaria de
Finanzas y el titnlar de [a Procuraduria Fiscal de la Secretaria de Finanzas.

“Estadn™ significa el Estado Likre v Soberano de Nuevo Ledn,

“Evento de Aceleracidn™ significa cada uno de los supuestos a que sc hace referencia en la
Seccion 8.1 del presente Contrato, en cl entendide de que el Evento de Aceleracion no da
lugar al vencimiento anticipado, pareial o total, del Crddiio.




“Evento de Incumplimiento™ tiene el significado que se atribuye a dicho términe en la
Seceion 2.1 del presente Contrato.

“Factor de Aforo™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 7.2
dil presente Contrato,

“Fecha de Digposicion” tiene el significado gue se atribuve a dicho rmine en la Seccidn
2.3 del presente Contrato.

“Fecha de Determinacion™ tiene el significado que se atribuye a dicho términe en la See-
cién 3.2.del presente Contrato.

“Fecha de Pago” significa el dia 23 {veinticinco) de cada mes calendario en el que &l Es-
tade debe efectuar un pago de intereses v de principal conforme al presente Conlrato v con-
forme al Pagare correspondiente, en relacién con el Crédito, en el entendido de que (i} & di-
cha fecha no es un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago serd el Dia Habil inmediato siguien-
te, y (il) la Gltima Fecha de Pago serd la Fecha de Vencimiento,

“Fecha de Pago Anticipado” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho térming en la
Sceeion 3.7 del presente Contrato,

“Fecha de Vencimiento™ significa ¢l 15 de diciermnbre de 2036, en ol entendidn que €l pla-
#0 del Crédito ey de 7300 dias,

“Fideicomisarios ¢n Primer Lugar™ significa cada uno de los Acreedores en su calidad de
Fideicomigarios en Primer Lugar conforme al Fideicomiso Maestro.

“Fideicomiso Maestro™ significa el fideicomiso constituido bajo ¢l Contrato de Fideicomi-
s0 Maestro, Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente Contrala se establezes que el
Fidcicomiso Maesiro es el acreedor o deudor respecto de cualguier accidn, derecho u obliga-
cidm, se entenderd que el sujete de dicha aceidn, derecho u obligacidn es el Fidueiario, ac-
tuando en su cardcter de fiduciario de conformidad con &) Contrato de Fideicomiso Maestro.

“Fiduciario” significa Evercore Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Divisién Fidueiaria, conjun-
tamente con cualesquicra de sus cauzahabientes o cesionarios, o cualesquier otra institucidn
que desempefic las funciones del fiduciatio conforme al Contrato de Fideicomise Maestro.

“Financiamiente™ tiene el significads que se atribuve 4 dicho término en el Contrato de
Fideicomiso Maestro,

*Financiamiento a Tiquidar™ significa cl Crédita Inbursa, inserito cn ol entonces Registro
de Obligaciones ¥ Empréstitos de Entidades Federativas y Munieipios a cargo de la Secrcta-
ria de Hacienda y Crédito Publice bajo el nimero P19-0713086, con fecha de julio de 2013
{hoy Registro Piiblico Unico de Financiamientos v Obligaciones de Entidades ¥ Municipios)
y en el Registro de Obligaciones y Empréstitos del Gobierno del Estado y de los Municipios
de la Entidad con el mimero 1413 con fecha 10 de julio de 2013, a cuyo mago anticipado se
destinaran los recursos derivados de la disposicion del Crédito en términos de la Seceidn 2.5,

“Fondo de Papo de Capital” tiene el significado que se atibuye a dicho térming en el
Contrato de Fideicomiso Maestro,

“Fondo de Pago de Intereses™ ricoe el significado que se atribuye a dicho t&rmino en el
Contrato de Fideicomiso Maestro.

“Fondo de Reserva”™ tiene el significado que se atribuye a dicho términe en el Contrato de
Fideicomiso Maestro.

“Fondo General de Participaciones™ significa €l “Fondo General de Participaciones™ esta-
blecida en ¢l articulo 2 {dos) de la Lev de Coordinacion Fiscal o, en su caso, el que le suceda
o sustituya por ministerio de ley o lo complemente de ticmpo en tiempao.
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“Funcionario Autorizade del Estado” significa el titular de la Secretaria de Finanzas o &l
titular de la Subsecretaria de Egresos.

“Gastos” significa todos los gasios realizados por el Acreditante en relacion con la prepa-
raclon, emisiom, entrega, registro. cancelacidn, inscripeién v administracién de este Contrato,
los demds Documentos de la Operacidn v cualesquicra otros documentos que puedan ser en-
regados en relacidn con el presente o con aquellos.

“Gastos de Mantenimienlo™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Con-
trato de Fideicomiso bdaestro.

“Impuestos” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho 1érmino en 1a Seceion 3.3 del pre-
sente Contrato,

“Ley Aplicable™ sigmitica, respecto de cualquier Persona, (i) la Ley de Disciplina Finan-
ciera de las Entidades Federativas v log Municipios, (i) cualquier estatuto, ley, teglamento,
ordenanza, repla, sentencia, orden, decreto, penmiso, concesién, olorgamiento, franquicia u
otra. disposicidn o tesiriccién gubernamental o cualquier fnterpretacion o administracién de
cualesquiera de los anteriores por cualguier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limi-
tar, las Autlorizaciones Gubemamentales), v (iil) cualquier directriz, lineamiento, politica,
requisito o cualquier forma de decisién o determinacion similar por cualquier Autoridad Gu-
bernamental que sea obligatorio para dicha Persona, en cada ¢aso, vigente actualments o en
el futura.

“Ley de Administracion Financiera™ significa la Ley de Administracion Financiera del Es-
tado de Nuevo Ledn,

“Lev de Foresos™ signitica la Ley de Fygresos del Estado de Nuevo Ledn que sea promul-
gada vada ejercicio fiscal durante la vigencia de este Contrato.

“Lev de Ingresos™ significa la Loy de Ingresos del Estado de Nuevo Ledn qua sea pro-
mulaada para cada ejercicio fiscal durante la visencia de este Contrartn.

“Ley Orgdnica” significa la Ley Orgénica de la Administracidn Pblica para el Estado de
Muevo Ledn,

“Margen Aplicable™ sigmifica los puntos porcentuales asplicables de conformidad con la
siguiente tabla, dependiendo de la calificacion de mayor riesgo del Crédito, emitida por al
menos 2 (dos) Agencias Calificadoras y en caso de no contar con al menes 2 (dos) califica-
ciones del Crédito, se considerard la calificacion de mayor riesgo asignade a1 Estado;

TABLA

Calificaciin def Crédite Murgen

aplicable

FITCH ‘;;’Z'S M00DY'S| S&P | VERDM | sobretasa
Add AAA Aaa Add | AdA+/M | 135%
py 441 Aal A+ A4/ | 135%
Ad A Aa? Al AA /M| 135%
AA- Ad- Aa3 Ad- | Ad-/M | 155%
At A+ | 4l A+ A+ /M 1.55%
4 4| a2 A A/ M 1.55%
A- A A3 A- A- /M 1.55%

BBB+ BEET | Baal || BBB+ | BBB+/M| 260% |
BEB | EBE  Bua? BRB | BBB/M | 2.85%
#

e

N
N
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_ BBE- BRE- Baad BBB- BBB-/M | 3.10%
BB+ BB Bal BR- BB+ M 3.35% |

BB BB Ba? BE BE /M 3.50%

RB- BE- Ba3 BB- BB- M 3.80%

B- B+ B B B+ /M 4.50%

B B B2 B B/ M 4.80%

B B B3 B- B-/M 5.00%
e c— Caa(123)| cccC C/M 510% |

cC 3 ca | cc C/M 5.20%

C & C c C/M 6.00%
D/E D D | DMyEM| 600% |

NO CALIFICADO CON AL MENOS DOS CALIFICACIONES 7.50%

El Estada acepta y autoriza al Acreditante para que utilice la informacién que publi-
can las Agencias Calificadoras en forma definitiva y piblica. mediante las siguicntes pdginas
de la red conocida come internet: www.standardandpoors.com.mx, www fitchmexico.com,

www hirratings.com, www. moodys.com.mx o aquellas que en el fituro e HOTESUEN O SUSt-
vanm,

La revision del Margen Aplicable se hari conforme al nivel de riesgo. que le corres-
ponda al Credito, en caso que esté calificado por al menos dos Agencias Calificadoras o, al
Estado de conformidad con lo siguiente:

1. 51 el Crédito cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, para

determinar ¢l Margen Aplicable se tomard en cuenta la que implique 2l mavor grade de ries-
g0 entrs éstas,

2, Siel Crédito no cuenta con 4l menos dos calificaciones de calidad crediticia, pa-
ra determinar el Margen Aplicable se tomard en cuenta la calificacién del Estado que impli-

que el mayor grado de riesgo considerando todas las calificaciones con que cuente en ese
TIETEnto,

“Mexico” significa los Fstados Unidos Mexicanes.

“Normas Contables™ significa las “Normas ¥ Metodologia para la Emizién de Informacién
Financiera ¥ Estrucmura de los Estados Financieros Basicos del Ente Piiblico v Caractetisticas
de sus Notas™ publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacién el 9 de dicienibre de 2009 y
sus respectivay reformas, emitidas por el Consejo Nacional de Armonizacién Contable, de
conformidad con el Artfeulo 6 de la Ley General de Contabilidad Gubernamental,

"Notificscion de Aceleracion™ liene el significado que se atribuve a dicho término en el
Contrato de Fidelcomiso Maestro,

“Natflicacion de Incumplimicnio™ tiene el significads que se atribuye a dicho término en
cl Contrate de Fideicomiso Masstro,

“Motificacion de Terminacion de Tyvenle de Aceleracidn™ tiene ¢l sigmilicado que se atri-
buye a dicho términe en ol Contrato de Fideicomiso Maestro.

“Obligaciones Finaneieras Minimas™ tiene ¢l significado que s2 awibuye a dicho térming
en ¢l Contrato de Fideicomiso Masastro.
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“Pagaré” tiene ¢l significado que se e arribuye a dicho término ¢n la Seccion 2.3 del pre-
sente Contrato,

“Partes” significa conjuntamente ¢l Acreditante ¥ &l Estade,

“Participaciones” ticne el significado que se atribuye a dicho témino en el Contrato de
Fideicomizo Macstro.

“Periodico Oficial del Bstado™ significa el Periédico Oficial del Estado de Nusvo Ledm,

“Periodo de Interés™ significa, respecto de cada Disposicion, los dias naturales que trans-
curran a parir del dia natural siguiente a una Fecha de Pago hasta el dia en que ocurra 13 si-
guiente Fecha de Pago. en el entendido de gue el primer Periodo de Interés, para cada Dispo-
sicion, serd el dia natural siguients a la Focha de Disposicion respectiva y hasta la primera
Fecha de Pago de dicha Dispasicidn.

“Persona”™ siymifica cualquier mdividun, corporacion, sociedad de responsabilidad himita-
da. socicdad, asociacion en participacion, asociacion, coinversion, fideicomizo, v otras enti-
dades u organizaciones no constituidas formalmente. asi como cualesquier Autoridad Guber-
namental.

“Deso”. “Pesos™ y el signo *87 significan, cada unoe de ellos, la moneda de transmision 1
bre v de curso leaal en México,
L3 =

“Porcentaje Asiunado”, significa para el presente Crédito o Financiamientos, ¢l 3,8735%
{ Ires punto ochocientos selenta v cinco por ciento) de las Participaciones en ingresos federa-
les que del Fondo General de Participaciones o cualesquiera otro fonde gue lo sustituya vio
complemente, conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal, que en este acto el
Estado afeeta al servicio del Crédito {equivalente al 4.65% cuatro punte sesentd ¥ clncopor
cienta} de las participaciones que en inpresos federales corresponden al Gobierno del Estado
de Nuevo Leon, una vez descontado el 20% (veinte) per ciento de Participaciones que le co-
mresponde distribuir a sus Municipios),

“Registro” tiene el significado que se atribuye a dicho términe en el Contrato de Fideico-
mise Maesiro.

“Registro Estatal” significa el registro de obligaciones v empréstitos del Gobismo del Fs-
tado y de los Municipios de la Entidad a que se refiers la Ley de Administracidn Financiera.

“Registro Federal” significa cl Registro Piblico Unico de Financiamientos v Obligaciones
de Entidades y Municipios de la Secretatia de Hacienda v Crédito Pablico.
“Requisitos Minimos de Contratacion” tiene el significado que se atribuye a dicho tér
mino en el Contrato de Fideicomiso Maesiro.

“Secrewsra de Finanzas” sigmilica la Secretaria de Finanzas w Tesoreria General del Esta-
do o cualquier otry dependencia, entidad o secretaria que la sustituva de tiempo en Hempo.

“Holicitud de Disposicion” tene el significado que se atribuyve a dicho términe en la Sec-
cion 2.2 ¥ 2.4 del presente Contrato.

“Solicitud de Pago™ tiene ¢l significado que se atribuve 4 dicho términe en ¢l Contrato de
Fideicomiso Maesiro,

“Solicitud de Inscripeidn® tene ¢l significado que sc atribuye a dicho término en el Con-
trato de Fideicomiso Maestro.

“Tasa CCP” significa. respeeto de cualquier dia, ¢l dltimo costo de captacién de los pasi-
vos a plazo denominades en moneda nacional a cargo de las instituciones de banca miltiple
(CCP) a plazo de 28 (veintiocha) Dias (o al plazo que més se aproxime al plazo de 28 (vein-
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tiocho} Dias), estimado v publicado por el Bance de México en el Thiario Oficial de la Fede-
raciom, en o antes del dia de que se trate.

“Tasa CETES” significa, respecto de cualquier dia, la Gltima tasa de rendimiento anual de
la colocacion primaria de Certificados de la Tesoreria de 1a Federacion {CETES) a plazo de
28 (veintiocho) Dias (o al plazo que mds se aproxime al plazo de 28 (veintiocho) Dias), de-
terminada por ¢l Banco de México en o antes del dia de que se irate,

“Tasa de Interés™ significa la tasa de interés brutw anual caleulada conforme a 1a Seccidon
3.2 del presente Contrato.

“Tasa TIIE™ significa, respecto de cualquier dis, la dltima tasa de interés interbancaria de
equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) THas (o si no hubiere a plazo de 28 (vemtiocho) Dias,
entonces al plaza superior mds cercano a 28 (veintiochs) Dias, v 81 no hubiere dicho plazo
superior, enlonces se considerard of plazo inferior a 28 (veintoche) dias mds cercano a 28
{veintiocho) Dias), deternminada y publicada por el Banco de México en el Diatio Oficial de
la Federacion o por el medio masivo de comunicacion que éste determine, o a twavés de cual-
quier otro medio electronico, de cmputo o telecornunicacian, incluso Internet, autorizado af
efecto por dicho Banco, en o antes del dia de que se trate.

“LLCER” significa la Unidad de Coordinacién con Fntidades Federativas de la Secrefaria
de Haciends v Crédite Piblico.

“Linidades de Inversion” o “UDI’s” significa las unidades de cuenta Hamadas “Unidades
de Inversion” establecidas en el “Decreio por ¢l gue se establecen las pbiiguciones gue po-
dran denominarse en Unidades de Inversion v reforma v adiciona diversas disposicionss del
Codigo Fiscal de ln Federacion y de la Ley del Impuesio sobre la Renia® publicado en ¢l
Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995

.2 Reglas de Interpretaciém. Fn este Contrato ¥ en los ancxos ¥ apéndices del mismo,

sabvo que ¢l contexto requicra lo contrario:

(i) los encabezados de las Clausulas v Secciones son para raferencia (nicamente v no afecta-
ran la mlerpretacion de este Contrato:

(ii}las referencias a cualquier documento, instrumente o contrato, incluyendo este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operacion, incluird (x) todos los ancxos v apéndices u
otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos de la Operacion,
(1) todos los documentos, instrimentos o contratos emilidos o celebrados cn sustitucion de
este Contrato o de dichos Documentos de la Operacién, v {z) cualesquiera reformas, re-
consideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos
Rocumentos de la Operacion, segn sca el caso:

(iii} las palabras “incluye” o “incluyende™ se entenderdn como “incluvendo, sin limitar";

(iv) las relerencias a cualquier persona incluirin a los causahabienies ¥ cesionarios permi-
tidos de dicha persona (y en ¢l caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualguier perso-
na que suceda las funciones, facultades vy competencia de dicha Autoridad Gubernamen-
tal¥y;

{v)las palabras “del presente”, “‘en el presents™ y “bajo el presenle” ¥ palabras o frases de
naturalcza similar. se referirin a este Contrato en geperal ¥ no a alguna disposicion en par-

ticular de este Contrato;

{(v1} lasreferencias a “dias” significarin dias naturales,



(vii) el singular incluye el plural v el plural incluye el singular;

{(vill} las referencias a la lesislacion aplicable, generalmente. significaran la legislacion aphi-
cable en vigor de tiempo en tiempo, v las referencias a cualquier legislacion especifica
aplicable significard dicha legislacién aplicable, seqim sea rmodificada reformada o adi
clonada de tiempe en tiempo, v cualquier legislacion aplicable que sustituya a la misma;

{(ix) las referencias a una Clausula, Seceion o Anexo son referencias a la cliusula o Seccidn
relevante de, o anexo relevante de. este Contrato salvo que se indique o contrario; v

(x)los derechos del Acreditante se adquicren v se regulan durante toda su existencia en los
terminos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin gue sea valido entenderlos
restringidos, condicienados o modificados por normas que entren en Vigor con postetiori-

dad.

L3 Ancxos y Apéndices. Los Anexos ¥y Apéndices que se indican & comtinuacién
forman parte integrante de este Contrato y se tienen aqui por reproducidos come i a la letra
s5¢ insertasen:

Anexn A Copia del Decreto de Autorizacidn.

Anexo B Copia de Poderes del Acreditante,

Anexo C Formato de Solicitud de Disposicién.

Anexo D Copia del Fideicomiso Maestro,

Anexo E Formato de Certificado de Funcionario a la Fecha de Disposicién.
Anexa F Formato de Pagars,

Anexo G Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas v Tesorcro Ge-

neral del Estado.
Anexo H Formato de Reporte de Activos ¥ Pasives Circulantes del Bslado.

Clivsula Dos. Montoe del Crédito

2.1 Mento del Credito v Otorgamiento. (3) Fl Acteditante por este medio pone a
disposicion del Eatado un crédito simple hasta por la cantidad de hasta $2,000°000,000.00
(DOS MIL MILLONES T3E PESOS 00/100 M.N.) (el “Crédito™), por conceplo de principal.

(b} Ll Crédite estard disponible (nicamente en los términos ¥ condiciones
especificados en este Contrato, El Crédito no tiene el cardcter de revolvente por lo que los
montos pagados no podrdn disponerse alra vez.

(¢) El monto del Crédito no incluye (i) gastos causados o a ser cansados en relacién
con el Crédite; yo (il) intereses y demds accesorios financieros pagaderos al Acreditante en
terminos del presente Contrato derivados del Crédito vio de los demds Documentos de la
Operacidm.

2.2 [Drisposicidn. El Estado dispondra del Crédito en una o varias disposiciones {cada
ung, una “Dispesicion™), pudiéndole hacer a partir de la fecha en que se hayan cumplido
todas ¥ cada uba de las condiciones establecidas en la Clausula Cuatro del presente y hasta 95
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dias naturales posteriores a la firma del contrato, Transferencia de HRecursos. Conforme a la
Seceion 2.2 anterior, el Estado en cste acto autoriza e instruye al Acreditante para que
transfiera los recursos provenientes de las Disposiciones de conformidad ¥ hasta por los
motos previstos en la Solicitud de Disposicion respectiva; en el entendido de que, las
cantidades asi separadas y aplicadas serén consideradas como desembolsadas al Estado en la
Fecha de Disposicion que corresponda.

23 Forma de Hacer las Disposiciones. (a) Con objeto de hacer una Drsposicidn del
Crédito, el Estado deberd: (i) coregar al Acreditante, una notificacion de conformidad con al
tormato que se adjunts al presente como Anexo C (la “Solicitud de Disposicion™), con por
lo menos 1 {un) Dia Hibil de anticipacién a la fecha propuesta para disponer el Crédito, salvo
que el Acreditante autorice otva forma por eserito, en ¢l entendida de que dicho aviso se
considerard dado en determinado dia finicamente si es entregado antes de las 12:00 horas
{doce hovas) (hora de la Cindad de México) de ese mismo dia, solicitando la disposicion del
Crédito e indicando 1a fecha de disposicion del mismo (lz “Fecha de Disposicidn™), v (i)
cumplir con las condiciones suspensivas que sc establecen en la Clausula Cuatro del presente
Contrato,

(b} Una vex que se cumpla con lo establecido en &l parrafo () anterior, el Acredi-
tarte pondrd a disposicion del Estado a mas tardar a las 10:00 hrs. (diez horas} (hara de Ia
Ciudad de México) de la Fecha de Disposician respectiva, el monto de Ia Disposicion respec-
tiva de conformidad con la Cliusula 2.2 anrerior.

(¢} Cada Dispesicién serd imevocable v obligatoria para ¢l Estado, por lo que ¢l Es-
tado indemnizard al Acreditante por los gastos ¥ coslos incurridos en caso que el Estado no
disponga del Crédito en |a Fecha de Disposicién respectiva, inclusive si dicha Disposicién no
puede hacerse debido a que no se hubiere cumplido cualquiera de las condiclones suspensivas
establecidas en la Clausula Cuatro de este Contrato.

(d) Cada Disposicion se documentard mediante un pagaré, suserito por parte del Es-
tade a favor del Acreditante, precisamente en los ténminos del formato que se adjunta al pri-
sente como Anexe F (cada uno, un “Pagaré”). En ningdn caso el vencimicnto de los Pagarés
podra exceder de la Fecha de Vencimiento, Cada Pagaré: (i) estard fechado en la Fecha de
Disposicion respectiva, y (ii) deberd suscribirse por el monto de principal de la Disposicion
de que se trate;

24 Destino de los Recursos. El Estado en este acto se obliga a destinar la totali-
dad de los recursos del Crédilo al pago del saldo insolulo de principal del Crédite Inbursa (Fi-
nanciamienio a Liguidar),

25 Denuncia. Bl Acredilante se reserva expresaments la facultad de restringir to-
tal o parcialmente lu Disposicion del Crédito o el plazo para su gjercicio o ambos a la vez
mediante simple aviso dado al Acreditado por escrito, en términos de lo establecido en el ar-
ticulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, dnicamente si se presenta
alguno de los siguientes supuestos: (£) por la existencia de un Evento de Incumpliniento en
términos del presente Contrato; o (ff) en caso de que cualquier autoridad subemamental o
autoridad judicial le ordene o impida al Acreditante desembolsar la Disposicién del Crédito.

Clausula Tres. Pagos

3.1 Pagos de Principal. El Estado pagard al Acreditanie el monto principal del Cré-
dite en 228 (doscientos veintiocho) pagos mensuales en cada Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito identificada en el Pagaré o Pagarés correspondientes a cada Disposi-
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cién; en el entendido que 81 una Fecha de Pago de Principal ¢ Intereses del Crédito no cormes-
ponde a un Dia Hébil, el pago correspondiente deberd efectuarse el Dia Habil inmediato si-
Suiente.

Dichos pagos seran efectuados en fondos inmediatamente disponibles, en la cuenta
que cl Banco notifique al Estado y al Fiduciario por esetito 4 través de la presentaciom de Ia
solicitud de Pago correspondiente.

En todo caso, el saldo insolute del Crédito debera haber sido pagado completamente
en o antes de la Fecha de Veneimiento, junto con la totalidad de los intereses, accesorios fi-
nancieros v cualquier olra cantidad pagadera por el Estado que deriven de este Contrato o de
los demds Documentos del Financiamiento, ¢in duplicidad.

3.2 Intereses v Comisiones

(a) Generacion de Intereses. A partir de la Fecha de Disposicién de conformmidad
con el presente, el Estado debera pagar intereses ordinarios respecto del monto de principal
mnsoluto de cada Disposiciim & una tasa anual equivalente a la Tasa TIE en la Fecha de
Determinacion mds ¢l Margen Aplicable (la “Tasa de Interés™). Tl Acreditante calculard los
intereses ordinarios durante los primeros 5 (cineo) Diag Habiles del inicio de cada Periodo de
Interés. romanda come base la Tasa TIIE publicada el Dia Habil inmediato anterior a 1a fecha
de inicio de cada Periodo de Interés (la “Fecha de Determinacin™).

(b} Tasa de Interés Substituta. En caso que la Tasa TITE deje de existir o duje de
publicarse, el Acreditante utilizard como tasa sustinita para determinar la Tasa de Interés: {1
la Tasa CETES que esté vigente en la Fecha de Determinacion correspondiente, y {ii) si por
cualquier razim el Banco de México dejare de determinar ¥ publicar en ¢l Diario Oficial de la
Federacion la Tasa TIIE y sc dejaren de hacer colocaciones primarias de Certificados de la
Tesoreria de |a Federacidn, entonces utilizard como tasa, sustinita para determinar la Tasa de
Interes, la Taga CCP gue esté vigenle en la Fecha de Determinacion correspondiente. En el
supuesto de que dessparecieran las tasas sustitutas antes citadas, ¢l calculo de los intereses se
apovard cn la tasa que sustituya a estas, dada a conover por el Banco de México.

(c) Disposiciones commines para ¢l pago de Intereses Ordinarios.

(i) Los pagos de intereses ordinarios que ¢l Estado debe cubrir al Acreditante, IESpectn
de cada Disposicién, en relacion con el saldo insoluto de cada Disposicién, se efec-
marin mensualmente en las Fechas de Pago que correspondan; en ¢l entendido que &
una Fecha de Pago no comesponde a un Dia Hibil, el pago correspondiente deberd
clectuarse el Dia Habil inmediato siguiente, v en ¢l cniendido ademsds de que todos

los dias comprendidos hasta entonces deberin computarse para ¢l cileulo ¥ pago de
los intereses correspondientes,

{11} Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha ds Pago, respecto de cada Disposi-
cion, se calcularin multiplicando el saldo insoluto vigente de la Disposicién respecti-
va por la Tasa de Interés, dividiendo el producto entre trescientos sesenta ¥ multipli-
cando el resultado asi obtenido por el namero de dias naturales efectivamente trans-
curridos en el Periodo de Intcreses respectivo.

(iii) Los intereses ordinarios devengados conforme a los phratos anteriores serfn exigi-
bles ¥ ol Estado tendrd obligacion de pagarlos sin necesidad de requerimients previo.
En caso de vencimiento antivipado del Crédito, los intereses ordinarios causados se-



ran considerados vencidos v exigibles, v deberan ser pagados de immediato por ¢l Es-
tado.

{d} Intereses Moratorios. Bl saldo insoluto vencide v no pagade de cada Disposicion
¥; en la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del Estado
vencidos y no pagados bajo este Contrato devengaran intereses moratorios a partir de la fecha
de su veucimiento ¥ hasta el dia ¢n que dichas cantidades hayan sido pagadas al Acreditanic
en su totalidad, conforme a lo siguicnie:

{i} Dichos inlereses moratorios se causardn 4 una tasa anual equivalente a la Tasa de Tn-
teres mmiltiplicada por 2 {dos). Los intereses moratorios se devengaran a partir de que
ocurra ¢l incumplimienta de que sc trate ¥ hasta la liquidacion del monto incumplido.

(i1} Exclusivamente con respectt al importe vencido ¥ no pagado, los intereses morato-
rios sustitnirdn a los intereses ordinarios v se caloulardn multiplicando el importe
veneido v no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en el parralo anterior,
dividiendo el producto entre rescientos sesenta v multiplicando el resultado asi obte-
nido por el mimero de dias naturales efectivamente transcurridos entre la fecha gue
haya vencido el importe de que se trate v la fecha en que ¢l mismo sea pagado al
Acreditante.

(i} El Estado tendrd obligacién de pagar de inmediato ¥ sin derecho a ningfin plazo de
gracia cualesquier intereses moratorios que se causen bajo este Contrato vio los Paga-
rés, sin duplicidad.

{iv)  Las Partes convienen en que la tasa de interés moratoria pactada serd aplicable si
el Estado omite cubrir cualquier amortizacion pagadera en las Fechas de Pago co-
rrespondientes o si por cualquier causa se vuelve cxigible ¥ no es pagada oportuna-
mente cualguicr parte del Crédito u otro concepto debido y pagadero bajo este Con-
trato v/o los Pagarés, sin duplicidad, incluyendo el caso de que cualquisr parte o la
totalidad del Credito se dé por vencido anticipadamenie conforme a lo pactado en es-
L instrimento.

3.3 Pagos Netos. (a) Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditamte
conforme al presenle Contrato o de conformidad con cualquier otro Documento de la
Operacion, deberan realizarse sin compensacion o deduccion de ninguna especie. Dichos
pagos deberan ser realizados sin retencion alguna respecto de cualesquiera impuestos,
gravamenes, contribuciones, dercchos, tarifas o cualesquier oiras cargas, presentes o
futuras, impuestas por cualquier Autoridad Gubemarmental respectn de dichos pagos, asi
come cualesquiar recargns, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacion con los
pagos mencionados (conjuntamente, los “Impuestos™).

(b) En casode que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectuados
por el Estado al Acreditants, ¥ el resultado de lo anterior sea incrementar el costo al Acredi-
tante, reducir los ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al Acreditante
ent relacidn con ¢l presente Contrato ¥ siempre v cuandoe dichos Impuestos: (i) no se traten de
Impugstos de carderer foderal, (i) no hayan existido en la (ccha de celebracian del presente
Contrato; o (iii) no hayan sido consecuencia de la cesion del presente Contrato a faver de un
tercero. el cual se encuentre sujeto 2 obligaciones fiscales mas gravosas que las del Acredi-
tunic, ¢l Estado conviene en pagar el monto de diche incremenlo en costo, reduccion en in-
gresos o gasto adicional derivados de dichos Impuestos a fin de que los pagos efectuados por
el Estado al Acreditante de conformidad con el presente Contrato o bajo cualguicr otra Dio-
cumento de la Operacion, despuss de efectuar la retencidn o deduccion de que se trate. no



resulten inferiores al monto que ¢l Estado debe pagar al Acreditante en términos del presemte
Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacidn, En el supuesto de que el Acredilan-

te legalmente pueds deducir los lmpuestos pagadas por el Estado, el Acreditante se obliga a
rembolsar al Fstado el monto de dichos Impuestos deducidos.

34 Indemnizacién por Incumplimiento. (a) El Estado deberd rembolsar al
Acteditante ¢ indemnizarlo de cualquicr gaste razomable ¥ documerntado en el que el
Acreditante  pueda  incwmir,  actuando razonablemente, come  consecuencia  del
incumplimiento por parte del Estado de realizar puntualmente en una Fechs de Pago
cualquier pago del principal sobre ¢l saldo insoluto del Crédito o intereses UG 52 causet.

{b) Asimismo, el Estado deberd rembolsar 1l Acreditante cualquier costo efcctiva-
mente incurrido por el Acreditante derivado del incumplimiento por parte del Estado de reali-
zar un pago anticipado conforme a cualguier notificacion entregada conforme a la Seccion
3.7 de este Contrato,

3.5 Awntorizaciones al Fiduciario. (a) El Fideicomiso Maestro serd una, pero 1o la
unica, fuente de recursos pura el pago de las cantidades adeudadas por ¢l Estado al
Acreditante, de conformidad con el presente Contrato.

(b) El Estado en ¢l Fideicomiso Maestro autorizd de manera irrevocable al
Fiduciario del Fideicomiso Macstro para llevar a cabo cualesquicra v todos o9 pagos de
cuslesquiera cantidades debidas por el Estado al Acreditante en virmd de este Contrato ¥io
cualesquiera otres Documentos de la Operacidn, de conformidad con los términos
establecidos en cl Fideicomiso Maestro ¥ los Documentos de la Operacidn, excepto por log
pagos yntcipados volunlarios, los cuales no podrdn levarse a cabo a través del Fideicomiso
Maestro. Todas las disposiciones contenidas en el presente Contralo respecto de pagos que

deben ser efectuados por el Estado serdn aplicables a los pagos efectnados por el Fideicomiso
hlaestro.

3.6 Asipnacién de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado bajo este Contrato
serd aplicado por el Acreditante hasta donde aleance en ¢l siguiente orden (i) Impuestos; (ii)
Gastos; (i) comisiones, (iv) inlercses moeratorios: (v) intereses ordinarios vencidos ¥ 1O
pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; (¥ii) intereses ordinarios vigentes: v
{viii) monte del principal del Crédito que venza en la Fecha de Pago correspondiente.
Cualguier cantidad exeedente derivada de la entrega de la Cantidad de A foro conforme a una
Notificacion de Aceleracion conforme a los términos que se establecen en e Fideicomiso
Maestro serd aplicada al pago de principal del Crédito en orden inverso al de su vencimienta,
disminuyendo asi el plazoe fijado para el pago del mismo,

3.7 Pagos Anticipados. (1) En caso de que el Estado pretenda realizar un pago
anticipado, el Estado deberd pagar al Acreditante, en la misma fecha en que se realice dicho
pago anticipade (la “Fecha de Pago Anticipade ) (i) ¢l monto de principal ohjeto del pago
anticipado, (ii} los intereses devengados y no pagados respecto del Crédito, v (jii) Ias demds
cantidades insolutas conforme al presente a la Fecha de Pago Anticipado.

(b} Reglas comunes del Pago Anlicipado. Todos los pagos anticipados que realice el Hata-
do al amparo del presente se sujetarin a lo siguiente:

(1} 2l Acreditanle no estard obligade a recibir mingln pago anticipade que no le hava
sido notificado por esetito por parte del Estado con, cuando menos, cinco {5) Dias
Habiles de snlicipacion, precisando el monto del prepago v la fecha en que pretenda
realizarlo:



(i) la notificacién que el Estado dé al Acreditante sobre la realizacién de un pago
anticipado serd irrevocable ¥ vinculativa para el Estado: sin embargo. en caso de que
el pago anticipado no se efectlie, no se considerard yn Evento de Incumplimiento en
términes del presente Contrato;

{1i) cualquier pago anticipado deberd aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, al pago
de principal en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asi ¢l plazo fijado
para su pago. Lo anterior siempre y cuando no exista ninguna cantidad pendiente de
paga por concepte de: () Impuestos; (v} Gastos; (w) infercses moratorios; (%)
mtereses ordinarios vencidos vy no pagados; (v) salde vencido ¥ no pagado de
pringipal del Crédite; o (2) intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, el
pago se aplicard husta donde aleance a cubrir dichos conceptos en ¢l orden citado: ¥

(iv} cualguier pago anticipado realizado después de las 14:00 horas {catorce horas) del dia
{hora de la Ciudad de México), serd aplicado hasta ¢l Dia Hibil siguicnte.

3.8 Lugary Forma de Pago. Todos los pagoes de capital, intereses v cualesquier olros
conceptos yue el Estado tenga obligaciém de hacer al Acreditante en términos de este
Contrato y/o los Documentos de la Operacion que scan aplicables deberin realizarse:

(i} on las fechas o plazos pactadoes, en ¢l entendido gue & alofin pago vence o un dia
que na sea un Dia Habil, dicho pago debers efectnarse el siguients Dia Habil v dicha
extension de tiempo serd incluida en el cémputo de los intereses, i [os hubiere, en re-
lacién con dicho pago;

{il)a mas tardar a las 14:00 (catoree horas) del dia (hora de la Ciudad de México), en el
entendido que los fondos recibidos después de ese momento se considerarin recibi-
dos hasta el siguiente Dia Hakil;

(i) sin deduccién o relencitn alguna, ya ea por concepto de Tmpucstos o cualquier
otro;

(1¥) sin necesidad de previo requenimiento, v

(¥} enla cuenta No. 300190365 CLABE 037180003001903656 a nombre del Acredita-
do aperturada en Bance [nteracciones o a cualquier otra gue de Hempo en tiempo le
notifique al Acreditunte al Acreditade por eserito,

Sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podré liberarse de
sus abligaciones de pago bajo cste Contrato vo los Documentos de la Operacion que sean
aplicables mediante pagos realizados por conducte del Fideicomiso Maestro, para 1o cual el
Estado en este acto autorizs al Acreditante para que, a través de las Solicimdes de Pago, Noti-
ficaciomes de Aceleracién, Notificaciones de Terminacién de Fvento de Aceleracion v'o No-
tificaciones de Incumplimiento, instruya al Fiduciario del Fideicomiso Maestro a transferirle
o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este Contrato
¥ on el propio Fideicomiso Maestro, Para evitar cualquicr duda, la obligacion de pago del
Estado no se liberara sino hasta cusndo efectivamente sea pagada al Acreditante, va sea di-
rectamente por el Eswtade o bien a través del Fiduciario del Fideicomiso Maestro con cargo al
patrimonic de ¢ste, en el entendidn de que si el Fiduciario del Fideicomiso Maestro no cubre
las obligaciones de pago del Crédito, no se liberard of Estado de su obligacidn de pago.

3.9 Estados de Cucnla v Registro de Operaciones.

.



{2) Estados de Cuenta. T.as Partes expresamenie reconocen v acuerdan gue los estados
de cuenta certificados por el contador facultado por el Acreditante hardn fe, salvo prucha en

comtrario o error manifiesto, en los juicios respectivos para la fijacién de los saldos resultantes
a cargo del Estado en relacion con el presente Conrrato.

{b] Kegistro de Operaciones. Bl Acreditante mantendra, confirme a su prictica habitual
¥ la normatividad aplicable, una o mas cucntas que registren el endeudamiento del Estada
frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, otros montos pagaderos ¥
pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este Contrato v loy demas
Documentos de la Operacién de los que el Acreditante sea parte. Las anotaciones ¥ asientos
hechos por el Acreditante de acuerdo al enunciado anterior deberdn constituir evidencia, a
primera vista, de la existencia ¥y montos del Crédito; en cl entendido, sin embareo que, si el
Agcreditante no mantiene dichas cuentas, o cualquier error en éstas, no deberd, por ningln
motivo, afectar o limitar las obligaciones del Estado consistentes en repagar o en pagar ¢l
Crédito, ¢l interés acumulade sobre ¢l mismo ¥ las oteas obligaciones del Estado conforme al
presente Contrato ¥/o los Pagarés,

Clausula Cuatre. Condiciones Suspensivas. Ta obligacion del Acreditante de po-
ner el Crédito a disposicién del Fstado en los términos de este Contrato, mediante una o mas
Disposiciones, estard sujeta 2 que se hayan cumplido todas y cada una de las slguiantes con-
diciones suspensivas en tempo, forma v fondo aceptables para el Acreditante, & més tardar
en la Fecha de Disposicion respeetiva;

4.1 Declaracioncs, Las declaraciomes del Estado contenidas en este Contrato ¥ an
cualesquier oros Documentos de la Operacién deberdn ser verdaderas y correctas en todos
sus aspectos en cada Fecha de Disposicién, como si hubieran sido hechas ¢ y 4 esa fecha.

4.2 Debida Celebracion de los Documentos de la Operacion. Todos los Documentos
de la Operacidn deberdn haber sido debidamente celebrados por todas las partes de dichos
Documentos de la Operacion y deberdn continuar vigentes en cada Fecha de Disposicion, y
tedos los instrumentos legales requeridos por este Contrato o por la Ley Aplicable en relacién
con el presente Contrato v con los demds Documentos de la Operacion deberan haber sido
celebrados v entregados al Acreditante,

4.3 Registros. (u) El Estado deberd haber obtenido v entregar al Acreditante un certi-
ficado del Registro Federal en términos del Reglamento del Registro Unico de Financiamien-
tos ¥ Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, ¢n el sentido que este Contrato se
enclientra inscrito en dicho Registro Federal como obligacidn a carpo del Estado v que los
Drerechos Sobre lay Participaciones han sido afectados como fuente de pago del Crédito.

(k) Fl Fiduciario deberd entregar al Acreditante una constancia que, conforme a lo
establecido en el Tideicommso Maestro, priebe su reconocimiento como uno de los
Acreedores en la que se establerca que este Contrato ha sido inscrito en el Registro, de
conformidad con los thrminos del Contrate de Fideicomiso Maestro.

(c) El Estado debera haber obtenido v entregar al Acreditante un certificado del
Registro Federal en el sentido de que este Conwato se encuentra inscrito en dicho Registro
Estatal como obligacion 4 cargo del Estado.

{d) El Eslado deberd haber presentado |a Instruccion Irrevocable a la Tesoreria de la
Hederacian, por conducto de la UCEF, para incrementar en Palrimonio del Fideicomiso me-
diante la aportacidn del Porcentaje Asignado: instroccion que debera referir que diche Por-
centaje Asignado han sido afectado comoe fuente de pago del Crédito.



te) Tl Estado deberd haber obtenido v entregar al Acreditante un certificado del
Registro Estatal en témminos de la Ley de Administracién Financiera, en el sentido de que
este Contrato se encuentra inscrito en dicho Registro Estatal como obligaciin a cargo del
Lstado ¥ que el Porcentaje Asigmado ha sido afectade eomo fuente de pago del Crédito,

4.4 Autorizacioncs Gubernamentales: Ausencia de Coniravencidn. (2} Todas las
Autorizaciones Gubernamentales necesarias con relacidn a la celebracidn ¥ cumplimicnlo por
parte del Estado con sus obligaciones v ¢f ejercicio de sus respectivos derechos en los
términos de log Documentos de la Operacion de los que es parte, incluyendo, sin limitar, el
pagp del principal. intereses v cualesquier otras cantidades debidas de conformidad con el
presente Uomtrato w'o los Pagares, sin duplicidad, deberdn encomtrarse en vigor de
conformidad con [a Ley Aplicable a las mistnas,

(b} El Estado deberd estar en cumplimiento pleno v no deberd haber contravenido
(i} cualquier Ley Aplicable relacionada con la celebracion, efectividad o cumplimicnto de
este Comirato o de los demds Documentos de la Operacion, Incluyendo, sin limitar, con
relacion 4 las cantidades derivadas de la Deuda Total Financiera autorizadas en ¢l Decreto de
Autorizacion: yio (1} las Autorizaciones Gubernamentales ¥ loy Documentos de la
Operacion,

{c) No deberd haberse actualizado ninglin Cambio Material Adverso en relacion con
el Estado.,

4.5 Ausencia de Cambios o Efectos Materiales Adversos (a) La informaciom
entregada al Acreditante de conformidad con 1a Seceidn 5.6 del presente Contrato, deberd
continuar reflejando razonablemente la condicién fimanciera del Estado a la Techa de
Disposicidm respectiva y ningfin Cambio Material Adverso con respecto a dicha informacidn
deberi haber ocwrrido desde Ia fecha de emisién del mismo y hasta la Fecha de Disposicion
respectiva.

(b) No deberd existir ningim Cambio Material Adverso en relacidn con la situacion
financiera, e¢condmica o politica del Estado o de México, v no deberd existir otra
clreunstaneia, evento o condicidn que haya tenido un Efecto Material Adverso.

(c) No deberd existit cambio alguno cn la Ley Aplicable, ni s deberd de haber
emitido cualquier orden. oficio, acuerdo o decreto de cualquisr Autoridad Gubernamental o
tribunal arbitral, que tenga un Efecto Material Adverso.

4.6 Ausencia de Eventos de Accleracion v de Eventos de Incumplimiento. Ning(in
Evento de Aceleracion o Evento de Incumplimiento debe haber ocurrido y continuar v ningtin
evento debe haber ocurrido el cual, con entrega de notificacidn, pueda resultar en un Evento
de Incurmplimiento o en un Evento de Aceleracian,

4.7 Bistema Nacional de Coordinacién Fiscal; Convenios de Coordinacion Fiscal:
Convenios de Compensacion de Participaciones. (a) El Convenio de Coordinacion Fiscal
deberd encontrarse vigente y ninguna de las partes de dicho Convenio de Coordinacion Fiseal
deberd haber inewmide en un incumplirnient conforme a los términoes del misme,

{b) El Estado deberd de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal y debera de encontrarse al cortiente de todas
sis obligaciones bajo el mismo.



4.8 Montos de Endeudumiento. Fl Estado, no deberi haberse excedido de los
montos derivados de la Deuda Total Financiera autorizados en la Ley de Ingresos vigente en
la Fecha de Disposicion v en ¢l Decreto de Autorizaciom,

4.9 Cenificados de Funcionario. El Acreditante deberd haber recibide un certificado,
conforme al formato que s¢ adjunta al presente como Anexo E, del Funcionario Auterizado
del Estado. fechado en la Fecha de Disposicidn tespectiva, cerlificando gue: {i) las
declaraciones v garantias del Fatado contenidas en este Contato ¥ en cadd uno de log demas
Documentos de la Operacidn son verdaderas ¥ comrectas en todos los aspectos materiales en v
hasta dicha fecha como si hubieran sido hechas en ¥ hasta dicha fecha; (1) todes los
Documentos de la Operacién estin en vigor v surtiendo plenamente sus cfectos en los
términos ¥ condiciones establecidos en dichos Documentos de la Operaciom; (i) todss las
condiciones suspensivas previstas en la presente Clausula Cuatro ¥ cn los demas Documentos
de la Operaciim para llevar a cabo la Disposicion tespectiva bajo cl Contrato de Crédito han
sido cumplidas; ¥ (iv) que no se ha presentado procedimiento alguno conforme al Articulo
105 de la Constitucién Federal en relacion con el Decreto de Autorizacidn.

4.10Pagaré. El Acreditante deberd haber recibido un Pagaré firmado por el Estado,
que documente la Disposicién propuesta de gue se tate, substancialmente en el formato qus
se adjunta al presente Contrato como Anexo F.

4.11 Solicitud de Disposicién. Tl Acreditante deberd haber recibido una Solicitud de
Disposicidn de conformidad con |o establecido en ¢l presente, debidamente firmada por el
Secrelario de Finanzas v Tesorere General del Estada.

Las Partes acuerdan que las condiciones suspensivas previstas en las Secciones 4.2 ¥
4.3 unteriores, tnicamente seran aplicables a la primera Disposicion.

Cléusula Cineo. Declaraciones. Bl Estado declara lo siguicnte, en el entendido de
que s¢ deberd interpretar, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones son
hechas a la fecha del presente Contrato y a la Fecha de Disposicitn respectiva:

3.1 Capacidad Legal. El Estado es una entidad federativa, en (érminos de los
articulos 40 y 43 de la Constitucién Federal, asl come el articulo 29 y demis aplicables de la
Constitucion Estatal y tiene la capacidad suficiente para celebrar el presente Contrato v los
demas Documentos de la Operacidn, asi como para cumplir con sus obligaciones en términos
de los mismos.

5.2 Pacullades de los Representantes. {a) El Secretario de Finanzas y Tesorero
General del Estado cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contrato v los
demds Documentos de la Operacién de conformidad con los Artieulos 83, fraccion ¥, de la
Constitucidn Estatal; 21, fraccion XTV, de la Ley Organica; 128, fracciones T, T v V1 v 129
de la Ley de Administracién Financiera, el Decreto de Autorizacién, v 4°, fraccion III, TV ¥
KXV, del Reglamento Interior de la Sceretaria de Finanzas v Tesoreria General del Estado,
mismas gque no le han sido revocadas yie modificadas en forma alguna a la fecha de
celebracion dal presente Contrato,

{b) El Secretario de Finanzas v Tesorero General acredita su nombramiento
mediante el documento expedido el 7 de octubre de 2015, mediante oficio No. 65-A/2013,
expedido por el Gobemador del Estado, el C. Jaime Heliodoro Rodriguez Calderdn, v el
Secretario General de Gobierno, el C. Manuel Florenting Gonzalez Flores. Una copia del
mencionado nombramiento se acompaiia al presente como Anexs (3.



5.3 Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas. Ta cesion ¥ afeetacion de los
Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas, incluide el Porcentaje Asignado, asi
como de las cantidades derivadas de los mismos al Fideicomiso Maestro por parte del Eslada,
tue debidamente perfeccionada en términos de la Lay Aplicable al momento de llevar a cabo
dicha cesién y afectacién de conformidad con ¢l Fideicomiso Maestro, ¥ constituid una
transmmision de la titalaridad sobre tales recursos vo derechos a favor del Fidueiario ¥, pot lo
tanto, el Fiduciario es el legitimo ¥ finico titular de tales derechos v'o recwrsos, lbres de
cualguier gravamen o limitacién de dominio salvo por lo establecide en los Documentos de 1z
Operaciim,

54 Autorizaciones v Consentimientos. {a) la celebracidn, otorgamiento v
cumplimiente por el Estado de este Contrmalo ¥ de cada une de los Documentos de la
Operacidn respecto de los cuales es parte, ¥ las operaciones conternpladas en Ios mismos,
ncluyendo, sin limitar, ¢l pago del principal, intereses ¥ cualesquicra ofras cantidades
debidas de conformidad con este Contrato /o los Pagarés, sin duplicidad, la transferencia ¥
cesion de los Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas al Fideicomiso Macstro, el
registre de este Contrate ¥ cualesquisra otros Documentos de la Operacidn ante el Repistro
Estatal, asi como en ¢l Registro Federal (i) han sido debidamente autorizados de acuerdo con
el Decreto de Aurorizacion v cualesquiera otra Ley Aplicable; (i) no incumplen,
contravienen, son inconsistentes o significan una viclacién respecto de {3} minguna Ley
Aplicable, o {z)} cualquier contrato, préstamo, o instrumento en los que el Estado sea parte
conforme al cual se encuentre obligado, incluvendo cualesquiera Autorizaciones
Gubermnamentales y los Documentos de la Operacitn; v (iii) salvo por la afectacién de los
Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas al Fideicomiso Maestro, no resulta en, o
requiere la ereacién o imposicion de cualquier gravamen o garantia sobre o con respecto de
cualguiera de los bienes o derechos del Estade.

Asimismo, dentro de lu csfera de competencia del Poder EBjeculivo del Estado fueron
observadas y cumplidas en su totalidad las formalidades y requisitos del procedimienta co-
rrespondiente para la inieiativa v publicacidn del Decreto de Autorizacion.

{b) Cada uno de los Documentos de la Operacidn en los que el Estado sea parte (1)
ha side debidamente celebrado ¥ otorgado por ¢l Estado: v (i) constiluye, o a partir de gue
los mismos sean celebrades constituiran, obligaciones vélidas, legales v exigibles al Estado
the conformidad con sus términes.

{c} Mo ha ccurrido ningin evento que (i) resulte en la revocacion, temminacién o
modificacion adversa de cualesguiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales; yio (ii}
afecte adversamente cualquier derccho de cualquier Persona conforme a cualesquicra de
dichas Autotizaciones Gubemamentales.

(d} La informacién establecida en cada solicitud presentads por o a nombre del
Estado en relacién con cada una de las Auterizacioncs Gubernamentales v en toda la
correspondencia enviada por o en nombre del Estado en relacién con tales solicitudes, no
contiens error alguno que pudiese originar la revocacion de dichas Autorizaciones
Gubernamentales a la fecha en que dicha informaciém Tue enviada o presentada ante la
Autoridad Gubemamental Correspondiente,

5.5 Endeudamiento. El Estado no se encuentra en incumplimiento conm ningiin
Financlamiento u otros financiamientos que constituyan deuda publica directz o contingente
en términos de la Ley de Administracion Financiera ¥ el monto del presente Crédito se en-
cuenira dentro del monto awtorizado en el Decreto de Autorizacion.
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3.6 Condicién ¢ Informacidn Financiera. No ha ocurrido mingin cambio en la
siluacion financiera, econdmica /o politica del Estado o de México que tenga un Elccto
Material Adverso, y no exisie ninguna otra eircunstancia, evento o condicién que haya tenido
0 que tenga un Efecto Material Adverso,

5.7 Ausencia de Incumplimiento. Ningim Evenlo de Aceleracién o Evento de
Incumplimiento ha ocwrido o continla ocurriendo.

5.8 Cumplimiento con Leyes. Sin perjuicio de las demas declaraciones hechas para
el beneficio del Acreditante contenidas en esta Clansula Cinco o en cualguier oo
Documento de la Operacion, €l Estado se encuentra cn cumplimiento con cualquicr requisito
aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacion Gubernamental, orden, mandamiento
Judicial o decreto, relacionado con la celebracién y cumplimiento del presente Contrato o de
cualquier otro Documento de la Operacidrn.

5.9 Divulgacidn. (a) Todos los documentos, reportes u otra informacién escrita en
relacion con el Estado que hava sido proporcionada al Acreditante en relacian con cl presante
Contrato son verdaderos y correctos en todos sus aspectos substanciales ¥ no conticnen
mformacidn erronea en relaciém con algiin hecho o circunstancia, u omiten sefialar alerin
heeho substancial o cualquier hecho que pueda hacer que las declaraciones contenidas en el
presente Contrato o en los demds Documentos de la Operacion sean erréneas o incorrectas en
cualguier aspecto substancial. No existe ninglm hecho, evento o circimstancia conocida por el
Estado que no haya side divelgado al Acreditante por escrito, que Lenga un Efecto Material
Adverse,

(b) La informacion entregada al Acreditante no actualiza ninguna de las hipétesis
contempladas en el articulo L12 de la Ley de fnsiituciones de Crédito, cuvo lexto v alcance
legal conoce, por lo que considera inmecesaria su transcripeion.

5.10 Inmiciativas Tegislativas, El Gobernadur no ha presentado ante el Congreso del
Estado iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones, ni ticre conocimiento de il guma
iniciativa que se encuentre en iramite ante ¢l Conpreso del Estade, respecto de la Ley de
Administracion Financiera, la Ley Orgdnica o cualquier Ley Aplicable, que pudieran ser
contrarias a las operaciones previstas en los Documentos de la Operacion.

5.11 Recuraos de Procedencia Tlicita. F| Estado declara que los recursos con los que
pagard las cantidades que resulten a su cargo conforme al presents Contrato provienen de sus
operaciones electuadas conforme a la Ley Aplicable ¥ son de procedencia licita.

3.12 Litigios. No tgnc conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accion o
reclamacion anle Autoridad Gubemamental o 4rbitro alguno que se haya iniciado, o que se
pretenda iniciar, en su contra ¥ que cuestione o impuane lz legalidad, validez o exigibilidad
de algin ocumento de la Operacidm o que tenga un Efecto Material Adversi.

5.13 Decision de Crédito ndependiente. El Estado ha |levado a cabo su propio ansli-
sis ¥ decigion de Crédito, sin haberse basado en ninguna comumnicacidn, ya sea oral o escrita,
del Acreditante.

Clausula Seis. Obligaciones de Hacer v de ™o Ilacer

El Estado conviene y acuerda con el Acreditante en que, hasta en tanto no se haya verificado
el page yio cumplimiento total de cualquier obligacion a cargo del BEstado conforme al
presente Contrato yio los demids Documentos de la Operacidn (incluvendo, sin limitar, el



Crédito y los intereses derivados del mismo). el Estado cumplitd con lag siguientes
obligaciones de hacer y no hacer:

6.1 (a). Pagos. FEl Estado deberd pagar al Acreditante todos ¥ cualesquier montos de
principal, intereses, gastos v cualesquiera otras cantidades adeudadas al Acreditante bajo csle
Contrato, en las fechas v en la forma establecida en &l mismo.

(b} Presupuesto de Egresos Anusl. El Estado debera hacer lo necesario para que sc incluva en
su Presupuesto de Dgresos o cualquicr otro instrumento que de tiempo en tiempo sustitoya al
Presupuesto de Egresos, para cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento ¥ pago lotal de sus
obligaciones conforme a este Contrato ¥ los demds Documentos de la Operacidn, una previ-
sién de fondos suficientes para cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme a este
Contrate y los Documentos de 1a Operacion, independientemente que el Porcentaje Asignado
sea o no suficicnte para pagar dichas obligaciones.

6.2 Informacion Financiera, (a) El Acreditado deberd entregar o hacer que se eniregue al
Acreditante v a las Agencias Calificadoras, tan pronto come esté disponible y en todo case
dentro de un térming de 30 (weinta) Dias siguienles a la fecha de su publicacidn, en cada afio
{1) una copia de la Ley de Ingresos ¥ de la Ley de Egresos del Acreditado y (ii} un reporte
detallado del pasivo cireulante v del activo circulante del Eatado al cierre del afio calendario
correspondients, en Wminos substancialments similares a los previstos en el formaro que se
adjunta al presente como Anexo H,

(b) El Acreditado deberd entregar o hacer que se entregue al Acreditante, dentro de
un término de 20 (veinte) Dias siguientes a partit de su presentacion al Congreso del Estado,
una copia de la Cucnta Piblica del Acreditado:

{c) FEl Acreditado deberd informar al Acredilante dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles signientes a la fecha en la que cualquisr Empleado de Confianza del Fstada tenga
conocimiento del acontecimiento de cualquier Evento de Accleracion o Evento de
Ineumplimienty. Dicha notificaciin deberd ser acompanada de una certificacion emitida por
el Funcionario Autorizado del Acreditado, que deberd contencr una descripeidn del
aconteciniento o evento mencionado, asi como las medidas que el Acreditado proponga
adoptar respeeto al mismo.

(d} El Acreditado deberd entregar al Fiduciario o al Acreditante, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a que éstos lo requieran, la informacién vio documentacién
que razonablemente le sea solicitada con el fin de dar cumplimiento a la Ley Aplicable
respecto de disposiciones de conocimiento de clientes o integracion de expedientes, o bajo
los Documentos de la Operacion.

6.3 Calificacion Crediticia. (g} C! Crédito deberd haber recibido una calificacion crediticia
otorgada por al menos dos de las Agencias Calificadoras, a mas tardar a los 60 dias siguientes
a la Fecha de Disposicién v el Estado deberd haber entregado al Acreditante un otiginal o
copia certificada de los documentos en los que consten tales calificaciones crediticias.

{b) El Crédite deberd de montener durante tods su vipencia una calificacidn
crediticia de por lo menos BBB- (o su cquivalente) en la escala nacional otorgada por al
menos dos de las Agencias Calificadoras. En caso de que ¢l Crédito obtenga otras califica-
ciones se aplicara 1a calificacion de mayor esgo crediticio.

6.4 Ouras Notificaciones: (a) Bl Estado deberd notificar inmedistaments al Acreditante,
dentro de los 10 {diez) dias hibiles siguientes a la fecha en que tengs conocimiento de:

ey
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(i} la existencia de cualquier demanda. accién, litigio, reclamacion o procedimiento ante
cualquier Autoridad Gubernamental con el propésito de revocar, terminar, retirar, suspender,
modificar, anular, invalidar o dejar sin efectos a cualquier Autorizacion Gubernamental rela-
cionada con este Contrato;

{ii} la existencia de cualquicr demands, accion, litigio, reclamacion o procedimiento que re-
sulte en un Efecte Material Adverso,

(iii) 12 existencia de cualquier demanda, aceion, litigin, reclamacién o procedimiento ante
cualquier Autoridad Gubemamental en relacion, directa o indirectamente, con el Fideicomiso
Maestro, los dercchos sobre las Participaciones fideicomitidas, y/o la afectacién de dichos
Derechos y/o ingresos al Fideicomiso Maestro ¥

(1v} cualquier otro evenlo, circunstaneia, desarrollo o condicion que pudiera razonablemente
csperarse que tuviera un Efceto Material Adverso,

Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias deseritas en los incises
yue anteceden en el momento en que, uh empleado de confianza del Estado, sea notificado de
la existencia de cualguier demands, accién, ltigio, reclamacion o procedimiente por cusl-
quier Autoridad Gubernamental, o cuando el Estado sea quien inicie los procedimicntos co-
mespondientes,

(b} salvo que en el presente Contrato sc prevenga otra cosa, cualquier notificacién del Estado
Al Acreditante al amparo de esta cliusula, debera acompafiarse por una declaracion firmada
por ¢l funcionario autorizado del Estado estableciendo una descripeion razonablemente deta-
llada del acontecimiento referido en la misma, sefialande las medidas que el Estado propong
tomar al respecto y deberd estar acompafiada de Ja documentacién que el Estade considers
pertinente, sin perjuicio de que el Acreditante pueda solicitar documentacion o informacion
adicional, misma que deberd ser entregada por el Estado dentro de los 15 {quince) dias hibi-
les siguientes a la fecha en la que reciba la notificacion de que se trate por parte del Acredi-
tante, siempre que esté disponible para ¢l Estado o que el Fstado pueda razonablemente obte-
ner en el plazo mencionado.

6.5 Convenio de Coordinacion Fiscal; Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal, {a) El
Estado deberd cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas en el Convenio de
Coordinacion Tiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o ltaiga como consecuencia que: (i} el
Estado deje de formar parte del Sistema Nagional de Coordinacién Fiscal: o (i) ¢l Estado
pierda el derecho a recibir las Participaciones.

(b)El Estado deberd formar parte del Sistemna Nacional de Coordinacion Fiscal en términos
de la Ley de Coordinacién Fiscal durante la vigencia del presente Contrato v de los demds
Documentos de la Operacion y deberd enconwarse al corriente de todas sus obligaciones bajo
dicho Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal cuye incumplimiento pueda traer o traiga
como consceuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de Coordina-
ciom Fiscal; o (if) el Estado pierda el derecho a tecibir las Participacioncs.

6.6 Mantenimiento de Afectacion; Modificacionss al Régimen Fiscal. {(a) El  Estado
deberi realizar todos los hechos yio actos juridicos que se requieran de tiempo en tiempo a
efecto de mantener la afectacion de los derechos sobre lay Participaciones como fuente de
pago del Cradito;

(b}En el caso de que las Participaciones sean sustituidas, complementadas /o modificadas
porotros Tondos y/o impuestos v/o derechos y/o ingresos provenientes de la Federacidn nor
cualguier causa, ¢l Estado, en caso de ser necesario, deberd afectar como parantia v/o fuente
de pago del Credito dichos fondos /o impuestos y/o derechos /o ingresos dentro de los 30
{lreinta) dias habiles siguientes a que la mencionada sustitucion, complementacién y/o modi-
ficacion surta cfectos y deberd obtener cualesquier Autorizaciones Gubemamentales necesa-
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rias al efecto, Asimisimo, deberd presentar a cualesquier Autoridad Gubernamental que resul-
te competente una notificacion e instruceidn frevocable en el sentido de que dichos auevos
fondos y/o impuestos y/o derechos vio ingresos han sido afectados como garantia /o fuemts
de pago del Crédito:

(¢) Adicionalmente, en caso de que por cambios 0 modificaciones en la ley aplicable, los de-
rechos sobre lus Participaciones fueren suprimidos ¥ 110 existicre ningdin otro ingrese o dere-
cho proveniente de la Federacion que pudiere ser utilizado en sustitacion de los derechos so-
bre las Participaciones, el Fstado deberd olorgar al Acreditante dentro de los 20 (veinte) dias
habiles siguientes, una garantia v/o fuente de pago en forma ¥ sustancia aceptahble para el
Acreditante, que sea suficiente para asegurar el eumplimiento de las obligaciones del Estado
conforme a este Contrato y demds Documentos de la Operacién:

{d) ¢l Estado deberd abstenerse de limitar, testringir o de cualquier manera afectar nepativi-
mente los derechos sobre las Participaciones, excepto en la medida en que sea permitida por
log Documentos de la Operacion y sujeto a los términos ¥ condiciones previstos en el Fidei-
comiso hMacstro,

6.7  Aleetacion de las Participaciones del Fideiporniso Maestro. B Fstado, en la [echa en
que sea pagado el Financiammento a Liquidar, entrepard al Acreditante una copia simple de 1a
confinmacién de dicho pago. Fl Estado deberd cntregar al Acreditante una copia simple del
acuse de la confirmacién a la UCEF respecto al pago del Financizmiento a Liguidar v la
afectacion de la Parlicipaciones en favor del Acreditante, al Dfa Habil siguiente a su
Presentacion

6.8 Autorizaciones Gubernamentales. El Estado deberd obtener, renovar, mantener v
cumplir en odos los aspectos materiales con todas las Autorizaciones Gubernamentales a su
cargo, necesarias para cumpli sus obligaciones bajo este Contrate v demés Documentos de la
Operacidn, conforme sea requendo de tiempo en tiempo conforme a la ley aplicable,

6.9  Ciertos Contratos. El Estado no deberd celebrar contrato o compromise alguno o levar
a cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier narraleza que (i) restrinjan (de manera inme-
dizta o con el paso del tiempo) la capacidad del Estado para cumplir sus phligaciones cuyo
incumplimisnto sea considerado come un Evento de Incumplirmiento conforme a los mismos;
{ii} afecten la comstitucién del patrimanio del Fideicomiso Masstro ¥/o la afectacion v cesidn
de los derechos sobre las Participaciones; y/o (iii) tengan por efecto, o con entrega de nodifi-
cacion resulten, en un Evento de Incumplimiento al amparo de este Contrato.

6.10 Endeudamiento. (a) Obligaciones Financieray Minimas. Fl Estado debera estar en
cumplimiento en todo momento con lag Obligaciones Financieras Minimas.

{b)  Eventos de Aceleracidn y Eventos de Incumplimiento del Financiamiento. Ningtm Fi-
nanciamiento que el Hstado inscriba en el Registro podrd tener Eventos de Aceleracion o
Eventos de Incumplimiento mayores (vfo mas estrictos) a los sedalados en el Anexo 7 del
Contrato de Fideicomiso Maestro, excepto per los Contratos de Cobertura, los Contratos de
Banca de Desarrollo Cupdn Cero, ¥ los Financiamientos con Banca de Desarrollo {segin di-
chos términos se definen en el Contrato de Fideicomiso Macstro),

6.11 Cumplimiento con Estipulaciones del Contrato de Fideicomiso. El Estado deberd cum-
plir con las obligaciones de dar, hacer ¥ no hacer a su cargo derivadas del Fideicomiso Maes-
tro, incluyendo, sin lmitar: (1) cumplir puntoalmente con las obligaciones establecidas 2 s
cargo en ¢l contrato de Fideicomiso Maestro ¥ realizar todos los actos para o tendientes a
mantener la exigibilidad v validez de dicho instrumento; (i) abstenerse de realizar activida-




des o actos que sear incongruentes o contrarios a lo estipulado en el contrato de Fideicomiso
Maestro y llevar a cabo todas las actividades v actos necessrios para o lendientes a que el Es-
tado, pueda ejercer complets, eficaz y oportunamente sus derechos derivados del misme ¥
(iii} afectar y mantener la afectacidn de los derechos sobre Ias Participaciones sciin se esta-
blece en gl contrato de Fideicomise Maestro.

6.11 Pago de Impuestos v Costos, El Estado debers de pagar todos los gastos relacionados
cont la celebracion de este Contrato v demas Documentos de [ Operacidn. Fl pago de los im-
puestos que se generen con motive de la celebracion v ejscucion de este Contrato, serdn a

cargo de la parte que resulle obligada al pago de los mismos de acuerdo con lo estahlecido
por la ley aplicable,

6.12 Subsanar Eventos de Accleracion. En el supuesto de que el Estado incurriese en uno o
mds incumplimientos con relacidn 4 las obligaciones previsias en esta Clausula Bels, ¥ siem-
pre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracion de los establecidos en la
Clausula Ocho de este Contrato, el Estado deberd subsanar o causar que se subsane dicho
Evento de Aceleracidn, Asimismo, el Estado deberd entregar al Acreditante el informe o el
programa de regularizaciim mencionados en la Seccidn 8.4 dentro del plazo establecido en
dicha Seccién y cumplir puntualmente las actividades previstas en ¢l programa de repulariza-
cidm,

6.13 Colaboracion. El Acreditado se obliga a coadyuvar con el Fiduciare para que cl
Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus obligaciones de conformidad con lo
previsto en los Documentos de la Operacion,

6.14  Venta y/o Bursatilizacidn de Activos. (a) Salvo por lo que respecta a los Derechos
Sobre fas Participaciones Fideicomitidas, y lo dispuesto en el parrafo (b} siguiente. ol Estado
podri llevar a cabo operacianes de venta y/o bursatilizacién de activos,

(b} En caso de que el Estado asuma una obligacion de page, directa o contingente, en relacion
con aperaciones de venta v/o bursatilizacion de activos, dichas obligaciones asumidas por el
Fstado computarin para efectos de la Deuda Total Tinanciera del Estado en érminos del
prescnte Contrato.

.15 Factor de Aforo. (a) Tl Factor de Aforo deberd ser, en todo momento, igual o mavor a
2.5 veces a 1.0 respecto a las cantidades que, por concepto de capital e intereses ordinarios, el
Estado deba pagar al Acreditante cn una Fecha de Pago (pero excluyendo pagos anticipados,
voluntarios ¥ el vencimiento anticipado de lag cantidades adendadas por el Estado).

6.16 Participaciones Municipales. Salvo en ¢l caso de que la Ley de Coordinacién Fiscal (o
cualquicr otro ordenamientu [ederal que sustituya a dicha Layv) asi lo establezca, 21 Estado no
podrd entregar u gtorgar a sus Municipios un porcentaje de participaciones superior al 20%
(veinie por ciento} del Fondo General de Participaciones recibidas por el Estado bajo el Sis-
tema Nacional de Coordinacién Fiscal, de conformidad con lo establecido en la Ley de Coor-
dinacién Fiscal. En el entendido que el Estado podrd otorgar a sus Municipios porcentajes
mayores @ los que se serialan en esta Ssccion 6.16. sin que por ello se entienda que ha existi-
do un Evento de [ncumplimiento, siempre que las cantidades correspondientes provengan de
las Cantidades Remanentes 2 que se refiere el Contrato de Fideicomiso Maestro, de confor-
midad con lo establecido en dicho contrato o se realice previaments el ajuste proporcional a
la alza en el Porcentaje Asignado a efecto de cumplir en todo momento con el Factor de Afo-
T,

6.17 Contabilidad. El Acreditado deberd mantener su contabilidad de confirmidad con las
disposiciones previstas en las Normas Contables v en las demas Ley Aplicable.

. F.



6.18 Fondo de Reserva. El Estado deberd restituir al Fondo de Reserva cualesquier cantida-
des retiradas por el Fidugiario para ser transferidas a los Fondos de Pago de Capital v Fondos
de Pago de Intcreses del Financiamiento que tengan derecho al Fondo de Keserva, de con-
formidad con Io establecido en el Fideicomiso Maestro. Bn el entendido que gl Fondo de Re-
serva se deberd actualizar ¢ incrementar a la cantidad equivalente a un mes adicional del Ser-
vicio de la Deuda, para representar una relacién de 2.0 veces a 1.0, respecto del servicio de 1a
Deuda. Si la relacitn de [lujos de Participaciones Asignadas al Pago del Crédilo llegara a ser
menor a 2.0 veces, caleulando su relacién los primeros 10 (diez) dias natorales posteriores al
cierre de cada irimestre correspondiente a los meses de marzo, Junio, scptiembre ¥ diciembre
de cada ejercicio fiscal, en el que permanevea vigente el presente Contrato,

Ante la actualizacion del evento referido en €l parrafn anterior el saldo objetivo del Fondo de
Reserva se deberd incrementar por el Fiduciario del Tideicomiso con carge al flujo de Por-
centaje Asignade al Pago del Crédito que corresponda a los meses siguientes, hasta alcanzar
el importe suficiente cquivalente a |a relacién de 3.0 veces a 1.0.. saldo objetivo que debera
mantenerse durante todo el término en que |z telacién de flujos de Participaciones Asignadas
al Pago del Crédito (Porcentaje Asiynado) sea inferior a 2.5 veces, ealeulado para cada tri-
mestre comforme al parmaln anterior.

6.19 Cobertura de Tasa de Interés. (a) Dentro de los 60 (scsenta) dias siguientes a la Techa
de Dispesieidn, ¢l Estado deberd celebrar una operacién financiers derivada {incluvendo sin
limitar, swap, cap, collar), con la institucion financiers mexicana de su cleccidn, que deberd
cubrir en todo momento por lo menos el 30% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto del
Crédito, respecto de las variaciones adversas en las tasas de intereses de dichos Financia-
mientos. Dicha cobertura deberd ser contratada por un plaze minimo de 2 (dos) afios contados
a partir de su contratacion.

{a) El Estado sc obliga a que las canlidades pagaderas por el proveedor de cobertura sean
transferidas directamente por este Gltimo al fduciario del Fideicomiso Maestro, pata su pras-
terior regmistro en la Cuenta Individual de Coberturas (como dichoe términe se define en el Fi-
deicomiso Maestro) respectiva.

{(b)El Bstado debera entregar al Acreditante evidencia documental de dicha contratacion den-
tro de los 2 {dos) Dias Hébiles siguientes.

6,20 Probabilidad de Tncumplimisnto. Si la dispogicion del presente crédito se efectia du-
rante el ejercicio de 2016, en la fecha de disposicién el Acredilante, calculard 1a Probabilidad
de Incumplimiento {PT) que corresponda al Estado. de conformidad con las “disposiciones de
Cardcler General Aplicables a las Instituciones de Crédito {Circular Unica de Bancos)®, En
caso de que sea superior a 0.99% (CERO PUNTO NOVENTA Y NUEVE POR CIENTO), el
Estado previa notificacion que s¢ teciba para el efecto, pagara al Acreditante a mas tardar el
ultime dia habil del mes de diciembre de 2016, la cantidad cquivalente a 0.50% (CERO
PUNTO CINCUENTA POR CIENTO) del monlo del crédito contratado mis ¢l Impuesto al
Valor Agregado correspondiente. S1 la disposicion del presente crédito se efectfia con poste-
rioridad al Gltimo dia habil del mes de diciembre de 2016. el caleulo de la Probabilidad de
Incumplimiento (P1) que corresponda al Estadoe se efectuara en la fecha de dispesicion v su
pago en el caso previsto en el presente numeral se hard el dlimo dia del mes en que se efec-
tie la disposicion del presents crédito.

6.21 Oura nformacion. De tiempo en lempo el Acreditante podra solicitar, por escrito, al
Estado informacian de cardoter {inanciero, demografico o ccondmico que, en términes de la
ley aplicable, el Estado tenga o pueda obtener, misma que serd entregada por ol Fstado, al
Acreditante dentro de un plazo razonable, el cual en mingtn caso excedera de 30 (treinta) dias



naturales contados & partir de Ja fecha en la que el Estado reciba la solicitud de dicha infor-
macién; Respecto de aquellas solivitudes de informacion por parte del Acreditante que se re-
fieran a cuestiones distintas de las relacionadas en este inciso que en términos de la ley apli-
cable, ¢l Estado tenga o pueda obtener, el Estado entregard la misma, 2l Acreditante dentro de
un plazo razonable, el cual en ningiin caso exceders de 30 {treinla) dias habiles contados a
partir de la solicitud de dicha informacion, en el entendido que el Estado no estard ubligado a
entregar esta clase de informacion cuando la misma tenga ¢l cardcter de confidencial de con-
formidad con la ley Aplicable; y Miscelanens. Fn adicion a lo anterior, el Estado deberd: (1)
entregar semestralmente al Acreditante, en un plazo que 1o podrd exceder de 30 {treinta) dias
naturales 4 la terminacion de cada semestre, una certificacién del Funcionario Antorizado del
Estado en la que se sefiale que se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones de pago
derivadas de los financiamientos constilutivos de deuda pablica obtenidos por ¢l Estado,
(i1} & mas tardar 30 (treinta) dias naturales después de su publicacion en ¢l Periddico Oficial
entregar al Acreditante otiginal de la publicacion referida o una copia certificada de su
Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos, (iif) eunplir con la Ley General de Contabili-
dad Gubemamental, asi como cualesquicr olras leyes aplicahles relacionadas con el presentc
Contrato.

6.22 Pago de Otras Cantidades. Fl Estado deberd pagar al Acreditsnte cualesquier gasto,
honorario. impuesto que, en su caso cause el Estado, aranceles y cualesquiern otras cantida-
des derivadas de o en relacion con la celebracion, registwo, cobro, glecucidn v, en su caso,
cancelacion del Crédito. Lo anterior, en términos de lo establecido en la oferts de financia-
miento de fecha 23 de noviembre de 2016, asi como lo establecido en el presente Contrato v
los Documentios de la Operacion.

6.23  Otras Aseveraciones. El Estado debera celebrar los documentos, contratos, convenios y
cualesquier actos para tomar las medidas correspondientes seg(m ¢l Acreditante reguicra de
ticmpo en tiempo de forma razonable a efecto de llevar a cabo de manera mis eficiente el
objeto y proposite de los documentos de la operacion y para establecer, proteger v perfeceio-
nar los derechos y recursos creados o que se pretenden crear a favor del Acreditante confor-
me 4 los Documentos de la Operacion.

6.24 Cumplimiento con Montos de Deuda. E1 Estado deberd cumplir, en cada gjercicio fis-
cal, con el monte autorizado de deuda piblica cstablecide para el Estado en la Ley de Inore-
s0s del Estado para el Ejercicic Fiscal de que se trale, scgin sea modificads, de iempe en
tiempo.

6.25 Efecto Material Adverso, El Estado deberd abstenerse de llevar a cabe actos que ten-
garl un Efecto Material Adverso, sobre la condicidn (financicra u owa) del Estado o sobre
activos o derechos propiedad del Estado.

6.26 Evenlo Negativo sobre Capacidad de Cumplimiento. Bl Estado debers abstenerse de
llevar a cabo actos gue tengan un efecto sustancial negativo sobre la capacidad del Estado
para cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones de pago bajo este Contrata.

6.27 Reporte de Litigios. El Estado deberd entregar al Acreditante dentro de los 30 (treinta)
diag siguientes al cierre de cada cjercicio fiscal un reporte en donde se indique la existencia
de cualguier demanda, accidn. litigio, reclamacion o procedimiento que pueda resultar en un
Efeeto Material Adverso; en el emtendido que a solicitud del Acreditante, el Estado propor-
clonard informacion adicional en relacion con dichas demandas, acciones, litigios, reclama-
clones o procedimisntos,

L.



6.2¢, Condiciones Preferentes El Estado no podrd otorgar a otros acresdores, condiciones

preferentes en cuanto a garantias o flujo de pago que subordinen directamente la posgicidn del
Acreditante,

Clansnla Sicte. Fideicomise Maestro

7.1 Inseripeitn en el Fideicomiso, El presente Contrato debera permanecer inserito
en ¢l Registro del Fideicomiso Macstro ¥ el Acreditante tendrd el cardcler de Fidcicomisario
en Primer Lugar bajo dicho Fideicomiso Maestro, para todos los efectos a los que haya lugar,
duranie la vigencia del presente Contrato.

7.2 Factor de Atoro. El Factor de Aforo que le corresponde al Crédito respecio del
Porcentaje Asignado serd en todo tiempo de 2.5 (dos pumto cineo) 2 | {(uno). del monto co-
rrespondiente al pago de la amortizacion en curso mds intereses, (el “Factor de Afora™),

7.3 Derechos al amparo del Contrate de Fideicomiso Maesiro. El Acreditante podrd
llevar a cabo todos los actos vy cjercitar todos los derechos ¥ pretrogativas que sc
establezean en el Fideicomiso Maestro para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo
sin limitar, la presentacion de Soliciudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion,
Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracion,

7.4 TPondo de Reserva. Bl Acreditanie tendrd derecho, en términos del Fideicomiso
Maestro, al abono, en su respectivo Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Capital,
de las cantidades existentes en el Fondo de Reserva que corresponda al presente Crédito o
Financiamiento, para el pago del Crédito, intereses v demis accesorios del presente Contrato.
En Wérminos del Fideicomiso Maestro,

Clausula Ocho, Eventas de Aceleracion

8.1 Supucstos, El incumplimiento por parte del Estade con cualquiera de las
obligaciones previstas en la Clausula Seis anterior {salva per aquellos que constituyan un
Evento de Incumplimiento), asi como la presentacion de una Notificacion de Aceleracion por
parte de cualquier Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomise Maestro al Fiduciario. en
cualquier tiempo, constituird un Evento de Aceleracién conforme al presente Contrato,

8.2 Notificacion de Aceleracidm. El Acreditante podrd presentar al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro una Notificacion de Aceleracion, de conformidad con lo previsto en ¢l
Contrato de Acreedores, con ¢l Fideicomiso Macstro ¥ con el presente Contrato. La
Netificacidn de Aceleracion deberd instruir al Fiduciario del Fideicomiso Maestro para:

(i) incrementar las cantidades a transferirse mensuatmente al Fondo de Pago de Capital ¥
al Fondo de Pago de Intereses hasta la Cantidad de Aforo mientras dure el Evento de Acele-
racion; esto es, hasta que ¢l Fiduciario del Fideicomiso Maestro reciba una Notificacién de
Terminaciin de Evento de Aceleraciom por parte del Acreditante;

(i} nstruir al Fiduciario para que las cantidades adicionales abonadas en ¢l Fondo de Pago
de Capital y'o Fondo de Pago de Intereses sean entregadas al Acreditante v se utilicen en

terminos de la Seceion 3.6 del presente Contrato; v

(i1} realizar los demis pagos u otros actos previstos en la Notificacion de Aceleracion en
términos de los previsto en el Fideicomiso Maestro,
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8.3 D[xcesos en la Cantidad de Aforo. Fl monto en jue la Cantidad de Aforo exceda

te la Cantdad Requerida se utilizard por el Acreditante en términos de la Seccion 3.6 del
presente Contrato.

84 Programa de Regularizacidn. Dentro de los 5 (vince) Dias Habiles siguientes a la
Notificacién de Aceleracion, of Estado debera entregar al Acreditante un informe por escrito
sobre las causas del incumplimicnto de que se trate y un programa para regularizar dicho
incumplimiento, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanard ¢l Evento de Aceleracion
de que se trate,

8.5 Terminacion de un Evento de Aceleracion, (a) El1 Evento de Aceleracion, v las
consecucncias del mismo egablecidas en la presente Clausula Ocho, derivado del
meumplimiento por parte del Estado con cualesquicra de las ubligaciones previstas en la
Clausula Seis (salvo por aquellos que comstituyan un Evento de Imcumplimiento), a
satisfaccion del Acredilante, subsistird hasta la Fecha de Pago inmediata siguicnte a la fecha
e que el Tstado haya subsanado dicho incumplimiento. Una vez subsanado el
incumplimiento que dio lugar al Evento de Aceleracién y sujeto a lo establecido en la
pecelon 8.5 {b) siguiente, ¢l Acreditante estard obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que dicho incumplimiento fue subsanado, a presentar al Fiduciario
una Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion on términos de lo previsto en ¢l
Fideicornise Masstro.

(b)En el caso gue durante el periodo en el que s¢ encuentre pendients de ser subsanado un
Evento de Aceleracidn, acontecierc un muevo Evento de Aceleracion, se ohservard 1o
slgulente:

(1) las consecuencias del Evento de Aceleracion se ampliarin por periodos de 6 (seis) me-
ses por cada nuevo Evenio de Aceleracion que se prasente, contados a partir de la fe-
cha en la que ¢l Evento de Aceleracion original debis haber sido subsanado:

(ii)Lo dispuesto en pdrrafo anterior no serd aplicable en los siguientes SUpuSstos:

[x} en caso de que el seoundo Tyvento de Aceleracidn sea la disminucion de la califi-
cacidn crediticia del Crédito por debajo de BB+ (o su equivalente) en la escala na-
cional otorgada por cualesquiera de las Agencias Calificadoras, siempre que dicha
disminucién en la calificacion crediticia del Crédito sea consceuencia exclusiva de
una disminucion en la calificacién crediticia de la deuda quirografaria del Estado;

(¥} en caso de que el segundo Evento de Aceleracian sea la disminucion de la califi-
cacion crediticia del Crédito por debaje de BB+ {0 su equivalente) en la escala na-
ciomal otorgada por cuslesquiera de las Agencias Calificadoras. siempre que dicha
disminuciom en la calificacion crediticia del Crédito sea consecuencia exclusiva de
la existencia de otro Evento de Aceleracidn; v

(z) en caso de que el segundo Bvento de Aceleracion sea la presentacién de una No-
tificacién de Aceleracidn al Fiduciario por parte de cualquier Fideicomisario en
Frimer Lugar del Fideicomiso Maestro.

(¢) mcumplimiento con Programa de Repgularizacion, El incumplimiento por parte del
Estado con la obligacion establecida en la Seccion 8.4 del presente Contrato, tendrd por
efteto que el Evente de Accleracion y sus consceuencias subsistan hasta la Hquidacian del
Crédito o hasta que el Acredilante acuerde por escrito lo contrario a su entera discrecion.
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(d) El Evento de Aceleracién consistente en Ia presentacion de una Notificacion de
Aceleraciom por parie de cualguisr Fideicomisario en Primmer Lugar del Fideicomiso Masstra
al Fiduciario, serd considerado un Evento de Aceleracion para efectos del presente Contrato.
Por lo tanto, dicho Evento de Aceleracion v las conseouencias del mismo establecidas en la
presente Clausula Ocho, subsistirin hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en
que el Lstado haya enviado al Acreditante una copia de la Notificacién de Tenminacién de
Fvento de Aceleracion presentada por el Fideicomisario en Primer Lugar que presents Ia
Nuotificacion de Evento de Aceleracion original.

(e} El Acreditante estard oblipado, dentra de los 5 (cinco) Dias Habiles sipuientes a
la fecha en la que el Estado le proporciond copia de la Wotificacion de Terminacion de
Fvento de Aceleracién enviada por ¢l oto Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al
Tduciario una Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion propla en los términos
de I previsto en el Fideicomiso Maestro.

Clausula Nueve. Eventos de Incumplimictito.

9.1 Supuestos. El acontecimiento de cualguiera de los siguientes eventos o
circunstancias constituird un “Evento de Incumplimiento” conforme al presente Contrato:

{a) 3i el Estado incumple una o mas de sus obligaciones de papgo derivadas de este
Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad, incluvendo (pero sin estar limitado a) cualguier
amorlizacién de capital y/o pago de intereses pagaderos bajo cste Contrato /o los Pagarés,
sin duplicidad, a partir del dia en ¢l que el referido pago debis efectuarse; o

(b} La circunstancia de que cualquier declaracion o certificacian realizada por o a
nombre del Estado (i) en el presente Contrato, en ¢l Fideicomiso Macstro o cualesguiera de
los Anexos de los mismos resultase falso o que ¢l contenido de dicha declaraciom, yarantia o
certilicacion resultase cmdnea en cualquier aspecto fmportante ¥ tenga POT consecueneia
mducir o mantener en el ervor en cualquier aspeeto al Acreditante, o (1) en cualesquier aviso
u otro certificado, documento, estado financiero u otro documento entregado conforme
presente Conirato (incluyendo las Solicitudes de Inscripeidn v los documentos ancxos a las
mismas, presentadas en Wérminos del Contrato de Fideicomiso Maestro), resultase fulso o que
¢l contenido de dicha declaracién o certificacion resultase errdnea en cualquier aspectn
imporiante y tenga comeo consecuencia inducir o mantener en el error en cualquicr aspecto al
Acreditante, siempre ¥ cuando dicho aviso, certificado, documento, estado financiero 1 otro
documento no sea corregido por el Estade dentro de un plazo de 30 {treinta) dias sigulentes a
partir de que cualquier Empleado de Confianza wuvo conocimiento del emor o 1a falsedad del
mismo; o

{¢) El Estado admita por escrito su impogsibilidad de. o esté imposibilitado para
pagar la generalidad de sus deudas al momento en que éstas se vuclhvan exigibles: o

{d) Siocurre una circunstancia o evento que tenga un Efecto Material Adverso; o

{¢} El Fideicomiso Maestro se extinga o lermine su vigencia o efectos por cualquier
razon; o

(f} El Estado no obtenga, rerueve, modifigue, mantenga o cumpla con cualquier
Autorizacién Gubernamental necesaria para ¢l cumplimiento de este Contrato, los Pagarés o
el Fideicomiso Maestro, dentro de un plazo de 30 (weinta) dias a parliv de que dicha
Autorizacion  Gubernamental sea necesaria.  Asimisme, sl cualguiers de dichas
Autorizaciones Gubernamentales o3 revocada, terminada, retirada, suspendida, modificada o

-31-



desechada o deje de surtic efectos o un tercero o ol propio Estado inicie cualquier
procedimiento para revocar, termunar, Tetirar, suspender, modificar o desechar dicha
Autorizacion Gubermarmental, siempre y cuando el Estado no subsane dicha situacién dentra
de los 30 (treinta) dias siguientss a que tuvo conocimiento o 1o torme las medidas suficientes,
a juicio del Acreditante, a fin de subsanar dicha Eltnacion: o

(g) Si el Estado lleva a cabo cualquier aclo Juridico tendiente a invalidar, mulificar o
lerminar, lotal o parcialmente, ¢l Fideiconiso Maestro o este Contrato: o

{h} Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendicnte a terminar o] Convemio
de Coardinacién Fiscal o de otra manera incumple con cualquiera de las obligaciones
previsias en las Secciones 6.5 o 6.6 del presente Comlrato; o

(i) i el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a instruir, o instruye, a
cuzlguier funciomario Estats| o Federal, mcluyendo, sin limitar, a la Secretaria de Finanzas
y/o la Sceretaria de Hacienda y Crédito Piblico, para entregar el Porcentaje Asignado a una
cuenta distinta a la Cuenta Concentradora del Fideicomiso Macstro; o

{j) Si durante un plazo de 60 (sesenta) dias naturales las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre Jas Participaciones Fideicomitidas, en las fechas
que para tal efecto sean enviadas al Fideicomizo por la Secretaria de Hacienda v Credito Pi-
blico, y estas sean inferiores a las Cantidades Requeridas para dicho periodo, siempre v
cuando el Estado no aporte cantidades suficientes a fin de cubrir dicha cantidad dentro del
plazo y conforme a la notificacion que envie el Fidueiario del Fideicomisn Maestro;

(k) Si cualquier Fideicomisario del Fideicomiso Maestro presenta al Fiduciario una
Notificacion de Ilncumplimicnto una vez que se hubiere cumplido con lo dispuesto en el
Contrate emre Acrecdores: o

{I) Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccidn 6.1(b) del
presente Contrato, siempre ¥ cuando, dentro del término de 30 dias namrales contados a
partir de que la Ley de Egresos correspondients hubiere entrado en vigor, el Estado no realice
las gestiones v acciones necesarias a efecto de subsanar dicho incomplimiento; o

{m) Que se incumpla con cuslesquiera de las disposiciones contenidas en las Seccidn
7.1 del presente Conbrato; o

2.2 Declaracion de Incumplimiento. (2) A partir de] acontecimiento de cualguiera de
los Eventos de ncumplimiento mencionados en la Seccién 9.1 que antecede, el Acreditante
podrd, 4 su enters discrecion, notificar al Estado de la existencia de un Evento de
Incumplimiento. El Datade deberd contestar dicha notificacion entregande  cualguier
informacion que considere importante respecto de diche acontecimiento dentro de los 15
(quince) Dias Hibiles siguientes a la fecha de recepeion de dicha notificacion (salvo que
dicha notificaciin hubiere derivado del acontecimicnto sefialade en los incisos {a) v (e)de la
Seceion 9.1 anterior, en cuyo cago, cl Estado tendrd 3 (¢imco) dias para corntestar).

{b) Vencido ese plazo, independientemente de que el Estado haya dado contestacién
o no, ¢l Acreditante, tendra ¢l derecho, méds no la oblipacién, de declarar un Evento de
Incumplimicnie conforme al presents Contrato v por lo tanto:

(1} el Crédito se vencerd anticipadamente v todas las cantidades adeundadas por ¢l
Estado al Acreditante bajo este Contrato serdn exigibles y pagaderas, v
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(ii)el Acreditante tendrd derecho de enviar al Fidueiario del Fideicomiso Maestro,
previo cumplimiento con lo establecido en ¢l Contrato entre Acreedores, una
Notificaciin de Incumplimiento informande del vencimiento anticipado del
Crédito, para que efectie las transferencias que correspondan en términos del
presente Contrato v del Tideicomiso Maestro, meluyendo el pago integro del
saldo insoluto del Crédito, intereses v demas cantidades pagaderas bajo ¢l pre-
sente Cottrato.

9.3 Drtros Recursos, A partir del acontecimiento de y durante la continuacidn de un Evento
de meumplimiento, el Acreditante podrd ejercer cualquicr o todos los derechos v recursos,
incluyendo, sin limitar, o sin perjuicio de los demis dercchos ¥ recursos del Acreditanle,
todos v cualesquier derechos v recursos disponibles en virtud de cualesquicra Documentos de
la Operacion y de la Ley Aplicable, incluyendo los previsios en la Seccion 10,14 del presente
Contrato.

Clausuola Diez. Miscelineos

10.1 Costos vy Gastos. El Estado debera pagar, va sea que las operacioncs contempladas en
el preseate se hayan consumado o no. dentro de log § {cinco) Dias Habiles siguientes a la
solicitud respectiva, todos los Gastos en los términos de 1z oferta de crédito presentada con
fecha 23 de noviembre de 2016, Ademds, el Estado deberd pagar todas las contribuciones que
sean pagaderas o detenminadas como pagaderas en relacion con la celebracion, otorgamiento,
Tegistro ¢ mseripeidn de este Contrato o cualquier oo Documento de la Operacidn o
cualquier otro documento que pueda ser otorgado en relacién con este Contrato, v ¢conviene
en mantener a salve al Acreditante de cualesquicra responsabilidades con respecio 0 que
resulten de un retraso en ¢l pago u omision en el pago de dichas contribuciones.

10.2 Notificaciones. (z) Toda notificacién que deba hacerse de conformidad con el presentic
Contrato, debera realivarse por escrite mediante fodatario piblico, correo certificado o
servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en los siguientes domicilios:

El Estado Direccidn de Notificacién:
Escobedo 333 Sur,
Momterrey Nueve Ledn, México, C.F, 64000
Atencitn al. Titular de la Secretaria de Finanzas y
Tesoreria General del Estado
Telétono +52 (81) 2020 7700
Coreo electrénico;
carlos, garzaibarraf@nuevoleon.gob mx

El Acreditante  Direccion de Notificacion:
Ave. Ricardo Margain 605 Sur Planta Baja
Col. Parque Corporativo Santa Engracia, San Pedro Garza Garefa. Nuevo
Ledn, C.F. 66267
Ateneitn: Lic. Javier Delgado Mudd, Direclor de Banca de Gobiero Re-
gional Noreste
Banco Interacciones. Teléfono: (81) 12230310 ext. 2818

{(b) En el caso del Estado, lus notificaciones lumbién podrin efectuarse mediante escrito
presentado en la oficialia de partes de la Sceretaria de Finanzas v Tesoreria (General del Esta-
do, a la atencion del C. Carlos Alberto Garza Ibarra o el Sceretario de Finanzas v Tesorero
(General del Estado en turno.
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() Mientras no se notifique por escrito un cambio de domicilio & la ofea Parte, los avisos,
notificaciones v demas diligencias judiciales ¥ extrajudiciales que se hamm en los domicilios
indicados, surtirdn plenos efectos.

(d)Las Partes estin de acuerdo en que los medios electronicos, dpticos o de cualquier tee-
nologia, seran utilizados Gnica y exclusivamente como un sistema de comunicacidn infonmal
enire ellas, siendo invalido cualquier acuerdo tomado a través de estos sistermas, asi como
cualquier notificacion o entrega de archivos enviados por este medio.

10.3 Cesién. (a) Este Contrato serd obligatorio para, y operard cn beneficio de, y serd
giecutable para los causahabientes respeclivos ¥ cesionarios permitidos de las Partes del
presente Contrato.

(b)El Estado no podra ceder, en todo o en parte. o de otra manera wansferir cualesquicra
de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrate o cualquier atro Documento de la
Operacion, sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante,

(¢} E1 Acreditante podrd ceder ¥ de cualquier otra forma transmitir todo o parte de sus de-
rechos y obligaciones bajo ¢l presente Contrato vio cualesquier otros Documentos de la Ope-
racion, aun antes del vencimicnto del Crédito, mediante asiso por cscrto al Estado, de con-
formidad con la normatividad aplicable: (i) a cuslquier otea institucidn de crédito u orras en-
lidades que formen parte del sistema financiero mexicano, o (i1) & un fideicomiso o vehiculo
similar cuyo objeto sea el bursatilizar en el mercado de valores mexicano, los derechos de
cobro del Acreditante &l amparo del presente Contrato, sin que se requisra el consentimiento
del Estado para cfectuar tales eesiones o transmisiones.

(d}Las cesiones ¥ transmisiones reléridas no constituirdn novacién del Crédito ni del pre-
sente Contrato. A partir de cualquicra de dichas cesiones o trangmisiones, el cesionatio o cau-
sahabiente serd considerado como *Acrcditante” para cfectos de este Contrato, quadando su-
Jeto en las disposiciones del mismo, en el entendido de que, previa notificacidén por escrito
del Acreditante el Estado, deberd llevar a cabo todos los actos necesarios para gue dicha ce-
sion se inscriba en el Registro Estatal, Registro Federal v en el Registro del Fideicomiso
Maeatro.

10,4 Ausencia de Repuncia: Recursos Acumulativos, {3} La omision o Tetraso por parte
del Acreditanic cn el gjercicio de cualquier derecho, poder o privilegio conforme al presente
o conlomme a cualquiera de los Docurmentos de 1a Operacion, en ningin caso tendrd el efecto
de una renuneia a los mismos por parte del Acreditante.

(BYEI gjercicia, individual o pareial, de cualquier derecho, poder o facultad derivado del
presente Contrale o de cualquier otto Documento de la Operacidn no precluird el gjercicio,
presente o futuro, de cualquier otro derecho, poder o privilegio derivado del prasente Contra-
te o de cualquier otro Documento de la Operacian,

{¢) Ninguna renuncia o aprobacion por el Acreditante serd aplicable a uperAciones poste-
riares, salvo que se establezea lo contrario en dicha renuneia o aprobacion. Ninguna renuncia
o aprobacion conforme al presente Contrato requerird que se otorgue o miegue cualquicr re-
nuncia o aprobacidn posterior.

(d) Tedos los recursos, va sea bajo este Contrato u otro Documento de la Operacion o de

acucrdo a cualquier Ley Aplicable o de otra manera otorgados al Acreditante, serdn acumula-
bles ¥ no alternativos,
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10,5 Reemplaze, En caso de que el Acreditante reciba cualquier pago por o en nombre
del Estado. que sea posteriormente, total o parcialmente, invalidado, declarado como
fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado, dicho monto se
considerara come s nunca hubicre sido pagado al Acreditante ¥. eh consecuencia, €l Estado
estard obligado a cubrir ¢l monto de principal més 1os miereses comespondientes sobre dicho
monte al Acreditante dentro de Tos diez (10) Dias Habiles sigiientes a la fecha en la que el
moento comrespondicnte hubicre sido devuelto al Tslado,

10.6  Ejemplares. Este Contrato podrd firmarse en cualquier nimero de ¢jemplares v por
las Partes en cjemplares separados, cada uno de los cuales cuando sea firmada ¥ entregado de
esla manera serd un original, en el entendido de que todas &stos conjuntaments constibiiran
une ¥ el mismo nstumento quedands un on ginal del mizme en poder de cada una de las
partes contratantes, suscrito por todas las Partes e integrado en todos sus documentos.

10.7  Modificacién o Renuncia, (a) Ninguna disposicién de este Contrato o de cualquier
oiro Documento de la Operacion podrd ser modificada, resmplazada, reformads o
renunciada, excepto por un fnstruments por escrito firmado por ol Acreditante ¥ &l Estadg,
salvo ¢n la medida de que se trate de derechos o facultades del Acreditants, mismas que
podran set renunciadas por el Acredilante de manera unilateral en cualquier momento por
CSCTIED,

(k) Cualquier renuncia y cualquier muodificacion, reemplazo o reforma realizada o
celebrada de acuerdo com el inciso (a) anterior serd obligatoria para el Estado y para el
Acrcditante.

108 Divisibilidad. {a) La invalidez de cualquier clausula o parrafo de este Contrato 1o
afectari las demds disposiciones del presente. las cuales deberdn continuar vigentes ¥ deberan
interpretarse como si dicha eldusula o pérrafo nunca hubicre sido insertado.

10.% Legislacién Commin de Ja Ciudad de México. No ohstante 1o dispuesto por las
Partes en la Clausula 10.16 v de 1a namraleza mercantl de este Contrato, para el caso de que
s determiine medianle sentencia wjecutoriada que el Codigo Civil para ef Distrito Federal es
de aplicacién supletoria al presente, las Partes en este acto renuncian irrevocablemente al
derecho de cjercer la aceidn tendiente a recuperar el equilibrio en las ohh Eaciones & su cargo
bajo el presenls Contrato, a que se refiere los Articulos 1796 y 1796 Bis del Cadige Civil
para el Distrito Federal,

1010 Titulo Ejecutive. Bl presente Contrate, conjuntamente con los estados de cuenta
certificados por el contador debidamente facultado por el Acreditante, serd titulo gjecutivo,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito.

10.11 Asesorid, Negoeiacion Mutua. Cada una de las Partes ha tenido representacién legal
por los asesores legules de su eleccitn para la negociacion de este Contrato, For lo tamto, las
Partes convienen que el mismo ha sido negociado ¥ preparado conforme a la solicitud,
direccion e interpretacién conjunta de las Partes en igualdad de condiciones, con el conscja y
participacion de sus respectivos asesores legales, por lo cual se interpretard de acuerdo con
sus términos sin favorecer a alguna de 1as Partes, Las Partes reconocen y convienen gue han
sido las encargadas de preparar, o supervisar la preparacion, de los anexos v apendices del
presente Contrato.

obligaciones que se contraen en este aclo, aun en presencia de caso fortuito o fuerza mavor, v

10.12 Caso Fortuito o Fuerza Mavor, Las Partes se obligan a cumplir integramente las
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aceptan su responsabilidad de acuerdo con el articulo 2511 del Codigo Civil Federal v sus
correlativos de las entidades federativas de la Ecpublica Mexicana.

10.13 Informacién Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto por la Ley para Regular las
Sociedades de Informacion Crediticia, ¢l Estado en este aero autoriza al Acreditante para
realizar, durante la vigencia del presente Contrato, consultas periédicas v proporcionar
informacién a las sociedades de informacién crediticia tespecto del historial crediticio del
Estado, En adicion a las instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones de Crédito, el
Estado autoriza al Acredilante para que, durante las vigencia del Conmrate divulgue la
informaeién que se derive de las operaciones a que se hacen referencia los Documentos de la
Operacion, en la medida en que lo requiera la Ley Aplicable. el Banco de México ¥ demdy
Autoridades Gubernamentales que correspondan.

10.14 Bursatilizacién. En caso que el Acreditante tenga la intencidm de bursatilizar este
Crédito o cualesquiera derecho que tenga a su favor derivado de este Contrato v 1o hava noti-
ficade por escrito asi al Estado, ¢l Estado hari sus mejores esfusrzos para proporciomar (i) al
Acreditado y (i1} per conducto de &ste, en su caso, (a) al Fiduciario del Fideicomiso emisor
que sea utilizado como vehiculo en la bursatilizacién, (b} al intermediario colocador, (c) al
representante comin de los tenedares de los instrumentos que sean emitidos en 1a bursatiliza-
ciom, (d} a Jas Agencias Calificadoras, {e) a la Comision Nacional Bancaria v de Valares ¥
4 las demas autoridades v demis participantes del mercado de valores; los reportes, certifica-
clones y demds dovwmentos ¢ informacion relacionada con este Contrato gue el Acreditante
le solicite y/o requiera, en todo caso dentro de los 10 (diez) dias hdbiles siguientes a la facha
en que el Estado haya recibido la solicitud correspondiente del Acreditante,

En caso que el Crédito sea bursatilizado, el Estado hara sus mejores esfierzos para pro-
porcionar al Acreditante, la informacién financiera, econdmica, contable, administrativa ¥
juridica, en los tiempos v forma que sefiala el articulo 36 de las Disposiciones de Carfcter
General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros participaciones del Mercado de Valo-
res, o en su caso el que lo sustitova,

Igualmente, el Estado hard sus mejores esfuerzos para proporcionar al Acreditante toda la
informacién adicional por escrito que le sca requerida.

10.15 Ley Aplicable; Jurisdiceion Aplicable. (a) Para todo lo relacionads con la interpre-
tacion y cumplimiento del presente Contrato las Partes se someten a las leyes federales de Tos
Estados Unidos Mexicanos,

(b) Las Partes de manera expresa ¢ irrevocable, acuerdan someter cualquier
controversia que s¢ derive de la interpretacién o cumplimiento del presente Contrato a los
Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México. Las Partes renuncian a cualguier
jurisdiccién o fuero que les pudicra corresponder por virtud de su hwgar de residencia o
domicilio, presente o fuluro,

10.16 Acuerdo Total. ESTE CONTRATC REPRESENTA EL ACUERDO DEFINITIVO
Y COMPLETO DE LAS PARTES DEL PRESENTE. Y TODAS LAS NEGOCIACIONES
PREVIAS, DECLARACIONES, ENTENDIMIENTQS, ESCRITOS ¥ DECLARACIONES
DE CUALQUIER NATURALEZA SON EN ESTE ACTO SOBRESEIDOS BN SU TOTA-
LIDAD POR LOS TERMINGS DE ESTE CONTRATO.

Las artes firman cl presente Contrato en la fecha que se sefiala al inicio del mismo.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BEANCO]
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EL ESTADO LIBRE ¥ SOBERANO DE NUEVO LEGON

-

. i
PorR:C. CARLOS ALBERTO GARZA IBARRA _
SECRETARIO DE FINANZAS ¥ TESORERQ GENERAL GOBIERNO DEL ESTADO

Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Crédito Simple celebrado el dia 16 (dieciséis)
de diciembre de 2016 entre el Estado Libre ¥ Soberano de Nueve Ledn. como Acreditado ¥
Banmco Interacciones, S.A. Institucion de Banea Miultiple como Acreditante,
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Hoja de firmas correspondiente al Contrate de Crédito Simple celebrado el dia 16 de diciermn-
bre de 2016 enre el Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn, como Acreditado ¥ Banco In-
teracciones, 8 A. Institucién de Banca Miltiple como Acreditante.

Anexo A

Copia del Decrete de Autorizacion
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Anexo B

Capia de Poderes del Acreditante
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Anexe C
Formato de Solicitud de Disposicién
[o]de [#] de 2015
Banco Tnteracciones, $.A. Institucion de Banea Multiple,
Grupo Financiero Interacciones.
Atencién: [e]
Reils Buolicitud de THsposicion.

Hacemaos referencia al Contrato de Crédito Simple (el “Contrate de Crédite™), celebrado

el [e] de o de, enire Banco Interaccioncs, $.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Finan-

clero Interacciones, como acreditanie, v el Estado Libre v Soberane de Nuevo Leén (el “Fs-
tada™). como acreditade,

Los términos con mayiscula inicial que sean wtilizados en la presente ¥ 0o §¢ cncuentren
aqui definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Contrato de Crédita,

De conformidad eon las Clausulas 2.2, 2.3 v 2.4 del Contrato de crédito, en virtud de ha-
berse curiplido con todas las condiciones suspensivas establecidas en el Contrato para la dis-
posicion del Crédilo, por medio del presente solicitamos 2 ustedes poner a disposicion del
Estado, la cantidad de S[e] ([e] Pesos 00/100 MN.) mediante [depésito en la cuenta bancaria
cuyos datos de identificacion son los siguientes: [¢]] [depdsito en la cuentas de los acreedo-
res de los Créditos a Ligmdar ¥ por las cantidades sigwicntes];

Sin més por el momento, quedamos a sus érdenes.
Atlentamente,

Estado Libre v Soberano de Kuevo Ledn

Por: {. Carlos Alberto Garea Thama
Cargo: Titular de la Secretaria de Finanzas v Tesorero General del Estado



Anexa D

Copia del Fideicormso F/0147 y su Primer Convenio Modificatorio
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Anexo B

Formato de Cerdficado de Funcionarie a la Fecha de Dispogicidn

l#] [e]. a [e] de [e] de []

Banco Interaccionas, S.A. Tnstitucion de Banca Mualtdple,
Grupe Financicro Interacciones

Avenida Paseo de la Reforma mimero 383, Piso 15
Colania Cuauhtémog, Delegacidon Cuanhiémoe

L L 06300, México, 1D, F.

Afencién: [a)
Apoderado

Ref.: Certificado de Funcionario a la Fecha de Disposicion.

El presente certificado se expide en relacion con la Scecitn 4.9 del Contrato de Crédito de
fecha [#] de de 2016, suscrito por el Estado Libre y Soberano de Nueve Ledn (el " Esiads™),
como acreditado, ¥ Banco Interacciones, S.A. Instilucidn de Banca Multiple, Grupo Financie-
ro Interacciones, como acreditante (el “Contrato de Cridits™), Los téminos con mayiiscula
inicial que sean utilizados en la presente ¥ no se encuentren aqui definidos, tendrén el signifi-
cado que se atribuye a log mismos en el Contrato de Crédito,

[C. Catlos Alberto Garza Iharma, en mi cardcter de Secretario de Finanzas y Tesorero
General del Estado, por medio del presente instrumento v en virtud del &jereicio de las facyl-
tades a que se refieren los articulos 18, fraccién II, v 21, fracciones XIV, XV, 33XT v
XKLL de la Ley Orgdnica de la Administracién Pablica para ¢l Estado de Nuevo Ledn, v 4,
fracciones [ y 1T, del Reglamento Tnierior de la Secretaria de Finanzas v Tesoreria General
del Estado, cerlifico lo siguienie:]

[ en mi careler de titular de [a Subseeretaria de Egresos (el “Estade™), por
media del presente instrumento y en virtud del ejervicio de las facultades a que se reficren los
articulos 4, fraceiones | v 11, 6, fracciones I, 111, TV ¥ VI, v 8 fraccion X1V, del Reglamento
Interior de la Secretaria de Finanzas y Tesorcria General del Fatade, certifico lo siguicnte:]

{i} Las declaraciones ¥ garantias del Estado contenidas en el Conlrato de Crédi-
to ¥ en cada uno de los demds Documentos de la Operacién son verdaderas v
correetas en todos los aspectos materiales en la Fecha de Disposicion v hasta
dicha fecha comio st hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha:

{11} Todos los Documentos de la Operacién estin en vigor ¥ surtiendo
plenamente sus efectos en log Lérminos ¥ condiciones establecidos en dichos
Documentos de la Operacion;

{111} {iv} MNo se ha presentado procedimiento alguno eonforme al Articuls 105
de la Constitucidn Pederal y/o la Ley Reglamentaria de las Fraccioned [ y 11
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del Artfenlo 105 de la Constitucion Politica de los Fstados Unidos
Mexicanos, en relacion con los Decretos de Autorizacion.

Se expide ¢l presente certificado en [e], [#] el [#] de[#] d2 2016,

Estado Libre y Soberane de Nueve Ledn

Por: [Carlos Alberto Garza Iharra /| a]

[El titular de | Secretaria de Finanzas v Tesore-
ror (eneral del Estado de Nuevo Ladn/ Titular de
la Subsecretaria de Egresos del Fstado de Nuevo
Lzon].
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Anexp F
Formatoe de Pagaré

PAGARE

[]
([®] Pesas 00/100 M.N.)

El Estado Libre ¥ Soberano de Nuevo Leon (¢l “Eszado™) por este pagare (el “Pagaré™) pro-
mete incondicionalmente pagar a la orden de Banco Interacciones, S.A. Institucion de Rancs
Multiple, Grupo Financiero Interacciones (el “dAcredilante”). la cantidad principal de $[e]
([e] Pesos 00/100 M.N.) (el “Monto Principal”), mediante [a] ([e]) pagos mensuales ¥ con-
secutivos, cada uno de los cuales deberd efectuarse en las fechas v por las cantidades a conti-
nuacion sefialadas;

Periodn Fechs !:'le ?ggfu e Monto dt: f&murﬁza- Salda de Princi-
T | Principal cion pal
1 [=] [=] [=]
3 [=] [e] [=]
3 [e] [e] [=]
& le] [e] | [e]
5 [e] [#] (o]
6 [=] [®] [e]
| 7 [e] (2] [e]
¥ [e] [e] [e]

De conformidad con lo dispuesto en ¢l Articulo 128 de la Ley General de Titulos v
Uperaciones de Crédilo, la fecha de presentacion de cste Pagaré se cxtiende hasta 6 {seis)
meses después de la dliima fecha de pago del Monto Principal de conformidad con la tabla
antenior, en el emtendide que dicha extensién no impedira la presentacion de este Pagaré con
anterjoridad a dicha fecha.

Fl presente Pagaré se emite de conformidad con el Contrato de Crédito celebrado en-
tre €] Estado v el Acreditante, de fecha [o] de [#] de 2075,

En todo caso, el importe total del Pagaré deberi pagarse completamente de confor-
midad con lo previsto en el mismo, junto con la totalidad de los intereses v demés accesorios

financieros a cargo del Estade que deriven de este Pagaré:

L INTERESES ORI VNARIOS.

El Estado pagara intereses ordinarios respecto del Monto Principal a partir de la fecha
de este Pagaré v hasta su vencimiente, ¢l dia 25 (veinticineo) de cada mes calendario (la “Fe-
cha de Pago™), a una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE en la Fecha de Determinacién
mas el Margen Aplicable (la “Tasa de Inferés™); en el entendido que si una Fecha de Pago no
corresponde a un Dia Habil, el pago correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmedia-
to siguiente, en ¢l entendido que todos los dias naturales comprendidos hasta entonces debe-
rin computarse para el céleunlo ¥ pago de los intereses correspondientes.



. El Acreditante caleulard Tos intercses ordinarios durante log primeros 5 {cinca) Dias
Habiles del inicio de cada Periodo de Interés, tomando como base la Tasa TIIE publicada el

[a Hébil inmediato anterior a la fecha de inicio de cada Fericdo de Interés (la “Fecha de
Determinacion™, .

Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago que comresponda al Perio-
do de Intercs, se calculardn multiplicando el salda insoluto vigente de eate Pagaré por la Tasa
de Interés, dividiendo ¢l producto entre 360 (lrescientos sesenta) y multiplicando el resultado
asi obtenido por el ntimero de diss naturales efectivamente transcurridos en al Periodo de In-
tereses respectivo. En el caso de la primera Fecha de Pago de Intereses, ¢l cilculo se hara
computando los dias naturales transcurridos entre la fecha del presente Pagure ¥ la primera
Fecha de Pago de Intereses,

Iin caso que |a Tasa TTE deje de existir o deje de publicarse, el Acreditante utilizars
Cumo tasa sustituta para delerminar la Tasa de Interés, (i) la Tasa CETES que este vigents en
la Fecha de Determinacidn, y (if) si por cualquier razén el Banco de México dejare da deter-
minar ¥ publicar en el Diario Oficial de la Federacién 1a Tasa TIIE ¥ se dejaren de hacer eo-
locaciones primarias de Cerlificados de la Tesoreria de la Federacidn (CETES), entonces uti-
lizara como tasa sustituta para delerminar la Tasa de Interés, la Tasa CCP que esté wigente en
la Fecha de Determinacién. En ¢l supuesto de que desaparecieran las tasas sustiutas antes
citadas, ¢l caleulo de los intereses se apoyard en lu tasa que sustituya a éstas, dada a conocer
por &l Banco de México.

Los intereses ordinarios devengados conforme a les parrafos anteriores serdn cRigi-
bles y ¢l Estado tendra obligacion de pagarlos sin necesidad de requerimiento previo,

1L INTERESES MORATORIOS.

El saldo insoluto vencide v no pagado del Monto Principal devengard intereses mora-
torios a partir de la fecha de su vencimiento y hasta el dia en que dichas cantidades hayan
sido pagadas al Aereditante en su totalidad, conforme a lo siguiente:

{1}  dichos interescs moratorios s& causardn a und tasa anual equivalenie 4 1a Tasa
de Interés multiplicada por 2 (dos). Los intereses moratorios se devengarin a
partir de que ocurra el incumplimicnlo de que se trate v hasta la liquidacion
del monlo incumplido (“Periods de Infereses Moratorios™).

{ii)  exclusivamente con respecto al importe veneido y no pagado, los intereses
MOTAterios sustituivin a los intereses ordinarios v se calculardn multiplicando
el imporle vencido y no pagado por la tasa de interés moratorio pactada en el
parrato anterior, dividiendo el producto entre 360 (trescientos sesenta) v mul-
tiplicando el resultado asi obtenido por ¢l nimmero de dias natyrales efectiva-
mente transcuridos a partir del dia siguiente a la fecha que haya vencido el
importe de que se trate hasta Ia fecha en que el mismo ses pagado al Acredi-
tante en su totalidad,

(i) el Estado tendrd obligacién de pagar de inmediato ¥ sin derecho a ningin
plazo de gracia cualesquier intercses moratorios que se causen bajo este Pa-
garé scgun sea aplicable.

(¥} la tasa de interés moralovio pactada serd aplicable s ¢l Fstado omite cubrir
cualquiera de los pagos del Monto Principal o si se vuelve exigible v no es
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pagada oportunamente cualquier parte del Monto Principal u otro concepto
debido y pagadero bajo este Pagaré.

IIL PAGOS NETOS.

Todos los pagos realizados por el Fstado al Acreditants conforme al presente Pagaré,
deberin realizarse sin compensacion o deduceion de ninguna especie. Dichos pagos deberdn
ser realizados sin retencién alguna respecto de cualesquicrs impuestos, gravdmenes, contti-
buciones, derechos, tarifas o cualesguier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por
cualquier Autoridad Gubernamental respecto de dichos pagos asi como cualesquier recargos,
multas, actualizaciones u otros acecsorios en relacién con los pagos mencionados (conjunta-
mente, los “fmpuestos™).

En caso de que se causen o se generen Trmpuestos sobre los pagos electuados por el
Estado al Acreditante, ¥ que el resultado de fo anterior sea incrementar el costo al Acreditan-
te, reducir los ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al Acreditante en
relacion con el presente Pagaré v sismpre v cuando dichos Impuestos: (i) no se tate de Im-
puestos de caracter federal, (i) no hayan existido en la fecha del presente Pagaré: o (iil) no
hayan side consecuencia de la cesion del presente Pugare a favor de un tercero, el cual se en-
cuenire sujeto a obligaciones fiscales mdy gravosas que las del Acreditante, el Estado convie-
ne en pagar el monto de dicho incremento en costo. reduceién en ingreses o gasto adicional
derivados de dichos Tmpuestos a fin de que los pagos etectuados por el Estado al Acreditanie
de conformidad con el presente Pagaré, despues de efectuar la retencion o deduccidn de que
Sc trate. no resulten inferiores al monto que ¢l Estado debe de pagar al Acreditante en térmi-
008 del presente Pagaré. En el supuesto de que el Acreditante legalmente pueda deducir inte-
gramentc los Impuestos pagados por ¢l Estado, el Acreditante se obliga a rembolsar al Estado
el monto de dichos Impuestos deducidos,

IV. LUGAR ¥ FORMA DE PAGD.

Todos los pagos de principal, intereses v cualesquier otros conceptos que el Estado
tenga obligacion de hacer al Acreditanie en témminos de esic Pagaré, deberdn realizarse:

(i} en las lechas o plazos pactados, en el entendido que si algin pago vence e
un dia que no sea un Dia Hibil, dicho pago debera efectuarse el siguiente Dia
Habil ¥ dicha extensién de tiempo serd incluida en el compute de los intere-
ses, i los hubiere, en relacion con dicho pago;

{ii)  a mas tardar a las 14:00 del dia (hora de 1z Ciudad de Meéxicn), en el entendi-
de que los Tondos recibidos despues de ese mamento se considerardn recibi-

dos hasta el siguiente Dia Habil;

(iif)  sin deduccién o retencion alguna, ya sea por concepto de Tmpuestos o cual-
quier otro;

{iv) sin necesidad de previo requerimiento; v

{v). enla cuenta No. [e], CLABE [e], de la Sucursal No. [®] de Banco [e], ubi-
cada en |e]. a nombre del Acreditante o cuzlquier otra que de tiempo en
tiempo le notifique el Acreditante al Acreditado,
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Para efectos de este Pagaré, los siguientes términos tendrin los siglientes significa-
tos;

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobiemo, funcionario, departamento
tle gobierno, comision, consejo, oficina, agencia, antoridad reguladora, organismo, ente judi-
cial. legislativo o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con jurisdiecion so-
bre los asuntos relacionados al presente Pagaré.

“Dia Habil" significa cualquier dia habil bancario en que las instituciones de erédito
deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente publica 1a Co-
misidn Nucional Bancaria v de Valores.

“Margen Aplicable” significa los punios porcentuales aplicables de conformidad con
la siguicnte tabla, dependiendo de la calificacion del Monto Frincipal:

Durante ¢] Periodo establecido en la seccion 6.3 Calificacion Crediticia para que ¢l
erédito obtenga dos calificaciones, la tasa serd lade TIIE + %

“Periodo de Interés” significa los dias nalurales que transcurran a partir del dia natu-
ral sigwiente a una Fecha de Pago hasta el dia en que ocurra la signiente Fecha de Pago.

“Tasa CCP” significa, respecto de cualquisr dia. el Gltimo costo de caplacién de los
pasivos a plazo denominados en moneda nacional a cargo de las instituciones de banca mil-
tiple {CCP) a plazo de 28 (veintiocho) Dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de 28
(veintiocha) Dias), estimado y publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Tederaeion, en o antes del dia de que se trate,

“Taga CETES” significa. respecto de cualquier dia, la filtima 1asa de rendimiento
anual de la colocacion primaria de Certificados de la Tesoreria de la Federacion [(CETES) a
plazo de 28 [veintiocho) Dias (o al plazo que mds sc aproxime al plazo de 28 (veintiocho)
[3us), determinada por ¢l Banco de México en o antes del dia de que se trate.

“Tasa TIIE" significa, respecto de cualquier dia, la iltima lasa de interés interbanca-
ria de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) Dias (0 & no hubiere a plazo de 28 (veintiocho)
[ias, entonces al plazo superior mds cercano & 28 (veintiocho) Dias, v si no hubiere dicho
plazo superiar, entonces se congiderara el plazo inferior a 28 (veintiocho) dfas mds cercano a
2% (veintiocho) Dias), determinada v publicada por el Banco de México en el Diario Oficial
de 1a Federacion o por ¢l medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de
cualquier oo medio electrdnico, de computo o telecomunicacion. incluso ntemnet, autoriza-
do al efeeto por dicho Banco, en o antes del dia de que se trate.



El Estado renuncia de mancra expresa, hasta donde lo permita la ley, a cualquier diki-
gencia, presentacion, solicitud, protesto o aviso de cualquier clase en relacion con este Paga-
T¢. La omision por parte del Acreditante de ejercer cualquiera de sus derechos segtin el pre-
sente en cualquier instancia en particular no constituird una renuncia a los mismos en esa ins-
tancia o en cualquier instancia posterior.

El Estado de mancra expresa ¢ imevocable, acuerda someter cualguier controversia
que se derive de la interpretacion o cumplimiento del presente Pagaré los Tribunales Federa-
les competentes en la ciudad de México, Distrito Federal, £l Estado renuncia a cualguier ju-

risdiceidom o fuero que le pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domici-
lio, presente o futuro.

Este Pagare se regird ¢ interpretard de acuerdo con las leyes federales de los Estados
Unidos Mexicanos, En términos de la fraccion VIII del Art. 117 de la Constitucién Politica
de los Estados Unidos Mexicanos, queda prohibida la venta o cesion de este Pagaré a extran-
Jerus, sean estos gobiernos, entidades gubernamentales, organismos internacionales, socicda-
des o particulares.

El Acreditanle podrd ceder y de cualquier otra forma transmitic todo o parte de sug
derechos y obligaciones bajo el presente Pagaré, de conformidad con lx normatividad aplica-
ble (i) a cualguier otra institucion de crédito u otras entidades que formen parte del sistermna
financiero mexicano, o (i} a un fideicomiso o vehicule similar aryo objeto sea el bursatilizar
ent el mercade de valores mexicano, lus derechos de cobro del Acreditanie al amparo del pre-
sente Pagard.

Este Pagaré consta de |e] ([e]) pdginas.

El suscrito firma este Pagaré el | o] de [#] de 2016 en la ciudad de (], [e].

EsTAD0 LIERE ¥ SOEERANG BE NUEVO
LEON

POR: C. [CARLOS ALBERTO GARZA
TBARRA]

TITULAR DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y
TESORERIA GENERAL DEL ESTADO
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Anexo G

Copia del Nombramiento del Secretario de Finanzas ¥
Tesorere General del Estado
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Amexog H

Formato de Reporte de Activos y Pasivos Circulantes del Esiado

Active Circolante

Etectivo ¥ Equivalentes de Efective . [#]
Efectivo [e]
Bancos/Tesoreria [e]
Bancos/Dependencias v Otros [=] i
Inversiones Temporales (hasta 3 meses) [e]
Fondos con afectacion especifica [=] .
| Deposito de Fondos de Terceros [&] i
Efective o Equivalentes de Efective a Recibir [e]
Cuenilas por Cobrar [e]
Deudores Diversos _ [=]
| Ingresos por Recuperar fo]
Dreudores por Anticipos de Tesoreria [=] ]
Bienes o Servicios a Reeibir L
Anlicipo a Proveedores por Adquisicidn de Bienes y
Prestacion de Servicios a Corto Plazo [®]
| Total Activos Circulantes e PRI e Nt g
Pasive Circulante
Cuentas por Pagar a Corto Plazo I le]
B Proveedores (o]
Participaciones v Aportaciones [=]
Contratjstas por Obrag Piblicas : l®] |
| Transferencias Qtorgadas _ [#]
Drevoluciones de la Lev de Tngresos [2]
Otras Cuentas por pagar a Corto Plazo [2]
Titules y Valeres a Corto Plazo T
Deuda Pablica Interna [=]
Cadenas Productivas [#]
Fondos y Bienes de Terceros en Garantia y/o Adminis-
traciém a Corto Plazo : fe] :
Otros Fondos de Terceros en Garantia yvio Administra- .
| ciém a Corto Plazo [e]
| Provisiones a Corto Plazo [=]

=118
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Anticipos de Participaciones [e]
| Otras Provisiones a Corto Plazo [=] ]
| Otros Pasives a Corte Plaza [#]

Otros Pasives Circulanies (=]
| Total de Pasivo Circulante. Mieiie ‘|

=51



