CONTRATO DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre
EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NUEVO LEON,

como Acreditado,

y

BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA,

como Acreditante

de fecha 16 de diciembre de 2016




CONTRATO DE CREDITO SIMPLE (el “Contrato”), que con fecha 16 de diciembre de 2016,

celebran:
L El Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn, por conducto del Poder Ejecutivo y a
través de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria General del Gobierno del Estado de
Nuevo Leon (la “Secretaria de Finanzas”), representada en este acto por su titular,
el C. Lic. Carlos Alberto Garza Ibarra, Secretario de Finanzas y Tesorero General del
Estado (el “Estado” o el “Acreditado”); y
II. Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva (el

“Acreditante” o el “Banco”), representado en este acto por sus apoderados,
Héctor Heméndez Salmerén y Gustavo Adolfo Rosas Prado.

De conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

1I.

1.

ANTECEDENTES

Con fecha 20 de octubre de 2016, el Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzas
publicd, en un periddico de circulacién nacional, la convocatoria para participar en el proceso
competitivo y licitatorio para la contratacién de financiamiento por un monto de hasta
$8,000°000,000.00 (OCHO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), y para asegurar la
competitividad de dicho proceso, de manera paralela extendié una invitacién a 12 (doce)
instituciones financieras acreedoras y no acreedoras del Estado. Para tal efecto les fueron
proporcionados los lineamientos para la implementacién de dicho proceso competitivo y
licitatorio, asi como las Condiciones Generales de Contratacién a fin de presentar su oferta
con caricter irrevocable y otorgar un financiamiento con menor tasa efectiva y ser
formalizado a través de un contrato de crédito simple.

En relacién con el oficio de invitacién niimero DT-0600/2016 de fecha 20 de octubre de 2016
entregada por parte del Estado al Banco, conforme a la autorizacién emitida en el Decreto
nimero 129 de fecha 1 de julio de 2016, mismo que se adjunta al presente Contrato como
Anexo “A” (el “Decreto de Autorizacién”), el Estado por conducto de la Secretaria de
Finanzas dio a conocer los resultados del analisis de las propuestas recibidas por parte de las
instituciones financieras en relacién con la contratacién de un crédito simple por un monto de
hasta $8,000°000,000.00 (OCHO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), y la asignacion
del financiamiento favorable para el Banco como resultado de haber presentado una oferta

que, junto con otras ofertas recibidas por parte de otras instituciones financieras represento
una menor tasa efectiva.

Con fecha 25 de noviembre de 2016, la Secretaria de Finanzas, dio a conocer el acta de fallo y
determinacion de resultados del proceso competitivo y licitatorio para la contratacion del
financiamiento hasta por la cantidad de $8,000°000,000.00 (OCHO MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.), conforme a la cual, se le asigné al Banco un monto de hasta
$800°000,000.00 (OCHOCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

. Con fecha 5 de julio de 2013, el Estado, por conducto del Poder Ejecutivo y a través de la

Secretarfa de Finanzas, en su carcter de acreditado, y por otra parte, Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, en su caracter de acreditante,

celebraron cierto contrato de crédito simple por un monto de $5,000°000,000.00 (CINCO MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) (el “Contrato de Crédito Inbursa™).
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Con fecha 5 de julio de 2013, el Estado, como fideicomitente y fideicomisario en tercer lugar,
y el Fiduciario (segiin dicho término se define mas adelante), en su caricter de fiduciario,
celebraron cierto Contrato de Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago F0147 (el “Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147” o “Fideicomiso
Maestro Evercore 147”).

Con fecha 14 de diciembre de 2016, el Estado, como fideicomitente y fideicomisario en tercer
lugar, el Fiduciario, en su caréacter de fiduciario del Fideicomiso Maestro Evercore 147, y las
siguientes instituciones financieras: (i) Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, (ii) Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Multiva, (iii) Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miultiple,
Grupo Financiero Inbursa, (4) HSBC Mexico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, (v) Corporacion Financiera de América del Norte, S.A. de C.V., SOFOM,
Entidad No Regulada, (vi) Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones, (vii) BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, (viii) Banco Mercantil de Norte, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, (ix) Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca
mdltiple, en su caricter de fideicomisarios en segundo lugar del Fideicomiso Maestro
Evercore 147, y, por otra parte, en su caracter de fideicomisario en segundo lugar en el
Fideicomiso F0147, Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., division fiduciaria, actuando en su
calidad de fiduciario del fideicomiso F0148, también representada por sus delegados
fiduciarios, Rosa Adriana Pérez Quesnel y José Luis Montemayor Jasso, celebraron el primer
convenio modificatorio al contrato de fideicomiso maestro evercore 147 (el “Primer
Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 1477, segin el
mismo sea modificado de tiempo en tiempo).

DECLARACIONES
Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretaria de Finanzas, que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, segiin lo dispuesto en los
articulos 40, 41, 42 y 43 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y con
facultades para contratar deuda publica conforme al articulo 117 fraccién VIII, parrafo cuarto,
de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; y demds disposiciones
aplicables;

El Lic. Carlos Alberto Garza Ibarra funge como Secretario de Finanzas y Tesorero General del
Estado, cargo que acredita con copia certificada de dicho nombramiento hecho por el
Gobernador Constitucional del Estado, misma que se adjunta al presente Contrato como
Anexo “B”, y cuenta con las facultades necesarias para celebrar el presente Contrato y obligar
al Estado en los términos y condiciones que en el presente se establecen;

Con fundamento en el Decreto de Autorizacién y en las demés Leyes Aplicables (segin dicho
término se defne més adelandte), con fecha 5 de julio de 2013, el Estado, como fideicomitente
y fideicomisario en tercer lugar, y el Fiduciario, en su cardcter de fiduciario, celebraron el
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147 a que se hace referencia mas adelante, segiin
se hizo constar en la escritura ptblica No. 44,962 de esa misma fecha, otorgada ante la fe del
Lic. Francisco 1. Hugues Vélez, notario publico ntimero 212 de la Ciudad de México (antes
Distrito Federal),

Con base en los Antecedentes I, 1T y III del presente Contrato, el Estado resolvié llevar a cabo
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(h)

la contratacién un contrato de crédito simple con el Banco por un monto de hasta
$800°000,000.00 (OCHOCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) (el “Crédito”), el
cual sera destinado para inversion publica productiva conforme a lo establecido en el articulo

117 fraccion VIII, parrafo cuarto de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos;

A la fecha del presente Contrato, el Estado cuenta con pasivos derivados de la contratacion de
financiamientos constitutivos de deuda publica, los cuales fueron destinados a inversiones
publicas productivas, asi como a la reestructura y refinanciamiento de deuda publica en
términos de la legislacion aplicable en su momento (los “Financiamientos Originales™), sin
perjuicio de las facultades de revision y verificacion de los organos competentes del Estado
respecto del uso de los recursos del Financiamiento a Liquidar (segun dicho termino se define
mas adelante). Entre los Financiamientos Originarles se encuentra el Financiamiento a
Liquidar.

Los recursos derivados del presente Crédito conjuntamente con los obtenidos mediante
operaciones celebradas en esta misma fecha y con diversas instituciones de crédito, conforme
a lo previsto en el Decreto de Autorizacién y la Ley de Deuda Publica, se utilizara para el
refinanciamiento del saldo insoluto del Contrato de Crédito Inbursa en mejores condiciones
crediticias y a un nuevo plazo de pago de hasta 20 (veinte) afios en terminos del articulo 117
fraccién VIII de la Constitucion Pélitica de los Estados Unidos Mexicanos y demaés
disposiciones aplicables. A la fecha del presente el saldo insoluto del Contrato de Crédito
Inbursa asciende a $4,926°001,661.60 (CUATRO MIL NOVECIENTOS VEINTISES
MILLONES UN MIL SEICIENTOS SESENTA Y UN PESOS 60/100 M.N.).

Como fuente especifica, mas no exclusiva, de pago, del Crédito documentado en el presente
acto, afecta y/o afectard el 3.90% (tres punto noventa por ciento) de las Participaciones en
ingresos federales que el Fondo General de Participaciones o cualquier otro fondo que lo
sustituya y/o complemente.

La celebracion y cumplimiento por el Estado de este Contrato y los demas Documentos de la
Operacion (segun dicho término se define maés adelante) y las operaciones contempladas en
cada uno de los mismos, incluyendo, sin limitar, el pago de principal, intereses, comisiones y
cualesquiera otras cantidades, la inscripcion del Contrato en el Registro Estatal y la
inscripcién ante el Registro Pablico Unico (seglin dicho término se define més adelante), y
cualesquier otro registro que resulte aplicable, (i) han sido debidamente autorizados conforme
a la legislacién aplicable, y (ii) no incumplen o contravienen (A) cualquier ley, reglamento o
decreto aplicables, (B) cualesquier préstamo, convenio o cualquier otro instrumento en los que
el Estado se encuentre sujeto, sea parte o conforme al cual se encuentre obligado, ni (C) las
disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147 o cualesquier
contrato de crédito, documento relacionado u accesorio a dicho Contrato de Fideicomiso
Maestro Evercore 147 u otros contratos de crédito celebrados por el Estado; por lo que el
Estado llevara a cabo todos los actos necesarios a efecto de que se cumpla la condicién
suspensiva establecida en la cldusula decima octava del Primer Convenio Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147, y en caso de no cumplirse con dicha
condicién se llevardn a cabo todos los actos necesarios o convenientes a efecto de modificar el
presente Contrato en los términos requeridos por el Acreditado a efecto de ser consistente en
su caso, con el Fideicomiso Maestro Evercore 147.

Previo a la celebracion del presente Contrato, ha obtenido todas y cada una de las opiniones
favorables y autorizaciones necesarias para celebrar el presente Contrato y los demés
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Documentos de la Operacion (segin dicho término se define mas adelante).

Ninguna accién, demanda o cualesquier otro procedimiento legal, procedimiento arbitral o
investigacién que pudiere afectar el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato
ha sido iniciada o previsiblemente por ser iniciada.

Todos y cada uno de los documentos, reportes, programas financieros u otra informacién del
Estado que haya sido proporcionada al Banco en relacion con la celebracion del presente
Contrato y los deméas Documentos de la Operacién son verdaderos y correctos en todos sus
aspectos y no contienen informacién errénea en relacion con algin hecho o circunstancia, ni
omiten seflalar algin hecho sustancial o cualquier hecho que pudiera hacer que las
declaraciones contenidas en el presente Contrato o en los demas Documentos de la Operacion
fueran erréneos o incorrectos. No existe ningin hecho, evento o circunstancia conocida por el
Estado que no haya sido divulgada al Banco por escrito y cuya existencia pudiera crear un
Efecto Material Adverso.

Se adjunta como Anexo “C” la publicacion en los diarios El Norte y Reforma de fecha 16 de
diciembre de 2016 en la que consta el resultado del proceso competitivo y licitatorio en que
result6 asignada al Acreditante el monto del presente financiamieto ya que representd una de
las ofertas para obtener hasta $8,000°000.000.00 (OCHO MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.) en las mejores condiciones de mercado para el Estado incluyendo el costo
financiero mas bajo, comisiones, gastos y cualquier otro accesorio, mismo que contiene el
resultado del analisis comparativo a que se refiere el parrafo final del articulo 26 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

Declara el Acreditante, por conducto de sus representantes legales, que:

Es una sociedad anénima, debidamente constituida y existente conforme a las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos, autorizada para operar como institucién de banca multiple,
como lo acredita con la escritura puiblica nimero 19,461, de fecha 5 de octubre de 2006,
otorgada ante el Licenciado Arturo Talavera Autrique, notario publico nimero 122 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Ptiblico de Comercio de la misma entidad, bajo
el Folio Mercantil 355867%, el 10 de noviembre de 2006, y que adopté su actual
denominacién social mediante acuerdo de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas protocolizada en la Escritura Piblica 23,967, de fecha 8 de febrero de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, Notario Publico 122 de la
Ciudad de México, inscrita en el mismo Folio Mercantil que la anterior

Los sefiores Héctor Herndndez Salmerén y Gustavo Adolfo Rosas Prado celebran el
presente Contrato en nombre y representacion del Banco, y cuentan con las facultades
necesarias para obligarlo en los términos del mismo, sin que a la fecha del presente dichas
facultades les hayan sido revocadas o modificadas en forma alguna, como lo acreditan con
la escritura piblica nimero 68,292, de 9 de junio de 2015, otorgada ante la fe del
licenciado Erik Namur Campesino, notario publico nimero 94 de la Ciudad de México.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, en consideracién de las premisas y acuerdos mutuos
sefialados a continuacion, las partes del presente acuerdan lo siguiente:

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiciones v Reglas de Interpretaciéon k
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1.1 Términos Definidos. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en el -
presente Contrato, los términos con mayuscula inicial aqui utilizados, tendran los significados
que se indican a continuacién:

“Acreditado” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Proemio del
presente Contrato.

“Acreditante” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Proemio del
presente Contrato.

“Acreedor” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Agencias Calificadoras” significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que califiquen alguno de los Financiamientos
inscritos en el Registro Pablico Unico.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento
de gobierno, comisidn, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial,
legislativo o administrativo, de caracter federal, estatal o municipal con jurisdiccién sobre los
asuntos relacionados al presente Contrato y al Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Autorizaciones Gubernamentales” significa cualquier autorizacidn, consentimiento,
aprobacién, licencia, reglamento, permiso, certificacién, exencidn, demanda, orden, sentencia,
decreto, publicacién, notificacién, declaracién, o registro ante o con cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo, sin limitar, todas y cualesquiera autorizaciones contenidas en la Ley
de Egresos, la Ley de Ingresos, en el Decreto de Autorizacién y en la demas Ley Aplicable.

“Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio, alteracién o modificacién de
cualquier naturaleza que tenga un Efecto Material Adverso.

“Cantidad Limite” significa, la cantidad mensual en efectivo que represente el Porcentaje
Asignado que mensualmente reciba el Fiduciario del Fideicomiso Maestro Evercore 147 para el
pago de la Cantidad Requerida.

“Cantidad Requerida” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Cantidades Remanentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Constitucion Estatal” significa la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de
Nuevo Ledn.

“Constitucion Federal” significa la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos.

“Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147” o “Fideicomiso Maestro Evercore

147” significa el Contrato de Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago identificado con el Numero F/0147, de fecha 5 de julio de 2013, asi como su Primer
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Convenic Modificatorio de fecha 14 de diciembre de 2016.

“Convenio de Coordinacién Fiscal” significa el Convenio de Adhesién al Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal celebrado por el Estado con la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico al amparo de la Ley de Coordinacién Fiscal Federal.

“Contrato” significa este Contrato con todos sus anexos, listados y formatos.

“Contrato de Garantia GPO”, significa, en términos del Contrato de Fideicomiso
Maestro Evercore 147, el contrato que celebrard el Garante GPO, el Estado y el Fiduciario para
formalizar una garantia de pago oportuno, siempre que dicho contrato se encuentre inscrito en el
Registro del Fideicomiso.

“Contraprestacion de la Garantia GPO” significa, en términos del Contrato de
Fideicomiso Maestro Evercore 147, la contraprestaciéon que el Garante GPO tenga derecho a
recibir, en los términos de lo pactado en el Contrato de Garantia GPO.

“Contrato entre Acreedores” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Crédito” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Declaracién (d) del
presente Contrato.

“Cuenta Concentradora” significa la Cuenta Concentradora abierta y mantenida por el
Fiduciario bajo el Fideicomiso Maestro.

“Cuenta de Pago” Significa la cuenta bancaria de depdsito a la vista en cuenta de cheques
nimero 1739848 (uno, siete, tres, nueve, ocho, cuatro, ocho) CLABE 132180000017398483 (uno,
tres, dos, uno, ocho, cero, cero, cero, cero, cero, uno, siete, tres, nueve, ocho, cuatro, ocho, tres); a
nombre del Gobierno del Estado de Nuevo Leon, aperturada en Banco Multiva, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, en la que el Banco depositard las Disposiciones del
Crédito al Estado en la Fecha de Disposicion, as{ como la cuenta en la que el Estado debera realizar
los pagos con cargo a dicha cuenta, de principal, intereses y demds accesorios financieros del
Crédito, y de cualesquier otra cantidad pagadera a su cargo y contraida en virtud del Contrato, o
bien, o aquella que el Banco le notifique por escrito.

“Decreto de Autorizacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en €l
Antecedente II del presente Contrato.

“Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas” tiene el significado que se atribuye
a dicho término en el Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Deuda Total Financiera” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Dia Habil” significa cualquier dia hdbil bancario en que las instituciones de crédito deben
mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente publica la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccidn 2.2 del
presente Contrato. , L




“Documentos de la Operacién” significa, conjuntamente: (i) este Contrato; (ii) el
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147; (iii) los Pagarés, y (iv) cualquier otro acto,
contrato, convenio, instruccion y en general cualquier otro documento celebrado o que se celebre
en relacion con cualquiera de los anteriores, incluyendo los convenios modificatorios
correspondientes.

“Efecto Material Adverso” significa un efecto substancial negativo, sobre: (i) la
condicién (financiera u otra) o una porcién substancial de los activos o derechos propiedad del
Estado (considerados en su conjunto) cuyo valor, individualmente o en su conjunto, sea superior a
1,000,000,000 UDI’s (Un mil millones de Unidades de Inversién); (ii) la capacidad del Estado para
cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo cualquier Documento de la Operacién
del cual sea parte; (iii) la legalidad, validez o ejecutabilidad de cualquier parte o la totalidad de
cualquier Documento de la Operaci6n; y (iv) los derechos, acciones y/o recursos del Acreditante
derivados de cualesquiera Documentos de la Operacién.

“Empleado de Confianza” significa indistintamente, el titular del Poder Ejecutivo del
Estado, el titular de la Secretaria de Finanzas, cada uno de los subsecretarios de la Secretaria de
Finanzas y el titular de la Consejeria Juridica del Gobernador.

“Estado” significa el Estado Libre y Soberano de Nuevo Leon.

“Evento de Aceleracién” significa cada uno de los supuestos a que se hace referencia en
la Clausula Ocho del presente Contrato.

“Evento de Incumplimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Clausula Nueve del presente Contrato.

“Factor de Aforo” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccidn
7.2 del presente Contrato.

“Fecha de Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién
2.3 del presente Contrato.

“Fecha de Determinacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 3.2. del presente Contrato.

“Fecha de Pago” significa el dia 25 (veinticinco) de cada mes calendario en el que el
Estado debe efectuar un pago de intereses y de principal conforme al presente Contrato y conforme
al Pagaré correspondiente, en relacién con el Crédito, en el entendido de que (i) si dicha fecha no es
un Dia Hébil, entonces la Fecha de Pago serd el Dia Hébil inmediato siguiente, y (ii) la tltima
Fecha de Pago sera la Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Pago Anticipado” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccién 3.3 del presente Contrato.

“Fecha de Vencimiento” significa hasta 20 (veinte) afios contados a partir de la fecha de
celebracién del presente, es decir, el 11 de diciembre de 2036, en el entendido que el plazo del
Crédito es de 7300 (siete mil trescientos) dias.




“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedores en su calidad
de Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al Fideicomiso Maestro.

“Fiduciario” significa Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria,
conjuntamente con cualquiera de sus causahabientes o cesionarios, o cualesquier otra institucion
que desempefie las funciones del fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso Maestro
Evercore 147,

“Financiamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Fondo de Pago de Capital” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Fondo de Pago de Intereses” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Fondo de Reserva” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Fondo General de Participaciones” significa el “Fondo General de Participaciones”
establecido en el articulo 2 (dos) de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el que le
suceda o sustituya por ministerio de ley o lo complemente de tiempo en tiempo.

“Funcionario Autorizado del Estado” significa el titular de la Secretaria de Finanzas y
Tesorero General del Gobierno del Estado de Nuevo Ledn o el titular de la Subsecretaria de Egresos
del Estado de Nuevo Leén.

“Gastos” significa todos los gastos en los términos de la oferta de crédito presentada con
fecha 23 de noviembre de 2016 realizados por el Acreditante en relacién con la preparacion,
emision, entrega, registro, cancelacion, inscripcién y administracién de este Contrato, los demas
Documentos de la Operacién y cualesquiera otros documentos que puedan ser entregados en
relacién con el presente o con aquellos, asi como aquellos, derivados, en su caso, de la modificacién
del presente Contrato en caso de que no se cumpla la condicién suspensiva prevista en la Clausula
Décima Octava del Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore
147, incluyendo los honorarios de los asesores legales del Acreditante, mismos que seran cubiertos
por el Acreditado.

“Garante GPO” tiene el significado que se atribuye a dicho término el Contrato de
Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Impuestos” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 3.3 del
presente Contrato.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, (i) cualquier estatuto, ley,
reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesién, otorgamiento, u
otra disposicién o restriccién gubernamental o cualquier interpretaciéon o administracién de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamentales), y (ii) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decision o determinacién similar por cualquier Autoridad Gubernamental que
sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente actual- mente o en el futuro.
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“Ley de Egresos” significa la Ley de Egresos del Estado de Nuevo Leén que sea
promulgada cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este Contrato.

“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Nuevo Leén que sea
promulgada para cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este Contrato.

“Ley de Ingresos 2016 tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente I del presente Contrato.

“Ley Organica” significa la Ley Orgénica de la Administracién Piblica para el Gobierno
del Estado de Nuevo Leén.

“Margen Aplicable” significa: (a) en caso de no haberse celebrado el Contrato de
Garantia GPO, los puntos porcentuales aplicables de conformidad con la siguiente tabla,
dependiendo de la calificacion del Crédito o su equivalente dependiendo de la Agencia

Calificadora:
: ‘ . b | SOBRETASA
FITCH ‘S&P MooODY’S HR : APLICABLE
' (PUNTOS BASE)
AAA AAA Aaa AAA 145
AA + AA + Aal AA + 145
AA AA Aa2 AA 145
AA - AA - Aa3 AA - 145
A+ A+ Al A+ 155
A A A2 A 160
A- A- A3 A- 170
BBB+ BBB+ Baal BBB+ 200
BBB BBB Baa2 BBB 250
BBB- BBB- Baa3 BBB- 290
BB+ hasta |BB+hasta | Bal hasta |BB+ hasta 350
B- B- Ba3 B-

(b)  En caso de haberse celebrado el Contrato de Garantia GPO en terminos aceptables para el
Acreditante, respecto del presente Contrato, el Margen Aplicable, a partir de la fecha de
celebracion del Contrato de Garantia GPO, serd los puntos porcentuales aplicables de
conformidad con la siguiente tabla, dependiendo de la calificacién del Crédito:

. : . ; SOBRETASA

FITCH S&P MoOODY’S "HR ' |- APLICABLE -

' o (PUNTOS BASE) -
AAA AAA Aaa AAA 132
AA + AA+ Aal AA + 132
AA AA Aa2 AA 132
AA - AA - Aa3 AA - 135
A+ A+ Al A+ 145
A A A2 A 150
A- A- A3 A- 160




' S&P | MooDy’s |
" BBB+ BBB- Baal | BBB+ 200
BBB BBB Baa2 BBB 250
BBB- BBB- Baa3 BBB- 290
BB+ hasta | BB+ hasta | Bal hasta | BB+ hasta 350
B- B- Ba3 B- >

El Estado acepta y autoriza al Acreditante para que utilice la informacién que publican las
Agencias Calificadoras en forma definitiva y publica, mediante las siguientes paginas de la red
conocida como internet: www.standardandpoors.com.mx, www.fitchratings.mx, www.hrratings.com,
www.moodys.com.mx o aquellas que en el futuro se agreguen o sustituyan.

La revisién del Margen Aplicable se hard conforme al nivel de riesgo, que le corresponda al
Crédito, en caso que esté calificado por al menos dos Agencias Calificadoras o, al Estado de
conformidad con lo siguiente:

1.  Si el Crédito cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, para
determinar el Margen Aplicable se tomara en cuenta la que implique el mayor grado de riesgo entre
éstas.

2. Si el Crédito no cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, para
determinar el Margen Aplicable se tomara en cuenta la calificacién del Estado que implique el mayor
grado de riesgo considerando todas las calificaciones con que cuente en ese momento.

3. Si el Estado no cuenta con al menos dos calificaciones quirografarias el Margen
Aplicable sera de 400 (cuatrocientos) puntos base. '

A partir de la Fecha de Disposicién, y mientras se actualiza el supuesto sefialado en la Seccion
6.3 del presente Contrato, el Margen Aplicable sera de 200 (docientos) puntos base.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Normas Contables” significa las “Normas y Metodologia para la Emision de
Informacion Financiera y Estructura de los Estados Financieros Basicos del Ente Publico y
Caracteristicas de sus Notas” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 9 de diciembre de’
2009 y sus respectivas reformas, emitidas por el Consejo Nacional de Armonizacion Contable, de
conformidad con el Articulo 6 de la Ley General de Contabilidad Gubernamental.

“Notificacién de Aceleracién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 8.2 del presente Cotnrato.

“Notificacion de Incumplimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Notificacién Irrevocable” tiene el significado que se atribuye a dicho término en LA
Seccion 4.4. del presente Contrato. l
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“Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién” tiene el significado que se
atribuye a dicho término en el Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Obligaciones Financieras Minimas” tiene el significado que se atribuye a dicho término
e la Seccion el Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Pagaré” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién 2.3 del
presente Contrato.

“Partes” significa conjuntamente el Acreditante y el Estado.

“Participaciones” significa las participaciones que en ingresos federales correspondan al
Estado del Fondo General de Participaciones (actualmente incluidas en el Ramo 28 del Presupuesto
de Egresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal de 2016), conforme a lo establecido en la Ley
de Coordinacion Fiscal, o cualesquiera otro fondo o impuestos o derechos o ingresos provenientes
de la Federacién que lo sustituya o complemente, excluyendo aquellas participaciones federales
recibidas por el Estado de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a efecto de ser transferidas a
los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de
cualquier otra legislacién aplicable.

“Periodo de Interés” significa, cada periodo por el cual se calcularan los intereses que
devengue el saldo insoluto de la suma principal del Crédito, en el entendido aue (i) el primer Periodo
de Intereses respecto de cada Disposicién comenzard en la fecha de la Disposicion respectiva y
terminard (excluyendo) en la Fecha de Pago de principal e intereses del Crédito inmediata siguiente, y
(i) los Periodos de Intereses subsecuentes comenzaran el dia inmediato siguiente a la fecha en que el
Periodo de Intereses inmediato anterior haya terminado y que concluya (excluyendo) en Fecha de
Pago de principal e intereses del Crédito inmediata siguiente.

“Persona” significa cualquier individuo, corporacién, sociedad de responsabilidad
limitada, sociedad, asociacién en participacion, asociacidn, coinversién, fideicomiso, u otras
entidades u organizaciones no constituidas formalmente, asi como cualesquier Autoridad
Gubernamental.

“Persona Indemnizada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
clausula 10.7 del presente Contrato.

“Peso”, “Pesos” y el signo “$” significan, cada uno de ellos, la moneda de transmisién
libre y de curso legal en México.

“Porcentaje Asignado” significa con respecto al presente Crédito, el 3.90% (tres punto
noventa por ciento) de los derechos a recibir e ingresos de las Participaciones que en ingresos
federales corresponden al Gobierno del Estado de Nuevo Leodn, el cual se considerard afecto al
servicio del presente Crédito de acuerdo a lo establecido en los Documentos del F inanciamiento,
porcentaje que serd informado al Fideicomiso Maestro Evercore 147, mediante el Sumario que se
presente dentro del procedimiento de inscripcién de este financiamiento en el Registro del
Fideicomiso Maestro Evercore 147, asi como mediante cualquier acto que sea necesaric o
conveniente para que el mismo se encuentre destinado de manera exclusiva, mas no como Unica
fuente de pago, al pago del Crédito.

“Registro” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Fideicomiso Maestro Evercore 147.
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“Registro Estatal” significa el registro de obligaciones y empréstitos del Gobierno del
Estado y de los Municipios de la Entidad a que se refiere la Ley de Administracién Financiera.

“Registro Federal” o “Registro Piiblico Unico” significa el Registro Pablico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

“Requisitos Minimos de Contratacion” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Responsabilidades Indemnizadas” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la cldusula 10.7 del presente Contrato.

“Secretaria de Finanzas” significa la Secretaria de Finanzas y Tesoreria General del
Estado o cualquier otra dependencia, entidad o secretaria que la sustituya de tiempo en tiempo.

“Solicitud de Disposicion™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 2.3 del presente Contrato.

“Solicitud de Pago” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Solicitud de Inscripcién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147.

“Tasa CCP” significa, respecto de cualquier dia, el ultimo costo de captacién de los
pasivos a plazo denominados en moneda nacional a cargo de las instituciones de banca multiple
(CCP) a plazo de 28 (veintiocho) Dias (o al plazo que més se aproxime al plazo de 28
(veintiocho) Dias), estimado y publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, en o antes del dia de que se trate.

“Tasa CETES” significa, respecto de cualquier dia, la Gltima tasa de rendimiento
anual de la colocacién primaria de Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a plazo
de 28 (veintiocho) Dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de 28 (veintiocho) Dias),
determinada por el Banco de México en o antes del dia de que se trate.

“Tasa de Interés” significa la tasa de interés bruto anual calculada conforme a la Seccidn
3.2 del presente Contrato.

“Tasa TIIE” significa, respecto de cualquier dia, la Gltima tasa de interés interbancaria de
equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) Dias (o si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) Dias,
entonces al plazo superior méis cercano a 28 (veintiocho) Dias, y si no hubiere dicho plazo
superior, entonces se considerard el plazo inferior a 28 (veintiocho) dias mas cercano a 28
(veintiocho) Dias), determinada y publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por
dicho Banco, en o antes del dia de que se trate.

“Unidades de Inversién” o “UDI’s” significa las unidades de cuenta llamadas
“Unidades de Inversion” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversicn y reforma y adiciona diversas disposiciones del
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Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta”.

1.2

Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en los anexos y apéndices del

mismo, salvo que el contexto requiera lo contrario:

®

(i)

(iif)

(iv)

™

(v)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

1.3

los encabezados de las Cldusulas y Secciones son para referencia unicamente y
no afectaran la interpretacion de este Contrato;

las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacién, incluird (x) todos los
anexos y apéndices u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
Documentos de la Operacidn, (v) todos los documentos, instrumentos o contratos
emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de dichos Documentos de
la Operacion, y (z) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos de la
Operacién, segin sea el caso;

las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderin como “incluyendo, sin
limitar";

las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental);

las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o
frases de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna
disposicion en particular de este Contrato;

las referencias a “dias” significaran dfas naturales;

el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significaran la
legislacion aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legislacion especifica aplicable significard dicha legislacion aplicable, segin sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacién
aplicable que sustituya a la misma;

las referencias a una Cldusula, Seccién o Anexo son referencias a la cldusula o
Seccidn relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo
contrario; y

los derechos del Acreditante se adquieren y se regulan durante toda su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin
que sea vélido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por
normas que entren en vigor con posterioridad.

Anexos y Apéndices. Los Anexos y Apéndices que se indican a continuacién

forman parte integrante de este Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se

insertasen:
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Anexo “A” Decreto de Autorizacidén
Anexo “B” Nombramiento del Secretario de Finanzas

Anexo “C” Publicacién del resultado del proceso competitivo y licitatorio

Anexo “D” Solicitud de Disposicién
Anexo “E” Formato Pagaré
Anexo “F” Informacién Financiera

Anexo “G” Certificacién del Secretario de Finanzas

Clausula Dos. Crédito

2.1 Otorgamiento. (a) El Acreditante por este medio pone a disposicién del Estado
un Crédito simple hasta por la cantidad de $800°000,000.00 (OCHOCIENTOS MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.), por concepto de principal.

(b) El Crédito estard disponible inicamente en los términos y condiciones especificados
en este Contrato. El Crédito no tiene el caracter de revolvente por lo que los montos pagados no
podrén disponerse otra vez.

(c) El monto del Crédito no incluye (i) gastos causados o a ser causados en relacién
con el Crédito; y/o (ii) intereses y demas accesorios financieros pagaderos al Acreditante en
términos del presente Contrato derivados del Crédito y/o de los deméds Documentos de la
Operacion.

2.2 Disposicidn. El Estado dispondra del Crédito en una o varias disposiciones
(cada una, una “Disposicién”), pudiéndolo hacer a partir de la fecha en que se hayan cumplido todas
y cada una de las condiciones establecidas en la Clausula Cuatro del presente, y siendo la fecha
maxima de Disposicién la que corresponda a los 100 (cien) dias naturales posteriores al
cumplimiento total de la Cldusula Cuatro.

2.3 Forma de Hacer las Disposiciones. (a) Con objeto de hacer una Disposicion del
Crédito, el Estado debera: (i) entregar al Acreditante, una notificacién de conformidad con el
formato que se adjunta al presente como Anexo “D” (la “Solicitud de Disposicion™), con por lo
menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para disponer el Crédito, salvo que
el Acreditante autorice otra forma por escrito, en el entendido de que dicho aviso se considerara dado
en determinado dia Unicamente si es entregado antes de las 10:00 horas (diez horas) (hora de la
Ciudad de México) de ese mismo dia, solicitando la disposicidn del Crédito e indicando la fecha de
disposicién del mismo (la “Fecha de Disposicién™), y (ii) cumplir con las condiciones suspensivas
que se establecen en la Clausula Cuatro del presente Contrato.

) Una vez que se cumpla con lo establecido en el parrafo (a) anterior, el Acreditante
pondra a disposicién del Estado a més tardar a las 18:00 hrs. (dieciocho horas) (hora de la Ciudad
de México) de la Fecha de Disposicion respectiva, el monto de la Disposicién respectivo.
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© Cada Disposicién serd irrevocable y obligatoria para el Estado, por lo que el
Estado indemnizara al Acreditante por los gastos y costos incurridos en caso que el Estado no
disponga del Crédito en la Fecha de Disposicién respectiva, inclusive si dicha Disposicion no
puede hacerse debido a que no se hubiere cumplido cualquiera de las condiciones suspensivas
establecidas en la Cldusula Cuatro de este Contrato.

(d) Cada Disposicién se documentard mediante un pagaré, suscrito por parte del
Estado a favor del Acreditante, en términos aceptables para el Banco, precisamente en los
términos del formato que se adjunta al presente como Anexo “E” (cada uno, un “Pagaré”), en el
entendido de que en ningln caso el vencimiento de los Pagarés podra exceder de_la Fecha de
Vencimiento. Cada Pagaré: (i) estard fechado en la Fecha de Disposicién respectiva, y (ii)
debera suscribirse por el monto de principal de la Disposicion de que se trate.

24 Destino de los Recursos. El Estado en este acto se obliga a destinar la totalidad de
los recursos del Crédito tnica y exclusivamente al pago del saldo insoluto de principal e intereses del
Contrato de Crédito Inbursa (el “Financiamiento a Liquidar™) hasta por el monto del Crédito.

El Estado se obliga a entregar al Acreditante dentro de un plazo de 60 (sesenta)
dias contados a partir de la primera Disposicién del Crédito o de la respectiva Disposicion una
constancia firmada por el Organo Interno de Control o equivalente donde se indique el destino de los
recursos del Crédito.

Clausula Tres. Pages

3.1 Pagos de Principal. El Estado debera pagar al Acreditante el principal cada
Disposicion en hasta 228 (doscientos veintiocho) pagos mensuales y consecutivos, en virtud de que
las primeras 12 (doce) amortizaciones constituyen el periodo de gracia de Pago de Principal;
cada uno de los cuales debera efectuarse en las Fechas de Pago y por las cantidades sefialadas en
cada Pagaré, de conformidad con la tabla de amortizacién o pagos ofertado con fecha 23 de
noviembre de 2016 en el acto de presentacién y apertura de propuestas de esa misma fecha dentro dél
proceso competitivo y licitatorio referido en el antecedente I del presente instrumento; en el entendido
que si una Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil, el pago correspondiente debera efectuarse el
Dia Hébil inmediato siguiente. En todo caso, el saldo insoluto del Crédito debera haber sido
pagado en su totalidad en la fecha prevista en los pagarés que amparan cada disposicién, los cuales no
deberan ser posteriores a la Fecha de Vencimiento, junto con la totalidad de los intereses y demas
accesorios financieros a cargo del Estado que deriven de este Contrato.

32 Intereses v Comisiones

(@ Generacion de Intereses. A partir de cada Fecha de Disposicién de conformidad
con el presente, el Estado debera pagar intereses ordinarios respecto del monto de principal
insoluto de cada Disposicién a una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE en la Fecha de
Determinacién més el Margen Aplicable (la “Tasa de Interés”). El Acreditante calculard los
intereses ordinarios durante los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del inicio de cada Periodo de
Interés, tomando como base la Tasa TIIE publicada el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de
inicio de cada Periodo de Interés (la “Fecha de Determinacion”).

() Tasa de Interés Substituta. En caso que la Tasa TIIE deje de existir o deje de
publicarse, el Acreditante utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés: (i) la
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Tasa CETES que esté vigente en la Fecha de Determinacién correspondiente, y (ii) si por
cualquier razén el Banco de México dejare de determinar y publicar en el Diario Oficial de la
Federacion la Tasa TIIE y se dejaren de hacer colocaciones primarias de Certificados de la
Tesoreria de la Federacién, entonces utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés, la Tasa CCP que esté vigente en la Fecha de Determinacién correspondiente. En el
supuesto de que desaparecieran las tasas sustitutas antes citadas, el célculo de los intereses se
apoyara en la tasa que sustituya a éstas, dada a conocer por el Banco de México.

(c) Disposiciones comunes para el pago de Intereses Ordinarios.

0] Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al Acreditante,
respecto de cada Disposicién, en relacién con el saldo insoluto de cada
Disposicion, se efectuaran mensualmente en las Fechas de Pago que
correspondan; en el entendido que si una Fecha de Pago no corresponde a un
Dia Hébil, el pago correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmediato
siguiente, y en el entendido ademés de que todos los dias comprendidos hasta
entonces deberdn computarse para el calculo y pago de los intereses
correspondientes. :

(ii) Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago, respecto de cada
Disposicién, se calcularan multiplicando el saldo insoluto vigente de la
Disposicién respectiva por la Tasa de Interés, dividiendo el producto entre
trescientos sesenta y multiplicando el resultado asi obtenido por el ntimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses respectivo.

(iii) Los intereses ordinarios devengados conforme a los parrafos anteriores seran
exigibles y el Estado tendrd obligacién de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Crédito, los
intereses ordinarios causados serdn considerados vencidos y exigibles, y
deberan ser pagados de inmediato por el Estado.

(d) Intereses Moratorios. El saldo insoluto vencido y no pagado de cada Disposicion
¥, en la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del Estado
vencidos y no pagados bajo este Contrato devengaran intereses moratorios a partir de la fecha de
su vencimiento y hasta el dia en que dichas cantidades hayan sido pagadas al Acreditante en su
totalidad, conforme a lo siguiente:

) Dichos intereses moratorios se causaran a una tasa anual equivalente a la Tasa de
Interés multiplicada por 2 (dos). Los intereses moratorios se devengaran a partir
de que ocurra el incumplimiento de que se trate y hasta la liquidacién del monto
incumplido.

(ii) Exclusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los intereses
moratorios sustituirdn a los intereses ordinarios y se calcularan multiplicando el
importe vencido y no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en el
parrafo  anterior, dividiendo el producto entre trescientos sesenta y
multiplicando el resultado asi obtenido por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos entre la fecha que haya vencido el importe de que
se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante.
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(i)  El Estado tendra obligacién de pagar de inmediato y sin derecho a ningin
plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que se causen bajo este Contrato
y/o los Pagarés.

@iv) Las Partes convienen en que la tasa de interés moratoria pactada serd aplicable si
el Estado omite cubrir cualquier amortizacién pagadera en las Fechas de Pago
correspondientes o si por cualquier causa se vuelve exigible y no es pagada
oportunamente cualquier parte del Crédito u otro concepto debido y pagadero
bajo este Contrato y/o los Pagarés, incluyendo el caso de que cualquier parte o
la totalidad del Crédito se dé por vencido anticipadamente conforme a lo pactado
en este instrumento.

33 Pagos Netos. (a) Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante
conforme al presente Contrato o de conformidad con cualquier otro Documento de la Operacién,
deberan realizarse sin compensacién o deduccion de ninguna especie. Dichos pagos deberan ser
realizados sin retencién alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones,
derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier Autoridad
Gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u
otros accesorios en relacién con los pagos mencionados (conjuntamente, los “Impuestos™).

(b)  En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectuados por el
Estado al Acreditante, y el resultado de lo anterior sea incrementar el costo al Acreditante, reducir
los ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al Acreditante en relacién con el
presente Contrato y siempre y cuando dichos Impuestos: (i) no hayan existido en la fecha de
celebracion del presente Contrato; o (ii) no hayan sido consecuencia de la cesién del presente
Contrato a favor de un tercero, el cual se encuentre sujeto a obligaciones fiscales mas gravosas que
las del Acreditante, el Estado conviene en pagar el monto de dicho incremento en costo, reduccién
en ingresos o gasto adicional derivados de dichos Impuestos a fin de que los pagos efectuados por el
Estado al Acreditante de conformidad con el presente Contrato o bajo cualquier otro Documento de
la Operacién, después de efectuar la retencién o deduccién de que se trate, no resulten inferiores
al monto que el Estado debe pagar al Acreditante en términos del presente Contrato o de cualquier
otro Documento de la Operacién.

(¢)  En caso de que el Estado pretenda realizar un pago anticipado, debera cubrir, sin
comision o penalizacién alguna, en la misma fecha que la Fecha de Pago en que se realice dicho pago
anticipado (la “Fecha de Pago Anticipado”) (i) el monto de principal objeto del pago anticipado, (ii)
los intereses devengados y no pagados respecto del Crédito, y (iii) las demds cantidades insolutas
conforme al presente Crédito a la Fecha de Pago Anticipado.

(d)  Todos los pagos anticipados que realice el Estado al amparo del presente se sujetaran
a lo siguiente (las “Reglas comunes del Pago Anticipado”):

(i) el Acreditante no estara obligado a recibir ningin pago anticipado que no le haya
sido notificado por escrito por parte del Estado con, cuando menos, 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacion, precisando el monto del pago anticipado y la fecha en
que pretenda realizarlo en el entendido que dicho pago anticipado debera ser en
una Fecha de Pago;

(ii) la notificaciéon que el Estado dé al Acreditante sobre la realizacién de un pago
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anticipado serd irrevocable y vinculativa para el Estado; sin embargo, en caso de
que el pago anticipado no se efectie, no se considerara un Evento de
Incumplimiento en términos del presente Contrato;

(i) el Acreditante no estara obligado a recibir ningin pago anticipado en dias que
no correspondan a una Fecha de Pago;

(iv) cualquier pago anticipado debera aplicarse a pagar anticipadamente, hasta donde
alcance, al pago de principal en orden inverso al de su vencimiento,
disminuyendo asi el plazo fijado para su pago. Lo anterior, siempre y cuando no
exista ninguna cantidad pendiente de pago por concepto de: (u) Impuestos; (v)
Gastos; (W) intereses moratorios; (x) intereses ordinarios vencidos y no pagados;
(y) saldo vencido y no pagado de principal del Crédito; o (z) intereses ordinarios
vigentes, pues de lo contrario, el pago se aplicara hasta donde alcance a cubrir
dichos conceptos en el orden citado;

) cualquier pago anticipado realizado después de las 14:00 horas (catorce horas)
del dia (hora de la Ciudad de México), serd aplicado hasta el Dia H4bil siguiente;
y

(vi) el pago anticipado de cualquier cantidad realizada en las fechas de pago previstas
en los pagarés, no causaran gastos, costos o comisién por pago anticipado,
siempre y cuando sea en una Fecha de Pago.

34 Indemnizacién por Incumplimiento. (a) El Estado deberd rembolsar al
Acreditante ¢ indemnizarlo de cualquier gasto razonable y documentado en el que el Acreditante
pueda incurrir, actuando razonablemente, como consecuencia del incumplimiento por parte del
Estado de realizar puntualmente en una Fecha de Pago cualquier pago del principal sobre el saldo
insoluto del Crédito o intereses que se causen.

(b) Asimismo, el Estado deberd rembolsar al Acreditante cualquier costo efectivamente
incurrido por el Acreditante derivado del incumplimiento por parte del Estado de realizar un
pago anticipado conforme a lo previsto en el presente contrato, que se derive de cualquier
notificacion entregada conforme a la Seccién 3.3 de este Contrato.

3.5 Autorizaciones al Fiduciario. (a) El Fideicomiso Maestro Evercore 147 ser4 una,
pero no la unica, fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el Estado al
Acreditante, de conformidad con el presente Contrato.

(b) El Estado en este acto autoriza de manera irrevocable al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro Evercore 147 para llevar a cabo cualesquiera y todos los pagos de
cualesquiera cantidades debidas por el Estado al Acreditante en virtud de este Contrato y/o
cualesquiera otros Documentos de la Operacién, de conformidad con los términos establecidos
en el Fideicomiso Maestro Evercore 147 y los Documentos de la Operacidn, excepto por los
pagos anticipados voluntarios, los cuales no podran llevarse a cabo a través del Fideicomiso
Maestro Evercore 147. Todas las disposiciones contenidas en el presente Contrato respecto de
pagos que deben ser efectuados por el Estado seran aplicables a los pagos efectuados por el
Fideicomiso Maestro Evercore 147.

3.6 Asignacion de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado bajo este Contrato
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serd aplicado por el Acreditante hasta donde alcance en el siguiente orden (i) Impuestos; (ii) Gastos;
(iii) comisiones, (iv) intereses moratorios; (v) intereses ordinarios vencidos y no pagados; (vi)
saldo vencido y no pagado de principal; (vii) intereses ordinarios vigentes; y (viii) monto del
principal del Crédito que venza en la Fecha de Pago correspondiente. Cualquier cantidad excedente
derivada de la entrega de la cantidad limite conforme a una Notificacién de Aceleracién conforme a
los términos que se establecen en el Fideicomiso Maestro Evercore 147 sera aplicada al pago de
principal del Crédito en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para el
pago del mismo.

3.7 Lugar y Forma de Pago. Todos los pagos de capital, intereses y cualesquier
otros conceptos que el Estado tenga obligacion de hacer al Acreditante en términos de este
Contrato y/o los Documentos de la Operacion que sean aplicables deberéan realizarse:

@) en las fechas o plazos pactados en los pagares de disposicion, en el entendido
que si algin pago vence en un dia que no sea un Dia Habil, dicho pago debera
efectuarse el siguiente Dia Hébil y dicha extension de tiempo serd incluida en el
cémputo de los intereses, si los hubiere, en relacién con dicho pago;

(ii) a més tardar a las 14:00 del dia (hora de la Ciudad de México), en el entendido
que los fondos recibidos después de ese momento se consideraran recibidos hasta
el siguiente Dia Habil,

(iif)  sin deduccion o retencién alguna, ya sea por concepto de Impuestos o cualquier
otro;

(iv)  sinnecesidad de previo requerimiento; y

) en la cuenta de cheques niimero 1739848 (uno, siete, tres, nueve, ocho, cuatro,
ocho) CLABE 132180000017398483 (uno, tres, dos, uno, ocho, cero, cero, cero,
cero, cero, uno, siete, tres, nueve, ocho, cuatro, ocho, tres); a nombre del Gobierno
del Estado de Nuevo Ledn, aperturada en Banco Multiva, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva o en cualquier otra cuenta que de
tiempo en tiempo le notifique el Acreditante al Acreditado por escrito.

Sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podr liberarse de
sus obligaciones de pago bajo este Contrato y/o los Documentos de la Operacién que sean
aplicables mediante pagos realizados por conducto del Fideicomiso Maestro Evercore 147,
para lo cual el Estado en este acto autoriza al Acreditante para que, a través de las Solicitudes de
Pago, Notificaciones de Aceleracidn, Notificaciones de Terminacién de Evento de Aceleracién
y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya al Fiduciario del Fideicomiso Maestro
Evercore 147 a transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo
dispuesto en este Contrato y en el propio Fideicomiso Maestro Evercore 147.

3.8 Estados de Cuenta vy Registro de Operaciones.

(a) Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los
estados de cuenta certificados por el contador facultado por el Acreditante haran fe, salvo
prueba en contrario o error manifiesto, en los juicios respectivos para la fijacién de los saldos
resultantes a cargo del Estado en relacién con el presente Contrato.

L




(b) Registro de Operaciones. El Acreditante mantendra, conforme a su préctica
habitual y la normatividad aplicable, una o més cuentas que registren el endeudamiento del
Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, otros montos
pagaderos y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este Contrato y
los demés Documentos de la Operacién de los que el Acreditante sea parte. Las anotaciones y
asientos hechos por el Acreditante de acuerdo al enunciado anterior deberan constituir
evidencia, a primera vista, de la existencia y montos del Crédito.

Clausula Cuatro. Condiciones Suspensivas.

La obligacion del Acreditante de poner el Crédito a disposicion del Estado en los
términos de este Contrato, mediante una o més Disposiciones, estara sujeta a que se hayan cumplido
todas y cada una de las siguientes condiciones suspensivas en tiempo, forma y fondo aceptables para
el Acreditante, a ms tardar en la Fecha de Disposicién respectiva:

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato y en
cualesquier otros Documentos de la Operacion deberdn ser verdaderas y correctas en todos sus
aspectos en cada Fecha de Disposicion, como si hubieran sido hechas en y a esa fecha.

4.2 Debida Celebracién de los Documentos de la Operacién y Apertura de Cuenta de
Pago. Todos los Documentos de la Operaciéon deberan haber sido debidamente celebrados por
todas las partes de dichos Documentos de la Operacién y deberan continuar vigentes en cada Fecha
de Disposicion, y todos los instrumentos legales requeridos por este Contrato o por la Ley
Aplicable en relacién con el presente Contrato y con los deméas Documentos de la Operacion
deberan haber sido celebrados y entregados al Acreditante.

El Estado deberd haber abierto la Cuenta de Pago y haber autorizado el cargo de las cantidades
debidas bajo el presente Contrato a dicha cuenta.

4.3 Registros. (a) El Estado deberd haber obtenido y entregado al Acreditante el
documento que acredite la inscripcién del presente contrato en el Registro Pablico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Puablico, como obligacion a cargo del Estado y que el Estado ha girado la
instruccion a la Tesoreria de la Federacion a través de la UCEF, para afectar los Derechos Sobre las
Participaciones Fideicomitidas como fuente de pago del Crédito, en términos a lo previsto en el
numeral 4.4 siguiente, asi como haber llevado a cabo los actos necesarios a efecto de que el 3.90%

(tres punto noventa por ciento) de las Participaciones hayan quedado afectadas como fuente de pago
del presente Crédito.

(b)  El Estado deberd haber obtenido y entregado al Acreditante el documento que avale la
inscripcion del presente contrato ante el Registro de Obligaciones y Empréstitos del Gobierno del
Estado y de los Municipios del Gobierno del Estado de Nuevo Leén, haciendo constar que este
Contrato se encuentra inscrito en dicho Registro Estatal como obligacion a cargo del Estado.

(o)  El Estado se obliga a entregar al Acreditante la Constancia de Inscripcion (segin dicho
concepto se define en el Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147) en la que se le otorgue el
caracter al Acreditante de Fideicomisario en Primer Lugar en el Fideicomiso Maestro Evercore 147 y
se establezca el Porcentaje Asignado.

4.4 Notificacién Irrevocable. el Estado y el Fiduciario deberdn haber entregado a la
Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria
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de Hacienda y Crédito Publico, una notificacion e instruccion irrevocable (la “Notificacion
Irrevocable ") mediante la cual se notifique e instruya a dichas autoridades que (i) los Derechos
Sobre las Participaciones Fideicomitidas fueron cedidos y aportados al Fideicomiso; (ii) los
montos que le correspondan al Estado por concepto de los Derechos Sobre las Participaciones
Fideicomitidas deben ser entregados de manera directa al Fideicomiso Maestro Evercore 147 a
través del abono a la Cuenta Concentradora, (iii) la Notificacién Irrevocable no puede ser
revocada sin el previo consentimiento por escrito de los Acreedores inscritos en el Fideicomiso
Maestro, ni podra ser modificada sin la autorizacién de la Legislatura del Estado; y (iv) Ginicamente el
Fiduciario, a solicitud del Estado, esta facultado para solicitar anticipos de Participaciones.

4.5 Autorizaciones Gubernamentales; Ausencia_de Contravencién. (a) Todas las
Autorizaciones Gubernamentales necesarias en relacion con la celebracién y cumplimiento por parte
del Estado con sus obligaciones y el ejercicio de sus respectivos derechos en los términos de los
Documentos de la Operacion de los que es parte, incluyendo, sin limitar, el pago del principal,
intereses y cualesquier otras cantidades debidas de conformidad con el presente Contrato y/o los
Pagarés, sin duplicidad, deberdn encontrarse en vigor de conformidad con la Ley Aplicable a las
mismas.

(b) El Estado debera estar en cumplimiento pleno y no debera haber contravenido (i)
cualquier Ley Aplicable relacionada con la celebracion, efectividad o cumplimiento de este
Contrato y/o de los demas Documentos de la Operacién, incluyendo, sin limitar, en relacién con
las cantidades derivadas del Crédito y autorizadas en la Ley de Ingresos 2016 y en el Decreto de
Autorizacion; y/o (i) las Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos de la Operacién.

(c) No debera haberse actualizado ningun Cambio Material Adverso en relacién con
el Estado.

4.6 Ausencia de Cambios o Efectos Matetiales Adversos. (a) La informacién
entregada al Acreditante de conformidad con la Secciéon 5.6 del presente Contrato, deberd
continuar reflejando razonablemente la condicién financiera del Estado a la Fecha de Disposicién
respectiva y ningn Cambio Material Adverso con respecto a dicha informacién deberd haber
ocurrido desde la fecha de emisién del mismo y hasta la Fecha de Disposicion respectiva.

) No debera existir ningin Cambio Material Adverso en relacién con la situacion
financiera, econémica o politica del Estado o de México, y no debera existir otra circunstancia,
evento o condicion que haya tenido un Efecto Material Adverso.

(c) No debera existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se debera de haber
emitido cualquier orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad Gubernamental o
tribunal arbitral, que tenga un Efecto Material Adverso.

4.7 Ausencia de Eventos de Aceleracién y de Eventos de Incumplimiento. Ningiin
Evento de Aceleracion o Evento de Incumplimiento debe haber ocurrido y continuar y ningin evento
debe haber ocurrido el cual, con entrega de notificacién, pueda resultar en un Evento de
Incumplimiento o en un Evento de Aceleracion.

4.8 Sistema Nacional de Coordinacién_Fiscal; Convenios de Coordinacién Fiscal;
Convenios de Compensacién de Participaciones. (a) El Convenio de Coordinacion Fiscal debera
encontrarse vigente y ninguna de las partes de dicho Convenio de Coordinacién Fiscal debers
haber incurrido en un incumplimiento conforme a los términos del mismo.
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(b) EI Estado debera de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal en
términos de la Ley de Coordinacién Fiscal y deberd de encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo el mismo.

49 Montos de Endeudamiento. El Estado, no debera haberse excedido de los
montos derivados de la Deuda Total Financiera autorizados en la Ley de Ingresos vigente en la
Fecha de Disposicion y en el Decreto de Autorizacion.

4.10 Pago de Intereses del Contrato de Crédito. En la Fecha de Disposicién
respectiva el Estado deberd haber cubierto en su totalidad la parte que corresponde de capital,

intereses y demds accesorios financieros derivados del Crédito, vencidos y no pagados a dicha
Fecha de Disposicion.

4.11 Certificados de Funcionario. El Acreditante debera haber recibido un certificado,
conforme al formato que se adjunta al presente como Anexo “G”, del Funcionario Autorizado del
Estado, fechado en la Fecha de Disposicion respectiva, certificando que: (i) las declaraciones y
garantias del Estado contenidas en este Contrato y en cada uno de los demas Documentos de la
Operacién son verdaderas y correctas en todos los aspectos materiales en y hasta dicha fecha como
si hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha; (ii) todas las autorizaciones de la Operacion
estdn en vigor y surtiendo plenamente sus efectos en los términos y condiciones; y (iii) todas
las condiciones suspensivas previstas en la presente Clausula Cuatro y en los deméas Documentos de

la Operacion para llevar a cabo la Disposicion respectiva bajo el Contrato de Crédito han sido
cumplidas.

4.12  Pagaré. El Estado debera haber entregado al Banco, debidamente suscrito, el o los
Pagarés correspondientes, substancialmente en el formato que se adjunta al presente Contrato
como Anexo “E”, en término aceptables para el Banco.

4.13  Solicitud de Disposicién. El Acreditante debera haber recibido una Solicitud de
Disposicién de conformidad con lo establecido en el presente, debidamente firmada por el
Gobernador del Estado o Secretario de Finanzas.

4.14  Gastos. El Estado deberd haber pagado al Banco, o llevado a cabo arreglos
satisfactorios para el Banco, a efecto de pagar los gastos previstos en el presente contrato
derivados por la celebracion del presente Contrato.

La aceptacion de los recursos en virtud del Crédito constituird una certificacién por parte del

Estado en favor del Banco, respecto al cumplimiento de las condiciones sefialadas en esta
Clausula.

Clausula Cinco. Declaraciones Adicionales

El Estado declara lo siguiente, en el entendido de que se debera interpretar, para todos
los efectos legales, que las siguientes declaraciones son hechas a la fecha del presente
Contrato y a la Fecha de Disposicion respectiva:

5.1 Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas. La cesidén y afectacién de los
Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas, asi como de las cantidades derivadas de los
mismos al Fideicomiso Maestro Evercore 147 por parte del Estado, serdn debidamente
perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable al momento de llevar a cabo dicha cesién y
afectacion de conformidad con el Fideicomiso Maestro Evercore 147 y con el presente Contrato, y
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constituirdn una transmision de la titularidad sobre tales recursos y/o derechos a favor del Fiduciario
¥, por lo tanto, el Fiduciario serd el legitimo y tnico titular de tales derechos y/o recursos, libres
de cualquier gravamen o limitacién de dominio salvo por lo establecido en los Documentos de la
Operacion.

5.2 Autorizaciones y Consentimientos. (a) La celebracién, otorgamiento vy
cumplimiento por el Estado de este Contrato y de cada uno de los Documentos de la Operacién
respecto de los cuales es parte, y las operaciones contempladas en los mismos, incluyendo, sin
limitar, el pago del principal, intereses y cualesquiera otras cantidades debidas de conformidad con
este Contrato y/o los Pagarés, la transferencia y cesién de los Derechos Sobre las Participaciones
Fideicomitidas al Fideicomiso Maestro Evercore 147, el registro de este Contrato y cualesquiera
otros Documentos de la Operacion ante el Registro Estatal, asi como en el Registro Federal
adscrito a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (i) han sido debidamente autorizados de
acuerdo con la Ley de Ingresos 2016, la Ley de Egresos del Estado de Nuevo Leén para el Afio
2016, el Decreto de Autorizacién y cualesquiera otra Ley Aplicable; (ii) no incumplen,
contraviener, son inconsistentes o significan una violacién respecto de (y) ninguna Ley Aplicable,
0 (2) cualquier contrato, préstamo, contrato o cualquier otro instrumento en los que el Estado sea
parte conforme al cual se encuentre obligado, incluyendo cualesquiera Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos de la Operacién; y (jii) salvo por la afectacién de los Derechos
Sobre las Participaciones Fideicomitidas al Fideicomiso Maestro Evercore 147, no resulta en, o
requiere la creacién o imposicion de cualquier gravamen o garantia sobre o con respecto de
cualquiera de los bienes o derechos del Estado.

(b) Cada uno de los Documentos de la Operacién en los que el Estado sea parte (i)
ha sido debidamente celebrado y otorgado por el Estado; y (ii) constituye, o a partir de que los
mismos sean celebrados constituiran, obligaciones validas, legales y exigibles al Estado de
conformidad con sus términos.

(©) No ha ocurrido ninglin evento que (i) resulte en la revocacién, terminacién o
modificacién adversa de cualesquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales; y/o (ii)
afecte adversamente cualquier derecho de cualquier Persona conforme a cualesquiera de dichas
Autorizaciones Gubernamentales.

(d) La informacion establecida en cada solicitud presentada por o a nombre del
Estado en relacion con cada una de las Autorizaciones Gubernamentales y en toda la
correspondencia enviada por o en nombre del Estado en relacién con tales solicitudes, no
contiene error alguno que pudiese originar la revocacién de dichas Autorizaciones
Gubernamentales a la fecha en que dicha informacién fue enviada o presentada ante la Autoridad
Gubernamental correspondiente.

53 Endeudamiento. El Estado no se encuentra en incumplimiento con ninguno de los
financiamientos que constituyan deuda ptblica directa o contingente en términos de la legislacion
aplicable.

5.4 Condicién e Informacién Financiera. No ha ocurrido ningtin cambio en la
situacién financiera, econdmica y/o politica del Estado o de México que tenga un Efecto Material
Adverso, y no existe ninguna otra circunstancia, evento o condicién que haya tenido o que tenga
un Efecto Material Adverso.

5.5 Ausencia de Incumplimiento. Ningin Evento de Aceleracién o Evento de
Incumplimiento ha ocurrido o continfia ocurriendo.
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6.4  Notificaciones. (a) El Acreditado debera notificar al Acreditante inmediatamente, pero
en todo caso dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la fecha que tenga conocimiento de
cualquiera de los eventos que se sefialan a continuacion:

) la existencia de cualquier demanda, accion, litigio, reclamacién cuyo monto
ascienda a $50°000,000.00 (CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
o procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental con el proposito de
revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o dejar sin
efectos cualquier Autorizacién Gubernamental relacionada con este Contrato y/o
con los demas Documentos de la Operacion;

(i) la existencia de cualquier demanda, accion, litigio, reclamacién o
procedimiento que tenga un Efecto Material Adverso cuyo monto ascienda a
$50°000,000.00 (CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.); y

(iii) la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamaciéon o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en relacion, directa o
indirectamente, con el Fideicomiso Maestro Evercore 147, los Derechos Sobre
las Participaciones Fideicomitidas, y/o la afectacion de dichos derechos y/o
ingresos al Fideicomiso Maestro Evercore 147.

(b) Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias descritas en
los incisos (i) a (iii) que anteceden en el momento en el que un Empleado de Confianza del
Estado, conforme a la Ley Aplicable, sea notificado de la existencia de cualquier demanda,
accion, litigio, reclamacién o procedimiento por cualquier Autoridad Gubernamental o por
cualquier otro medio permitido por la Ley Aplicable o cuando el Estado sea quien inicie los
procedimientos correspondientes.

(©) Cualquier notificacion de acuerdo a esta seccién deberd acompafiarse por una
declaracion firmada por el Funcionario Autorizado del Estado estableciendo una descripcion
razonablemente detallada del acontecimiento referido en la misma y sefialando las medidas que
el Acreditado propone tomar al respecto.

6.5 Convenio de Coordinacidn Fiscal: Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal.

(a) El Estado deberd cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas en
el Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como
consecuencia que: (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal; o (ii) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones.

(b) El Estado debera formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal en
términos de la Ley de Coordinacién Fiscal durante la vigencia del presente Contrato y de los
demds Documentos de la Operacidn y debera encontrarse al corriente de todas sus obligaciones
bajo dicho Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal cuyo incumplimiento pueda traer o traiga
como consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal; o (ii) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones.

6.6 Mantenimiento de Afectacién; Modificaciones al Régimen Fiscal. (a) El Estado
debera realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requieran de tiempo en tiempo a efecto
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de mantener la afectacién y cesion de los Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas al
Fideicomiso Maestro Evercore 147, asi como el Porcentaje Asignado al presente Crédito o
Financiamiento, incluyendo sin limitar, la realizacién de aportaciones y/o cesiones suplementarias
e irrevocables al Fideicomiso Maestro Evercore 147, y la presentacién de instrucciones y/o
notificaciones irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales.

(b) En el caso de que las Participaciones sean sustituidas, complementadas y/o
modificadas por otros fondos, impuestos, derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién
por cualquier causa, el Estado, en caso de ser necesario, debera afectar y ceder al Fideicomiso
Maestro Evercore 147 el porcentaje de dichos fondos, impuestos, derechos y/o ingresos, que
sea equivalente a los Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas a efecto de cummplir con
el Porcentaje Asignado, dentro de los 15 Dias Hébiles siguientes a que la mencionada sustitucion,
complementacién y/o modificacion surta efectos (salvo que las Partes acuerden otro plazo por
escrito) y deberd obtener cualesquier Autorizaciones Gubernamentales necesarias al efecto y
presentar a cualesquier Autoridad Gubernamental que resulte competente una notificacién e
instruccién irrevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos y/o impuestos y/o derechos
y/o ingresos han sido afectados y cedidos al Fideicomiso Maestro Evercore 147 de forma
irrevocable y de que dicha Autoridad Gubernamental debe entregar al Fideicomiso Maestro
Evercore 147 de manera directa el porcentaje mencionado de dichos fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o ingresos que correspondan al Estado. Dentro de dicho plazo de 10 (diez) Dias
Habiles, el Acreditante deberd reunirse con el Estado, previa solicitud por escrito de este Gltimo,
a fin de discutir una posible ampliacién al plazo, en cuyo caso, el Acreditante podra ampliar
dicho plazo a fin de permitir al Estado la afectacion y cesion al Fideicomiso Maestro Evercore
147 del porcentaje mencionado de dichos fondos, impuestos, derechos y/o ingresos que
sustituyeron, complementaron y/o modificaron las Participaciones.

(©) Adicionalmente, en el caso de que por cambios o modificaciones en la Ley
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas fueren suprimidos y no
existiere ningun otro ingreso o derecho proveniente de la Federacién que pudiere ser utilizado en
sustitucion de los Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas, el Estado debera otorgar
al Acreditante dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes una garantia y/o fuente de pago en
forma y substancia aceptable para el Acreditante, que sea suficiente para asegurar el cumplimiento
de las obligaciones del Estado conforme al presente Contrato y los deméas Documentos de la
Operacion.

(d) El Estado debera abstenerse de limitar, restringir o de cualquier manera afectar
negativamente los Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas asignadas al pago de este
Financiamiento.

6.7  Afectacién de las Participaciones al Fideicomiso Maestro Evercore 147. El Estado
debera, en todo momento mantener el Porcentaje Asignado al presente Crédito o Financiamiento.

6.8  Destinar las cantidades que disponga del Crédito en términos de la Clausula 2.4 del

presente Contrato, para lo cual, se compromete a informar por escrito al Banco a més tardar a los 60
(sesenta) dias naturales posteriores a la fecha de la primer disposicién, cémo fueron o seran aplicados
los recursos en términos previstos en el Decreto de Autorizacién.

6.9  Autorizaciones Gubernamentales. El Acreditado deber4 obtener, renovar, mantener y
cumplir, en todos los aspectos materiales, con todas las Autorizaciones Gubernamentales
relacionadas con los Documentos de la Operacién, conforme sea requerido de tiempo en tiempo
conforme a la Ley Aplicable.
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6.10 Ciertos Contratos. El Estado no deberd celebrar contrato o compromiso alguno o
llevar a cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier naturaleza que afecten el pago de este
Financiamiento (a excepcion de los Documentos de la Operacién) que (i) restrinjan (de manera
inmediata o con el paso del tiempo) la capacidad del Estado para cumplir sus obligaciones cuyo
incumplimiento sea considerado como un Evento de Incumplimiento conforme a los mismos y que
afecten al pago del presente crédito; (ii) afecten la constitucién del patrimonio del Fideicomiso
Maestro Evercore 147 y/o la afectacion y cesion de los Derechos Sobre las Participaciones
Fideicomitidas asi como el Porcentaje Asignado al pago del presente Financiamiento; y/o (iii) tengan

por efecto, o con entrega de notificacion resulten, en un Evento de Incumplimiento al amparo de
este Contrato.

6.11 Endeudamiento. (a) Caracteristicas de los financiamientos constitutivos de deuda
publica, los financiamientos nuevos a ser contratados por el Estado e inscritos en el Fideicomiso
Maestro Evercore 147 deberdn (i) ser destinados a inversiones publicas productivas o al pago de
financiamientos que hayan sido destinados a inversiones ptblicas productivas;

(b) Obligaciones Financieras Minimas. El estado deberd estar en cumplimiento en
todo momento con las Obligaciones Financieras Minimas previstas en la legislacién aplicable.

© Operaciones Derivadas. El Estado no podra celebrar operaciones de cobertura y/u
operaciones de derivados de las que puedan surgir obligaciones a cargo del Estado o en las que el
Estado represente riesgo de contraparte, a menos que (i) el Estado hubiere contratado una linea
de crédito que sea susceptible de ser inscrita en el Registro del Fideicomiso como mecanismo
para asegurar el pago de las obligaciones que pudieren surgir a cargo del Estado en relacién
con dichas operaciones de cobertura y/u operaciones de derivados, o (ii) dichas operaciones
sean celebradas por el Estado con instituciones financieras mexicanas que cuenten con la
autorizacion para realizar este tipo de operaciones, con el fin de fijar o poner un limite a las
obligaciones de pago de intereses a cargo del Estado derivadas de uno o més financiamientos.

(d Ciertas Obligaciones de Pago. El Estado no podrda asumir obligaciones de
pagar un precio especifico de bienes o servicios, cuando la obligacién del Estado de pagar
dichos bienes o servicios sea independiente del uso que el Estado le dé a los mismos (take or
pay), a menos que dichas obligaciones cumplan con los siguientes requisitos (i) los pagos
anuales de dichas obligaciones deben estar considerados en las Leyes de Egresos
correspondientes; (i) las obligaciones deberan estar relacionadas con la construccién,
operacion y/o mantenimiento de infraestructura; (iii) dichas obligaciones no podran tener como
garantia o fuente de pago las Participaciones, a excepcion que le sea asignado un porcentaje
asignado para el pago de ésta obligacion, ya sea en Fideicomiso Maestro Evercore 147 o en
cualquier otro mecanismo de pago instituido por el Estado , o el derecho a percibir las mismas; y
(iv) en ninglin caso, la contraparte correspondiente podr4, en un ejercicio fiscal, demandar la
contraprestacion o pago correspondiente a futuros ejercicios fiscales.

Nada de lo dispuesto anteriormente limitaré la capacidad del Estado y sus dependencias y
organismos auxiliares para celebrar proyectos de prestacién de servicios o contratos de asociacién

publico privada, asi como otorgar garantias respecto de los mismos, en los términos de la Ley
Aplicable.

(e) Eventos de_ Aceleracién y Eventos de Incumplimiento de Financiamientos.
Ningun Financiamiento que el Estado inscriba en el Registro del Fideicomiso Maestro Evercore

147 podra tener Eventos de Aceleracion o Eventos de Incumplimiento mayores (y/o més estrictos)
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a los sefialados en el Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147 y el presente Contrato.

6.12 Cumplimiento con Estipulaciones del Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore
147. El Acreditado debera cumplir con las obligaciones de dar, hacer y no hacer a su cargo derivadas
del Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147, incluyendo, sin limitar: (i) cumplir
puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el Contrato de Fideicomiso Maestro
Evercore 147 y realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez de
dicho instrumento; (ii) abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios
a lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147 y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios para o tendientes a que el Acreditante, pueda ejercer completa, eficaz
y oportunamente sus derechos derivados del mismo y (iii) afectar y mantener la afectacién de los
Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas segtn se establece en el Contrato de Fideicomiso
Maestro Evercore 147.

6.13 Pago de Impuestos y Costos. El Acreditado deberd cubrir los Gastos e
Impuestos que le correspondan relacionados con la celebracién al presente Contrato, asi como
aquellos establecidos en el mismo, de conformidad con la Ley Aplicable y pactados por las partes en
el presente contrato. *

6.14 Subsanar Eventos de Aceleracién. En el supuesto de que el Estado incurriese en
uno o mas incumplimientos con relacién a las obligaciones inscritas en el Fideicomiso Maestro
Evercore 147, previstas en esta Clausula Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituya un
Evento de Aceleracion de los establecidos en la Clausula Ocho de este Contrato, el Estado debera
subsanar o causar que se subsane dicho Evento de Aceleracion. Asimismo, el Estado debera entregar
al Acreditante el informe o el programa de regularizacién mencionados en la Seccién 8.3 dentro del
plazo establecido en dicha Seccién y cumplir puntualmente las actividades previstas en el programa
de regularizacién.

6.15 Colaboracién. El Acreditado se obliga a coadyuvar con el Fiduciario del
Fideicomiso Maestro Evercore 147 para que el Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus
obligaciones de conformidad con lo previsto en los Documentos de la Operacién.

6.16 El estado se obliga a entregar al Banco dentro de los 30 (treinta) dias Hébiles
siguientes a la fecha en que el Banco lo solicite por escrito, una carta suscrita por el titular del 6rgano
interno de control o funcionario equivalente del Estado, certificando expresamente que El Crédito
cumple con todas las disposiciones legales aplicables.

6.17 Venta y/o Bursatilizacién de Activos. (a) Salvo por lo que respecta a los
Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas derivadas del presente financiamiento, y en

términos a lo dispuesto en el parrafo (b) siguiente, el Estado podré llevar a cabo operaciones de
venta y/o bursatilizacién de activos.

(c)  Encaso de que el Estado asuma una obligacién de pago, directa o contingente, en
relacion con operaciones de venta y/o bursatilizacion de activos, dichas obligaciones asumidas
por el Estado computardn para efectos de la Deuda Total Financiera del Estado en términos del
presente Contrato.

6.18 Participaciones Municipales. Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacién
Fiscal (o cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asf lo establezca, el Estado
no podra entregar u otorgar a sus Municipios un porcentaje de participaciones superior al 20%
(veinte por ciento) del Fondo General de Participaciones recibidas por el Estado bajo el Sistema

-30-
/t
’




)

intereses derivados del mismo), el Estado cumplird con las siguientes obligaciones de hacer ¥y no
hacer:

6.1 Pagos y Presupuestacion. (a) El Acreditado debera pagar al Acreditante todas y
cualesquier cantidades de principal, intereses, accesorios, cargos, Gastos y cualesquiera otras
cantidades debidas al Acreditante previstas bajo este Contrato y cualesquier otros Documentos de la
Operacién, en los términos y bajo las condiciones que en los mismos se establecen.

(b)  El Poder Ejecutivo del Estado debera hacer lo necesario pata que se incluya en su
Ley de Egresos o cualquier otro instrumento que de tiempo en tiempo sustituya a dicha Ley de
Egresos, para cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago total de sus obligaciones
conforme al presente Contrato y los demas Documentos de la Operacidn, una provisién de
fondos suficientes para cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme al presente
Contrato y los Documentos de la Operacion, independientemente que el patrimonio del
Fideicomiso Maestro Evercore 147 sea o no suficiente para cubrir dichas obligaciones.

6.2 Informacién Financiera. (a) El Acreditado debers entregar o hacer que se
entregue al Acreditante y a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en
todo caso dentro de un término de 30 (treinta) Dias siguientes a la fecha de su publicacién, en cada
afio (i) una copia de la Ley de Ingresos y de la Ley de Egresos del Acreditado y (ii) un reporte
detallado del pasivo circulante y del activo circulante del Estado al cierre del afio calendario
correspondiente, mismo que se adjuntaré al presente como Anexo “F”.

(b) El Acreditado debera entregar o hacer que se entregue al Acreditante, dentro de
un término de 20 (veinte) Dias siguientes a partir de su presentacion al Congreso del Estado, una
copia de la Cuenta Publica del Acreditado en la que de manera detallada se encuentren previstos
cuando menos los Financiamientos del Acreditado.

©) El Acreditado deber4 informar al Acreditante dentro de los 15 (quince) Dias

Habiles siguientes a la fecha en la que cualquier Empleado de Confianza del Estado tenga
conocimiento del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracién o Evento de
Incumplimiento. Dicha notificacion debera ser acompariada de una certificacién emitida por el
Funcionario Autorizado del Acreditado, que debera contener una descripcion del acontecimiento
o evento mencionado, asi como las medidas que el Acreditado proponga adoptar respecto al
mismo.

(d) El Acreditado debera entregar al Fiduciario o al Acreditante relativa a su
financiamiento, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a que éstos lo requieran, la
informacién y/o documentacién que razonablemente le sea solicitada con el fin de dar
cumplimiento a la Ley Aplicable respecto de disposiciones de conocimiento de clientes o
integracién de expedientes o disposicién alguna prevista en la Ley Aplicable o que le sea
requerida a la Acreditante en términos de la misma.

6.3  Calificacién Crediticia. (a) El Crédito deberd haber recibido una calificacion
crediticia otorgada por al menos AA de las Agencias Calificadoras, a més tardar a los 90 (noventa)
Dias Habiles siguientes a la Fecha de Disposicién y el Estado deberad haber entregado al
Acreditante una copia de los documentos en los que consten tales calificaciones crediticias.

(b) El Crédito debera de mantener durante toda su vigencia una calificacion crediticia de
por lo menos A (o su equivalente) en la escala nacional otorgada por al menos dos de las
Agencias Calificadoras.
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5.6 Cumplimiento con Leyes. Sin perjuicio de las demés declaraciones hechas para
el beneficio del Acreditante contenidas en esta Clausula Cinco o en cualquier otro Documento de la
Operacidn, el Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier requisito aplicable de cualquier
Ley Aplicable, Autorizacién Gubernamental, orden, mandamiento judicial o decreto, relacionado
con la celebracidon y cumplimiento del presente Contrato o de cualquier otro Documento de la
Operacion.

5.7 Divulgacién. (a) Todos los documentos, reportes u otra informacidn escrita en
relaciéon con el Estado que haya sido proporcionada al Acreditante en relacion con el presente
Contrato son verdaderos y correctos en todos sus aspectos substanciales y no contienen informacién
erronea en relacion con algin hecho o circunstancia, u omiten sefialar algin hecho substancial o
cualquier hecho que pueda hacer que las declaraciones contenidas en el presente Contrato o en los
demds Documentos de la Operacion sean erréneas o incorrectas en cualquier aspecto substancial.
No existe ninglin hecho, evento o circunstancia conocida por el Estado que no haya sido divulgado
al Acreditante por escrito, que tenga un Efecto Material Adverso.

©) La informacion entregada al Acreditante no actualiza ninguna de las hipotesis
contempladas en el articulo 112 de la Ley de Instituciones de Crédito, cuyo texto y alcance legal
conoce, por lo que considera innecesaria su transcripcion.

5.8 Contratacion_del Fiduciario. El Estado cuenta con todas las Autorizaciones
Gubernamentales y requisitos necesarios de conformidad con la Ley Aplicable para la celebracion
del Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147 con el Fiduciario.

5.9 Iniciativas Legislativas. El Gobernador no ha presentado ante el Congreso del
Estado iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna
iniciativa que se encuentre en tramite ante el Congreso del Estado, respecto de la Ley de
Administracién Financiera, la Ley Orgéanica o cualquier Ley Aplicable, que pudieran ser contrarias
a las operaciones previstas en los Documentos de la Operacién.

5.10 Recursos de Procedencia llicita. El Estado declara que los recursos con los que
pagard las cantidades que resulten a su cargo conforme al presente Contrato provienen de sus
operaciones efectuadas conforme a la Ley Aplicable y son de procedencia licita.

5.11 Litigios. No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accién o
reclamacion ante Autoridad Gubernamental o arbitro alguno que se haya iniciado, o que se
pretenda iniciar, en su contra y que cuestione o impugne la legalidad, validez o exigibilidad de
algin Documento de la Operacién o que tenga un Efecto Material Adverso.

5.12 Decisién_de Crédito Independiente. El Estado ha llevado a cabo su propio
analisis y decision de Crédito.

5.13 Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore 147. El presente Contrato es acorde y
consistente en sus términos y condiciones con el Fideicomiso Maestro Evercore 147.

Clausula Seis. Obligaciones d¢ Hacer v de No Hacer

El Estado conviene y acuerda con el Acreditante en que, hasta en tanto no se haya verificado
el pago y/o cumplimiento total de cualquier obligacién a cargo del Estado conforme al presente

Contrato y/o los demas Documentos de la Operacién (incluyendo, sin limitar, el Crédito y los
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Nacional de Coordinacion Fiscal, de conformidad con lo establecido en la Ley de Coordinacion
Fiscal. En el entendido que el Estado podré otorgar a sus Municipios porcentajes mayores a los que
se sefialan en esta Seccion 6.18, sin que por ello se entienda que ha existido un Evento de
Incumplimiento, siempre que las cantidades correspondientes provengan de las Cantidades
Remanentes a que se refiere el Contrato de Fideicomiso Maestro, de conformidad con lo establecido
en dicho contrato o se realice previamente el ajuste proporcional a la alza en el Porcentaje Asignado
a efecto de cumplir en todo momento con el Factor de Aforo.

6.19 Factor de Aforo. (a) El Factor de Aforo debera ser, en todo momento, igual o
mayor a 2.5 veces a 1.0 respecto a las cantidades que, por concepto de capital e intereses ordinarios,
el Estado deba pagar al Acreditante en una Fecha de Pago (pero excluyendo pagos anticipados,
voluntarios y el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado.

6.20 Contabilidad. El Acreditado debera mantener su contabilidad de conformidad con
las disposiciones previstas en las Normas Contables y en la deméas Ley Aplicable.

6.21 Fondo de Reserva. El Estado debera constituir y en su caso reconstituir un
Fondo de Reserva con un Saldo Objetivo del Fondo de Reserva para el Pago de Capital y un Fondo
para el Pago de Intereses destinado al pago del presente Financiamiento, de conformidad con lo
establecido en el presente Fideicomiso Maestro Evercore 147.

6.22 Cobertura de Tasa de Interés. El Estado debera celebrar una operacién financiera
derivada (preferentemente CAP), con la institucién financi€ra mexicana de su eleccidon y que cuente
con autorizacién para efectuar ese tipo de operaciones derivadas, la cual debera cubrir en todo
momento por lo menos el 50% (cincuenta por ciento) del monto dispuesto del financiamiento inscrito
en el Registro del Fideicomiso Maestro Evercore 147, en el nivel de tasa de interés (subyacente)
prevaleciente en el mercado, que cubra variaciones abruptas de tasa de interés. Dicha cobertura
deberé ser contratada por un plazo minimo de 1 (un) afio contado a partir de su contratacidn y debera
ser renovado al menos en los mismos plazos sefialados y asi sucesivamente durante la vigencia del
plazo del crédito y mientras exista saldo insoluto del mismo.

El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por el proveedor de cobertura sean
transferidas directamente al Fideicomiso Maestro Evercore 147, para su posterior registro en
la Cuenta Individual de Coberturas (como dicho término se define en el Fideicomiso Maestro
Evercore 147).

El Estado debera entregar al Acreditante evidencia documental de dicha contratacién dentro
de los 90 (noventa) dias Habiles siguientes contados a partir de la disposicion del crédito.

6.23 Periodo de Cura. A menos de que se sefiale un plazo mayor para alguna
obligacion de manera expresa en el presente Contrato, el Estado tendra un periodo de cura de 60
(sesenta) dias naturales para el cumplimiento de sus obligaciones de hacer, siempre y cuando dichas
obligaciones no constituyan una Causa de Vencimiento Anticipado conforme a los términos del
presente.

Clausula Siete. Fideicomiso Maestro Evercore 147

7.1 Inscripcién en el Fideicomiso. El presente Contrato debers permanecer inscrito ;
en el Registro del Fideicomiso Maestro Evercore 147 y el Acreditante tendrd el caracter de |
Fideicomisario en Primer Lugar bajo dicho Fideicomiso, para todos los efectos a los que haya °
lugar, durante la vigencia del presente Contrato.
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presentd la Notificacién de Evento de Aceleracion original.

(e) El Acreditante estard obligado, el Dia Hébil inmediato siguiente a la fecha en la
que el Estado le proporcioné copia de la Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion
enviada por el otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciario una Notificacién
de Terminacién de Evento de Aceleracion propia en los términos de lo previsto en el Fideicomiso
Maestro Evercore 147.

Clausula Nueve. Eventos de Incumplimiento.

9.1 Supuestos. El acontecimiento de cualquiera de los siguientes eventos o
circunstancias constituird un “Evento de Incumplimiento” conforme al presente Contrato:

(a) Si el Estado incumple una o mas de sus obligaciones de pago derivadas de este
Contrato y/o los Pagarés, incluyendo (pero sin estar limitado a) cualquier amortizacién de capital
y/o pago de intereses pagaderos bajo este Contrato y/o los Pagarés, por un periodo de 1 (un) dia
0 mas contados a partir del dia en el que el referido pago debié efectuarse; o

) La circunstancia de que cualquier declaracién o certificacién realizada por o a
nombre del Estado (i) en el presente Contrato, en el Fideicomiso Maestro Evercore 147 o
cualesquiera de los Anexos de los mismos resultase falso o que el contenido de dicha declaracién,
garantia o certificacion resultase errénea en cualquier aspecto importante y tenga por
consecuencia inducir o mantener en el error en cualquier aspecto al Acreditante, o (ii) en
cualesquier aviso u otro certificado, documento, estado financiero u otro documento entregado
conforme al presente Contrato (incluyendo las Solicitudes de Inscripcion y los documentos
anexos a las mismas, presentadas en términos del Contrato de Fideicomiso Maestro Evercore
147), resultase falso o que el contenido de dicha declaracién o certificacién resultase errénea en
cualquier aspecto importante y tenga como consecuencia inducir o mantener en el error en
cualquier aspecto al Acreditante, siempre y cuando dicho aviso, certificado, documento, estado
financiero u otro documento no es corregido por el Estado dentro de un plazo de 90 (noventa)
dias siguientes a partir de que cualquier Empleado de Confianza tuvo conocimiento del error o la
falsedad del mismo; o

©) El Estado admita por escrito su imposibilidad de, o esté imposibilitado para pagar
la generalidad de sus deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles; o

(d) Si ocurre una circunstancia o evento que tenga un Efecto Material Adverso; o

G El Fideicomiso Maestro Evercore 147 se extinga o termine su vigencia o efectos
por cualquier razén; o

® El Estado no obtenga, renueve, modifique, mantenga o cumpla con cualquier
Autorizacion Gubernamental necesaria para el cumplimiento de este Contrato, los Pagarés o el
Fideicomiso Maestro Evercore 147, dentro de un plazo de 30 (treinta) dias a partir de que dicha
Autorizacién Gubernamental sea necesaria. Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones
Gubernamentales es revocada, terminada, retirada, suspendlda modificada o desechada o deje de
surtir efectos o un tercero o el propio Estado inicie cualquier procedimiento para revocar,
terminar, retirar, suspender, modificar o desechar dicha Autorizacién Gubernamental, siempre y
cuando el Estado no subsane dicha situacién dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a que tuvo

conocimiento o no tome las medidas suficientes, a juicio del Acreditante, a fin de subsanar dicha
situacion; o
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(2 Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, nulificar o
terminar, total o parcialmente, el Fideicomiso Maestro Evercore 147 o este Contrato; o

(h) Si el Estado lieva a cabo cualquier acto juridico tendiente a terminar el Convenio
de Coordinacion Fiscal o de otra manera incumple con cualquiera de las obligaciones previstas en
las Secciones 6.5 0 6.6 del presente Contrato; o

@ Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a instruir, o instruye, a
cualquier funcionario Estatal o Federal, incluyendo, sin limitar, a la Secretaria de Finanzas y/o la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para entregar los Derechos Sobre las Participaciones

Fideicomitidas a una cuenta distinta a la Cuenta Concentradora del Fideicomiso Maestro Evercore
147;0

§)] Si durante un plazo de 60 (sesenta) dias naturales las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas y respecto del
Porcentaje Asignado, son inferiores a las Cantidades Requeridas para dicho periodo, siempre y
cuando el Estado no aporte cantidades suficientes a fin de cubrir dicha cantidad dentro del plazo

y conforme a la notificacion que envie en tiempo y forma el Fiduciario del Fideicomiso Maestro
Evercore 147;

k) Si cualquier Fideicomisario inscrito en el Fideicomiso Maestro Evercore 147
presenta al Fiduciario una Notificacién de Incumplimiento una vez que se hubiere cumplido con
lo dispuesto en el Contrato entre Acreedores; o

)] Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccion 6.1(b) del
presente Contrato, siempre y cuando, dentro del término de 30 dias contados a partir de que la
Ley de Egresos correspondiente hubiere sido publicada, el Estado no realice las gestiones y
acciones necesarias a efecto de subsanar dicho incumplimiento; o

(m) Que se incumpla con cualesquiera de las disposiciones contenidas en las
Secciones 7.1 del presente Contrato; o

(m) Si- el Estado no utiliza los recursos netos derivados del Crédito en la forma
establecida en el presente Contrato; o

(o) Si el Estado no mantiene en todo momento cuando menos el 3.90% (tres punto
noventa por ciento) de las Participaciones afectas al pago del presente Financiamiento.

9.2 Declaracién de Incumplimiento. (a) A partir del acontecimiento de cualquiera de
los Eventos de Incumplimiento mencionados en la Seccidn 9.1 que antecede, el Acreditante podra, a
su entera discrecion, notificar al Estado de la existencia de un Evento de Incumplimiento. El
Estado deberd contestar dicha notificacién entregando cualquier informacién que considere
importante respecto de dicho acontecimiento dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la
fecha de recepcion de dicha notificacién (salvo que dicha notificacion hubiere derivado del
acontecimiento sefialado en el inciso (a) y (¢) de la Seccién 9.1 anterior, en cuyo caso, el Estado
tendra 5 (cinco) dias para contestar).

(b) Vencido ese plazo, independientemente de que el Estado haya dado contestacion
o no, el Acreditante, tendra el derecho, mas no la obligacion, de declarar un Evento de
Incumplimiento conforme al presente Contrato y por lo tanto:

L




ANEXO “A”

DECRETO DE AUTORIZACION
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ANEXO “B” ‘
NOMBRAMIENTO DEL SECRETARIO DE FINANZAS
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ANEXO “C”
PUBLICACION DEL RESULTADO DEL PROCESO COMPETITIVO Y LICITATORIO
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ANEXO “D” .
SOLICITUD DE DISPOSICION
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ANEXO “E”
PAGARE
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ANEXO “F”
INFORMA CION FINANCIERA
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ANEXO “G”
CERTIFICACION DEL SECRETARIO DE FINANZAS
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PAGARE
$800°000,000.00

El Estado Libre y Soberano de Nuevo Leodn (el “Estado™) por este pagaré (el “Pagaré™)
promete incondicionalmente pagar a la orden de Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Multiva (el “Acreditante™), la cantidad principal de $800°000,000.00
(OCHOCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100) (el “Monto Principal”) mediante 228
(doscientos veintiocho) pagos mensuales y consecutivos, en virtud de que las primeras 12 (doce)
amortizaciones constituyen el periodo de gracia de Pago de Principal, cada uno de los cuales
debera efectuarse en las fechas y por las cantidades a continuacion sefialadas:

[INCLUIR TABLA DE PAGOS]

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 128 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, la fecha de presentacién de este Pagaré se extiende hasta 6 (seis) meses
después de la Gltima fecha de pago de Monto Principal de conformidad con la tabla anterior, en el

entendido que dicha extension no impedira la presentacion de este Pagaré con anterioridad a dicha
fecha.

El presente Pagaré se emite de conformidad con el Contrato de Crédito Simple celebrado
entre el Estado y el Acreditante, de fecha 16 de diciembre de 2016.

En todo caso, el importe total del Pagaré deberd pagarse completamente de conformidad
con Jo previsto en el mismo, junto con la totalidad de los intereses y deméas accesorios financieros
a cargo del Estado que deriven de este Pagaré:

I. INTERESES ORDINARIOS.

El Estado pagara intereses ordinarios respecto del Monto Principal a partir de la fecha de
este Pagaré y hasta su vencimiento, el dia 25 (veinticinco) de cada mes calendario (la “Fecha de
Pago™), a una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE en la Fecha de Determinacién mas el Margen
Aplicable (la “Tasa de Interés”); en el entendido que si una Fecha de Pago no corresponde a un
Dia Habil, el pago correspondiente deberé efectuarse el Dia Habil inmediato siguiente, en el
entendido que todos los dias naturales comprendidos hasta entonces deberan computarse para el
calculo y pago de los intereses correspondientes.

El Acreditante calculard los intereses ordinarios durante los primeros 5 (cinco) Dias
Habiles del inicio de cada Periodo de Interés, tomando como base la Tasa TIIE publicada el Dia
Habil inmediato anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Interés (la “Fecha de
Determinacién”™).

Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago que corresponda al Periodo de
Interés, se calcularan multiplicando el saldo insoluto vigente de este Pagar€ por la Tasa de Interés, .
dividiendo el producto entre 360 (trescientos sesenta) y multiplicado el resultado asi obtenido por
el namero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses respectivo. En
el caso de la primera Fecha de Pago de Intereses, el calculo se hara computando los dias naturalesf
transcurridos entre la fecha del presente Pagaré y la primera Fecha de Pagq de Intereses.




En caso de que la Tasa TIIE deje de existir o deje de publicarse, el Acreditante utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés, (i) la Tasa CETES mas un margen adicional
que esté vigente en la Fecha de Determinacion correspondiente, y (ii) si por cualquier razén el
Banco de México dejare de determinar y publicar en el Diario Oficial de la Federacién la Tasa
TIIE y se dejaren de hacer colocaciones primarias de Certificados de la Tesoreria de la Federacién
(CETES), entonces utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés, la Tasa CCP
mas un margen adicional que esté vigente en la Fecha de Determinacién correspondiente. En el
supuesto de que desaparecieran las tasas sustitutas antes citadas, el calculo de los intereses se
apoyara en la tasas que sustituya a éstas, dada a conocer por el Banco de México.

Los intereses ordinarios devengados conforme a los pérrafos anteriores seran exigibles y
el Estado tendr4 obligacidn de pagarlos sin necesidad de requerimiento previo.

I1. INTERESES MORATORIOS.

El saldo insoluto vencido y no pagado del Monto Principal devengara intereses moratorios
a partir de la fecha de su vencimiento y hasta el dia en que dichas cantidades hayan sido pagadas
al Acreditante en su totalidad, conforme a lo siguiente:

(i) dichos intereses moratorios s causaran a una tasa anual equivalente a la Tasa de
Interés multiplicada por 2 (dos). Los intereses moratorios se devengaran a partir de que ocurra el
incumplimiento de que se trate y hasta la liquidacion del monto incumplido (el “Periodo_de
Intereses Moratorios™).

(i)  exclusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los intereses
moratorios sustituiran a los intereses ordinarios y se calcularan multiplicando el importe vencido
y no pagado por la tasa de interés moratorio pactada en el primer pérrafo anterior, dividiendo el
producto entre 360 (trescientos sesenta) y multiplicando el resultado asi obtenido por el niimero
de dias naturales efectivamente transcurridos a partir del dia siguiente a la fecha que haya vencido
el importe de que se trata hasta la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante en su totalidad.

(iif) el Estado tendra obligacién de pagar de inmediato y sin derecho a ningéin plazo de
gracia cualesquier intereses moratorios que se causen bajo este Pagaré segin sea aplicable.

(iv)  la tasa de interés moratorio pactada sera la aplicable si el Estado omite cubrir
cualquiera de los pagos del Monto Principal o si se vuelve exigible y no es pagada oportunamente
cualquier parte del Monto Principal u otro concepto debido y pagadero bajo este Pagaré.

II1. PAGOS NETOS.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Pagaré
deberan realizarse sin compensacién o deduccion de ninguna especie. Dichos pagos deberén ser
realizados sin retencién alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones,
derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier Autoridad
Gubernamental respecto de dichos pagos asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u
otros accesorios en relacion con los pagos mencionados (conjuntamente, los “Impuestos™).



En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectuados por el Estado
al Acreditante, y que el resultado de lo anterior sea incrementar el costo al Acreditante, reducir los
ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al Acreditante en relacién con el
presente Pagaré y siempre y cuando dichos impuestos: (i) no se trate de Impuestos de caracter
federal, (ii) no hayan existido en la fecha del presente Pagaré; o (iii) no hayan sido consecuencia
de la cesion del presente Pagaré a favor de un tercero, el cual se encuentre sujeto a obligaciones
fiscales mas gravosas que las del Acreditante, el Estado conviene en pagar el monto de dicho
incremento en costo, reduccién en ingresos o gasto adicional derivados de dichos Impuestos a fin
de que los pagos efectuados por el Estado al Acreditante de conformidad con el presente Pagaré,
después de efectuar la retencién o deduccion de que se trate, no resulten inferiores al monto que el
Estado debe pagar al Acreditante en términos del presente Pagaré. En el supuesto de que el
Acreditante legalmente pueda deducir integramente los Impuestos pagados por el Estado, el
Acreditante se obliga a reembolsar al Estado el momento de dichos Impuestos deducidos.

IV. LUGAR Y FORMA DE PAGO.

Todos los pagos de principal, intereses y cualesquier otros conceptos que el Estado tenga
obligacién de hacer al Acreditante en términos de esté Pagaré, deberan realizarse:

(i) en las fechas o plazos pactados, en el entendido que si algin pago vence en un dia
que no sea un Dia Habil, dicho pago debera efectuarse el siguiente Dia Habil y dicha extensién de
tiempo serd incluida en el cémputo de los intereses, si los hubiere, en relacion con dicho pago.

(i)  amas tardar a las 14:00 del dia (hora de la Ciudad de México), en el entendido que

los fondos recibidos después de ese momento se consideraran recibidos hasta el siguiente Dia
Habil;

(iii)  sin deduccién o retencion alguna, ya sea por concepto de Impuestos o cualquier
otro;

(iv)  sin necesidad de previo requerimiento; y

) en la cuenta de cheques nimero 1739848 (uno, siete, tres, nueve, ocho, cuatro,
ocho) CLABE 132180000017398483 (uno, tres, dos, uno, ocho, cero, cero, cero, cero, cero, uno,
siete, tres, nueve, ocho, cuatro, ocho, tres); a nombre del Gobierno del Estado de Nuevo Ledn,
aperturada en Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva o
en cualquier otra cuenta que de tiempo en tiempo le notifique el Acreditante al Acreditado por
escrito.

Para efectos de este Pagaré, los siguientes términos tendran los siguientes significados:

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comisién, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial,
legislativo o administrativo, de caracter federal, estatal o municipal con jurisdiccién sobre los
asuntos relacionados al presente Pagaré.




“Dia Habil” significa cualquier dia habil bancario en que las instituciones de crédito deben
mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente publica la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

“Margen Aplicable” significa (i) en la fecha de suscripcion del presente, 3.50 (tres punto
cincuenta) puntos porcentuales, y (ii) posteriormente, los puntos porcentuales que resulten
aplicables de conformidad con lo establecido en la siguiente tabla, dependiendo de la calificacién
crediticia del Monto Principal:

Calificacién del Monto Principal Margen Aplicable

AAA 275

AA+ 2.85

AA 2.85

AA- 3.00

A+ 3.25

A- 3.25

BBB+ 3.50

BBB 4.00

BBB- 4.50

“Periodo de Interés” significa los dfas naturales que transcurran a partir del dia natural
siguiente a una Fecha de Pago hasta el dia en que ocurra la siguiente Fecha de Pago.

“Tasa CCP” significa, respecto de cualquier dia, el tltimo costo de captacién de los pasivos
a plazo denominados en moneda nacional a cargo de las instituciones de banca miltiple (CCP) a
plazo de 28 (veintiocho) Dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de 28 (veintiocho) Dias),
estimado y publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, en o antes del
dia de que se trate.

“Tasa CETES”, significa, respecto de cualquier dia, la Gltima tasa de rendimiento anual de
la colocacién primaria de Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a plazo de 28
(veintiocho) Dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de 28 (veintiocho) Dias), determinada
por el Banco de México en o antes del dia de que se trate.

“Tasa TIIE” significa, respecto de cualquier dia, la Gltima tasa de interés interbancaria de
equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) Dias (o si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) Dias, entonces
al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) Dias, y si no hubiere dicho plazo superior, entonces
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se considerara el plazo inferior a 28 (veintiocho) dias mas cercano a (veintiocho) Dias),
determinada y publicada por el banco de México en el Diario Oficial de la Federacién o por el
medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico,
de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco, en o antes
del dia de que se trate.

El Estado renuncia de manera expresa, hasta donde lo permita la ley, a cualquier
diligencia, presentacidn, solicitud, protesto o aviso de cualquier clase en relacién con este Pagaré.
La omision por parte del Acreditante de ejercer cualquiera de sus derechos seglin el presente en
cualquier instancia en particular no constituird una renuncia a los mismos en esa instancia o en
cualquier instancia posterior.

El Estado de manera expresa e irrevocable, acuerda someter cualquier controversia que se
derive de la interpretacién o cumplimiento del presente Pagaré los Tribunales Federales
competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal. El Estado renuncia a cualquier jurisdiccién
o fuero que le pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o
futuro.

Este Pagaré se regird e interpretara de acuerdo con las leves federales de los Estados Unidos
Mexicanos. En términos de la fraccion VII del Art. 117 de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, queda prohibida la venta o cesion de este Pagaré a extranjeros, sean estos
gobiernos, entidades gubernamentales, organismos internacionales, sociedades o particulares.

Al Acreditante podra ceder y de cualquier otra forma transmitir todo o parte de sus derechos
y obligaciones bajo el presente Pagaré, de conformidad con la normatividad aplicable (i) a
cualquier otra institucion de crédito u otras entidades que formen parte del sistema financiero
mexicano, o (ii) a un fideicomiso o vehiculo similar cuyo objeto sea el bursatilizar en el mercado
de valores mexicano, los derechos de cobro del Acreditante al amparo del presente Pagaré.

Este Pagaré consta de [e] ([®]) paginas.

El suscrito firma este Pagaré el [e#] de diciembre de 2016 en la Ciudad de México,

GOBIERNO DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NUEVO LEON

POR: [e]
TITULAR DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y ]
TESORERIA GENERAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NUEVO LEON
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Asunto: Certificacion de Cumplimiento

Secretaria Haciendo y Crédito Publico

Registro Piiblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios
PRESENTE.-

Por medio de la presente, se hace referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 16
de diciembre de 2016 (el “Contrato de Crédito™), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nuevo
Ledn (el “Estado™) como acreditado y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Multiva como acreditante, hasta por una cantidad de $800°000,000.00 (OCHOCIENTOS
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Sobre el particular, con fundamento en el articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios; y 28, fraccion II y III del Reglamento del Registro Ptblico Unico
de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, me permito exponer lo
siguiente:

PRIMERO.- Certifico, y declaro bajo protesta de decir verdad que, el Contrato de Crédito fue
celebrado bajo las mejores condiciones del mercado, en virtud de cierto proceso competitivo que se llevo a
cabo para la contratacién de un crédito simple de hasta por $800°000,000.00 (OCHOCIENTOS
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),

SEGUNDO.- Certifico, y declaro bajo protesta de decir verdad que, a la fecha del presente todas
las obligaciones a corto plazo vigentes a cargo del Estado han sido registrados ante el Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios, y ante el Registro de Obligaciones y
Empréstitos del Gobierno del Estado.

Atentamente,
Estado Libre y Soberano de Nuevo Leon, por

conducto del Poder Ejecutivo y a través de la
Secretaria de Finanzas y Tesoreria General del Estado

Carlos Alberto Garza Ibarra
Titular de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria General
del Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn.







(papel membretado del Estado)

Solicitud de Disposicién
Ciudad de México a [e] de [e] de 2016

BANCO MULTIVA, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA.

Presente.

Sefiores:

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 16 de diciembre de 2016 (el “Contrato
de Crédito”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn (el “Estado”) como Acreditado, Banco
Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva (el “Banco™) como Acreditante, Los
términos con maytscula inicial que se utilizan en la presente tendran el mismo significado que se les atribuye
en el Contrato de Crédito, salvo que se definan de otra manera en la presente.

De conformidad con el Contrato de Crédito antes referido, y en virtud de que el Estado ha cumplido,
correspondientemente, con todas y cada una de las condiciones suspensivas a las que se hace referencia en el
Contrato de Crédito, por medio de la presente, el Estado notifica al Banco su intencién de realizar una
Disposicion de conformidad con lo siguiente:

(a) Monto de la Disposicién. La cantidad de $’,.00 ( millones de pesos 00/100 M.N.)

(b) Forma de Disposicion. Mediante la transferencia electrénica por el Banco a la cuenta abierta en
Banco Multiva, Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Multiva, con el nimero de
cuenta [®], a nombre del Estado Libre y Soberano de Nuevo Leon.

(c) Fecha de Disposicion: EI ( Yde () de 2016.

Por medio de la presente, el Estado manifiesta y declara que:

1. Las declaraciones del Estado contenidas en el Contrato de Crédito antes sefialado son verdaderas y
correctas en todos sus aspectos a esta fecha.

2. Alafechade la presente no ha ocurrido algun Evento de Incumplimiento ni ocurrira con el desembolso
de la Disposicion,

Atentamente,

Estado Libre y Soberano de Nuevo Leén

Dr. [e]
Secretario de Finanzas y Tesorero General del Estado Libre y Soberano de Nuevo Leén







