CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
Celebrado entre

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NUEVO LEON, como Acreditado,

y
BANCO INTERACCIONES, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, como Acreditante.

de fecha 22 de marzo de 2017




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contrato”), que con fecha 22 de marzo de
2017, celebran:

l. El ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NUEVO LEON, por conducto del Poder Ejecutivo y
a través de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria General del Estado de Nuevo
Ledn (la “Secretaria de Finanzas”), representada en este acto por su titular, el
C. CARLOS ALBERTO GARZA IBARRA (el “Estado” o el “Acreditado”); y

1. BANCO INTERACCIONES, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE (el “Acreditante”),

representado en este acto por sus apoderados, Roberto Fernandez Valderrama
y José Gonzalez Huerta.

De conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

L. DECRETO DE AUTORIZACION. El 21 de junio de 2016, el H. Congreso del Estado
Libre y Soberano de Nuevo Leén, mediante el Decreto nimero 129 (el “Decreto de Autori-
zacion”), publicado en el Periodico Oficial del Gobierno del Estado de Nuevo Leon del dia 1
de julio de 2016, autoriz6 al Ejecutivo del Estado para celebrar operaciones de reestructura o
refinanciamiento hasta por la cantidad de $42,700°000,000.00 (CUARENTA Y DOS MIL SE-
TECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) con la banca de desarrollo o instituciones
crediticias que ofrezcan las mejores condiciones de endeudamiento. Dicha autorizacién im-
plica contratar el financiamiento que pueda ser necesario para cubrir cualquiera de los gas-
tos, comisiones, instrumentos, derivados, costos de prepagos y en general cualquier acceso-
rio relacionado con el estudio, planeacién e implementacion de la contratacion de las obliga-
ciones y financiamientos establecidos en el Decreto 129 asi como las reservas que deban
constituirse en relacion con las mismas. Un ejemplar de la publicacién del Decreto 129.

En el Articulo Cuarto del Decreto 129, el H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Nuevo
Ledn, autorizé al Titular del Poder Ejecutivo del Estado para que por conducto de la Secreta-
ria de Finanzas y Tesoreria General, celebre los actos juridicos convenientes o necesarios
para formalizar las operaciones descritas en el Decreto 129, incluyendo uno o varios fidei-
comisos, desafectar activos financieros de fideicomisos financieros actuales, instrucciones
irrevocables, mandatos, contratacion de garantias, de garantias de pago oportuno y de co-
berturas, asi como cualquier acto juridico necesario o conveniente para la implementacion
de la reestructura o refinanciamiento de la deuda publica del Estado.

En el Articulo Sexto del Decreto 129, el H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Nuevo
Leon, autorizé al Titular del Poder Ejecutivo del Estado para que por conducto de la Secreta-
ria de Finanzas y Tesoreria General y de conformidad con el articulo noveno de la Ley de
Coordinacion Fiscal y el articulo 161 Bis de la Ley de Administracion Financiera para el Es-
tado de Nuevo Letn, se afecte un porcentaje suficiente y necesario de las participaciones
federales presentes y futuras que en ingresos federales le correspondan al Estado de Nuevo
Leon, sujetas a afectacion conforme al marco juridico aplicable, como garantia o fuente de
pago de los financiamientos o de la colocacién de instrumentos de deuda en el mercado de
valores o garantias de pago oportuno y/o de cualquier garantia y/o cobertura u obligacion
que contrate el Estado de Nuevo Leon al amparo del referido Decreto 129.

La vigencia del Decreto de Autorizacion para el ejercicio fiscal 2017, fue prorrogada por el
articulo cuarto de la Ley de Ingresos del Estado Libre y Soberano de Nuevo Ledn para el
ejercicio fiscal 2017, emitida por Decreto No. 221 publicado en el Periédico Oficial del Es-
tado el 30 de diciembre de 2017 (el Decreto 221); un ejemplar del Decreto de Autorizacion
y del Decreto 221 se adjuntan al presente Contrato como Anexo “A”.

. PROCESO COMPETITIVO Y LICITATORIO. para la adquisicion del financiamiento

bajo el presente Contrato de Crédito, el Estado por conducto de la Secretaria de Finanzas y

Tesoreria General del Estado instrument6 el proceso competitivo y licitatorio a que se refie-
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ren los articulos 26 y 29 de ia Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios mediante licitacion publica, cuya convocatoria se publicé en medios publicos
(El Norte y Reforma) ambos el 17 de febrero de 2017; proceso en el cual se asigno a Banco
Interacciones, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, la contra-
tacion de un monto de hasta $4,089'277,741.69 (Cuatro mil ochenta y nueve millones dos-
cientos setenta y siete mil setecientos cuarenta y un pesos 69/100 M.N.) a un plazo de 20
anos, financiamiento que se formaliza bajo el presente instrumento.

Se adjunta como Anexo “B” la publicacion en la que consta el resultado del proceso compe-
titivo y licitatorio en que resulté asignada al Acreditante el monto del presente financiamiento
ya que representd una de las ofertas en las mejores condiciones de mercado para el Estado
incluyendo el costo financiero mas bajo, comisiones, gastos y cualquier otro accesorio, mis-
mo que contiene el resultado del analisis comparativo a que se refiere el parrafo final del ar-
ticulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

lll.  FINANCIAMIENTOS A LIQUIDAR ANTICIPADAMENTE. (i) Con fecha 16 de octubre
de 2013, el Estado, por conducto del Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Finanzas
y Tesoreria General del Estado, en su caracter de acreditado, y por otra parte, Banco Inter-
acciones, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, en su caracter
de acreditante, celebraron el Contrato de Apertura de Crédito Simple por un monto de hasta
$1,157'144,671.00 (UN MIL CIENTO CINCUENTA Y SIETE MILLONES CIENTO CUAREN-
TA'Y CUATRO MIL SEISCIENTOS SETENTA Y UN PESOS 00/100 M.N.), ratificado ante Ia
fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria ndmero 246 de la Ciudad de
Mexico, entonces Distrito Federal, mediante escritura pablica nimero 46005 de fecha 16 de
octubre de 2013 (el “Contrato de Crédito 1”); financiamiento inscrito en el Registro de
Obligaciones y Empréstitos del Gobierno del Estado y de los Municipios de la Entidad con el
numero de inscripcion 2313 de fecha 21 de octubre de 2013 y en el entonces Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios (hoy Registro Publico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios) con el nu-
mero de inscripcion P19-1013123 de fecha 21 de octubre de 2013, con un saldo insoluto que
a la fecha es de $1,072'307,838.84 (Un mil setenta y dos millones trescientos siete mil
ochocientos treinta y ocho pesos 84/100 M.N.); (ii) Con fecha 15 de mayo de 2014, el Esta-
do, por conducto del Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria
General del Estado, en su caracter de acreditado, y por otra parte, Banco Interacciones,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, en su caracter de acredi-
tante, celebraron el Contrato de Apertura de Crédito Simple por un monto de hasta
$2,079'000,000.00 (DOS MIL SETENTA Y NUEVE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
ratificado ante la fe del licenciado Ernesto Pérez Charles, titular de la Notaria nimero 133
del Estado de Nuevo Ledn, mediante acta nimero 74935 de fecha 15 de mayo de 2014 (el
“Contrato de Crédito 2”); financiamiento inscrito en el Registro de Obligaciones y Emprésti-
tos del Gobierno del Estado y de los Municipios de la Entidad con el nimero de inscripcién
0314 de fecha 15 de mayo de 2014 y en el entonces Registro de Obligaciones y Empréstitos
de Entidades Federativas y Municipios (hoy Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios) con el nimero de inscripcion P19-
0514072 de fecha 26 de mayo de 2014, con un saldo insoluto que a la fecha es de
$1,961'570,485.00 (Un mil novecientos sesenta y un millones quinientos setenta mil cuatro-
cientos ochenta y cinco pesos 00/100 M.N.); (iii) Con fecha 19 de marzo de 2015, el Estado,
por conducto del Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria Gene-
ral del Estado, en su caracter de acreditado, y por otra parte, Banco Interacciones, S.A., Ins-
titucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, en su caracter de acreditante,
celebraron el Contrato de Apertura de Crédito Simple por un monto de hasta
$1,100°000,000.00 (UN MIL CIEN MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), ratificado ante la fe
del licenciado Ernesto Pérez Charles, titular de la Notaria nimero 133 del Estado de Nuevo
Ledn, mediante acta nimero 80262 de fecha 23 de marzo de 2015 (el “Contrato de Crédito
3”), financiamiento inscrito en el Registro de Obligaciones y Empréstitos del Gobierno del
Estado y de los Municipios de la Entidad con el nimero de inscripcién 0615 de fecha 23 de
-2-




marzo de 2015 y en el entonces Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Fede-
rativas y Municipios (hoy Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Enti-
dades Federativas y Municipios) con el numero de inscripcion P19-0415036 de fecha 20 de
abril de 2015, con un saldo insoluto que a la fecha es de $1,064'793,285.00 (Un mil sesenta
y cuatro millones setecientos noventa y tres mil doscientos ochenta y cinco pesos 00/100
M.N.), en lo sucesivo el Contrato de Crédito 1, el Contrato de Crédito 2 y el Contrato de Cré-
dito 3 se referiran en conjunto como los Financiamientos a Liquidar.

IV.  MECANISMO DE FUENTE DE PAGO/FIDEICOMISO. Con fecha 7 de febrero de
2017, el Estado, como fideicomitente y fideicomisario en tercer lugar, y el Fiduciario (segun
dicho término se define mas adelante), en su caracter de fiduciario, celebraron cierto Contra-
to de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/3793 (el “Contrato de
Fideicomiso Monex 3793” o “Fideicomiso Monex 3793”), del cual se adjunta copia simple
al presente Contrato como Anexo C.

DECLARACIONES

I. Declara el Estado, por conducto del titular de Ia Secretaria de Finanzas, que:

(a) Es una entidad federativa, en términos de los articulos 40, 42 fraccion | y 43 de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, asi como el articulo 29 y 29
y 30 parrafo primero de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Nue-
vo Ledn cuenta con personalidad juridica y patrimonio propio, segun lo previsto en
los articulos 25 fraccion 1, 26, 27 y 28 del Cadigo Civil Federal, y 22, 22 Bis fraccion
I, 22 Bis II, 22 Bis Ill, fraccién |, 22 Bis IV y 22 Bis V del Cadigo Civil para el Estado
Libre y Soberano de Nuevo Ledn.

(b) El C. Carlos Alberto Garza Ibarra, titular de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria
General acredita la personalidad con la que comparece a la celebracion de este
Contrato con el Nombramiento expedido por el Gobernador del Estado, el C. Ing.
Jaime Heliodoro Rodriguez Calderén, a través del oficio Nam. 65-A/2015 de fecha 7
de octubre de 2015, mismo que se adjunta al presente Convenio como Anexo D; y.

(c) El Estado tiene facultades para: (i) recibir de la Tesoreria de Ia Federacion los recur-
sos derivados de las Participaciones en términos de lo establecido en la Ley de
Coordinacion Fiscal, (i) constituir fideicomisos de captacion y administracion de, y
fuente pago con, los recursos que deriven de la coordinacion fiscal, y (iii) contratar
creéditos asf como refinanciar los ya existentes.

(d) La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado de este Contrato y
las operaciones contempladas en el mismo: (i) han sido legalmente autorizados, (i) no
requieren de ninguna autorizacién adicional a las mencionadas en este Contrato, vy (iii)
no violan o contravienen, se oponen, o constituyen un incumplimiento al amparo de Ia
Ley Aplicable.

(e) Los recursos derivados del presente Crédito conjuntamente con los obtenidos mediante
operaciones celebradas en esta misma fecha y con diversas instituciones de crédito,
conforme Io previsto en el (los) Decreto (s) de Autorizacion y la Ley de Deuda, se utiliza-
ran para el refinanciamiento del saldo insoluto de los Financiamientos a Liquidar, en
mejores condiciones crediticias y a un nuevo plazo de pago de hasta 20 arfios o 7300
dias contados a partir de la firma del presente instrumento, en términos del articulo 117
fraccion VIII de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y demas dis-
posiciones aplicables. A la fecha el saldo insoluto en conjunto de los Financiamientos a
Liquidar asciende a Ia cantidad de $4,098'671,608.84 (Cuatro mil noventa y ocho millo-
nes frescientos setenta y un mil seiscientos ocho pesos 84 /100 M.N.).

) Como fuente especifica, mas no exclusiva, de pago de los recursos derivados del pre-
- sente Crédito, afecta en este acto el 5.30 % (Cinco punto treinta por ciento) de las
Participaciones en ingresos federales que del Fondo General de Participaciones o
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cualesquiera otro fondo que lo sustituya y/o complemente, le corresponden al Estado
de Nuevo Leon, afectacion que formalizara mediante Ia Aportacion Adicional de Par-
ticipaciones al Fideicomiso (como dicho término se define en el Fideicomiso Monex
3793) y la correspondiente Instruccion Irrevocable a presentar a la Tesoreria de la
Federacion por conducto de la UCEF.

ll. Declara el Acreditante, por conducto de sus representantes legales, que:

(a) Es una sociedad anénima de capital fijo, debidamente constituida y existente conforme a
las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, autorizada para operar como Institucion de
Banca Multiple, como lo acredita con la escritura publica 155,457, del 7 de octubre de
1993, otorgada ante el Licenciado José Antonio Manzanero Escutia, notario publico 138,
de la ciudad de México, Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
misma entidad, bajo el folio mercantil 180,532, el 9 de noviembre de 1993, con domicilio
en Avenida Paseo de la Reforma nimero 383, Piso 15, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México.

(b) Los sefiores Roberto Fernandez Valderrama y José Gonzalez Huerta comparecen a la
firma de este Contrato, manifestando contar con las facultades para hacerlo, sin que has-
ta la fecha les hayan sido revocadas ni modificadas en forma alguna, como lo acreditan
con la escritura publica 10,848, de fecha 1 de octubre de 2013, otorgada ante el Licen-
ciado Raul Rodriguez Pifia, notario publico ntmero 249, de la Ciudad de Meéxico.
“ANEXO E”

lll.Declaran las Partes que:

(a) Como fuente especifica, mas no exclusiva, de pago, del Crédito documentado en el
presente acto, afecta y/o afectara el 5.30% (Cinco unto treinta por ciento) de las Participacio-
nes en ingresos federales que del Fondo General de Participaciones que le corresponden al
Estado de Nuevo Leén o cualquier otro fondo que lo sustituya y/o complemente.

(b) La celebracion y cumplimiento por el Estado de este Contrato y los demas Docu-
mentos de la Operacion (segun dicho término se define mas adelante) y las operaciones
contempladas en cada uno de los mismos, incluyendo, sin limitar, el pago de principal, intere-
ses, comisiones y cualesquiera otras cantidades, Ia inscripcién del Contrato en el Registro
Estatal y la inscripcion ante el Registro Publico Unico (segun dicho término se define mas
adelante), y cualesquier otro registro que resulte aplicable, (i) han sido debidamente autoriza-
dos conforme a la legislacién aplicable, y (ii} no incumplen o contravienen (A) cualquier ley,
reglamento o decreto aplicables, (B) cualesquier préstamo, convenio o cualquier otro instru-
mento en los que el Estado se encuentre sujeto, sea parte o conforme al cual se encuentre
obligado, ni (C) las disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso Monex 3793 o
cualesquier contrato de crédito, documento relacionado u accesorio a dicho Contrato de
Fideicomiso Monex 3793 u otros contratos de crédito celebrados por el Estado.

() Previo a la celebracién del presente Contrato, ha obtenido todas y cada una de las
opiniones favorables y autorizaciones necesarias para celebrar el presente Contrato y los
demas Documentos de la Operacion (segln dicho término se define mas adelante).

(d) Ninguna accién, demanda o cualesquier otro procedimiento legal, procedimiento
arbitral o investigacion que pudiere afectar el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
Contrato ha sido iniciada o previsiblemente por ser iniciada.

(e) Todos y cada uno de los documentos, reportes, programas financieros u otra informa-
cion del Estado que haya sido proporcionada al Banco en relacion con la celebracion del
presente Contrato y los demas Documentos de la Operacion son verdaderos y correctos en
todos sus aspectos y no contienen informacion errénea en relacién con algun hecho o cir-
cunstancia, ni omiten sefalar algun hecho sustancial o cualquier hecho que pudiera hacer
que las declaraciones contenidas en el presente Contrato o en los demas Documentos de Ia
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Operacién fueran erréneos o incorrectos. No existe ningun hecho, evento o circunstancia
conocida por el Estado que no haya sido divulgada al Banco por escrito y cuya existencia
pudiera crear un Efecto Material Adverso.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, en consideracién de las premisas y acuerdos mu-
tuos sefialados a continuacién, las partes del presente acuerdan lo siguiente:

CLAUSULAS

Cldusula Uno. Definiciones Y Reglas de Interpretacion

1.1 Términos Definidos. Salvo que se establezca expresamente o contrario en el
presente Contrato, los términos con mayulscula inicial aqui utilizados, tendran los
significados que se indican a continuacion:

“Acreditado” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Proemio del
presente Contrato.

“Acreditante” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Proemio del
presente Contrato.

“‘Agencias Calificadoras” significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, que califiquen alguno de los Financiamientos ins-
critos en el Registro.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comisién, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial,
legislativo o administrativo, de caracter federal, estatal o municipal con jurisdiccién sobre los
asuntos relacionados al presente Contrato y al Fideicomiso Monex 3793.

“Autorizaciones Gubernamentales” significa cualquier autorizacién, consentimiento,
aprobacién, licencia, reglamento, permiso, certificacion, exencion, demanda, orden, senten-
cia, decreto, publicacion, notificacion, declaracion, o registro ante o con cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo, sin limitar, todas y cualesquiera autorizaciones contenidas en la
Ley de Egresos, Ia Ley de Ingresos, en el Decreto de Autorizacion y en la demas Leyes Apli-
cables.

“Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio, alteracion o modificacion de
cualquier naturaleza que tenga un Efecto Material Adverso.

“Cantidad de Aforo” significa, para cada periodo mensual, la cantidad que resulte de
multiplicar las cantidades que por concepto de principal e intereses el Estado deba pagar al
Acreditante en relacion con el Crédito en una Fecha de Pago (pero excluyendo pagos antici-
pados voluntarios y el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado)
por el Factor de Aforo.

“‘Cantidad Requerida” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Fidei-
comiso Monex 3793,

“Cantidades Remanentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Monex 3793.

“Constitucién Estatal” significa la Constitucion Politica del Estado Libre ¥y Soberano
de Nuevo Leén.

“Constitucion Federal” significa la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexi-
canos.

“Convenio de Coordinacién Fiscal’ significa el Convenio de Adhesion al Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal celebrado por el Estado con la Secretaria de Hacienda y
Credito Publico al amparo de la Ley de Coordinacién Fiscal Federal.

“Contrato” significa este Contrato con todos sus anexos, listados y formatos.

“Contrato de Garantia GPO o GPO’ significa el Contrato de Garantia Parcial incon-

dicional e irrevocable que puede ser celebrado entre Banobras, el Estado y el Fiduciario,
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conforme al cual Banobras, por cuenta del Estado, podra garantizar durante Ia vigencia del
presente CONTRATO de manera incondicional e irrevocable en favor del Acreditante, me-
diante el Contrato de Garantia Parcial, el pago oportuno del principal e intereses ordinarios

con una cobertura de hasta el 15% (quince por ciento) del saldo insoluto de principal del
Crédito.

“Crédito” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 2.1 del
presente Contrato.

“Cuenta Concentradora” significa la Cuenta Concentradora abierta y mantenida por
el Fiduciario bajo el Fideicomiso Monex 3793.

‘Decreto de Autorizacién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente | del presente Contrato.

“Derechos Sobre las Participaciones Fideicomitidas” tiene el significado que se atri-
buye a dicho término en el Fideicomiso Monex 3793,

“‘Dia Habil" significa cualquier dia habil bancario en que las instituciones de crédito
deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente publica la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 2.2
del presente Contrato.

“‘Documentos de la Operacién” significa, conjuntamente: (i) este Contrato; (i) el Fi-
deicomiso Monex 3793; (iii) los Pagarés, (iv) el Contrato de Garantia GPO y cualquier otro
acto, contrato, convenio, instruccién y en general cualquier otro documento celebrado o que
se celebre en relacion con cualquiera de los anteriores, incluyendo los convenios modificato-
rios correspondientes.

“Efecto Material Adverso” significa un efecto substancial negativo, sobre: (j) la con-
dicion (financiera u.otra) o una porcion substancial de los activos o derechos propiedad del
Estado (considerados en su conjunto) cuyo valor, individualmente o en su conjunto, sea su-
perior a 500,000,000 UDI’s (Quinientos millones de Unidades de Inversién); (ii) la capacidad
del Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo cualquier Docu-
mento de la Operacion del cual sea parte; (jii) la legalidad, validez o ejecutabilidad de cual-
quier parte o la totalidad de cualquier Documento de la Operacion; y (iv) los derechos, accio-
nes y/o recursos del Acreditante derivados de cualesquiera Documentos de la Operacion.

‘Empleado de Confianza” significa indistintamente, el titular del Poder Ejecutivo del
Estado, el titular de la Secretaria de Finanzas, cada uno de los subsecretarios de la Secreta-
ria de Finanzas y el titular de la Procuraduria Fiscal de la Secretaria de Finanzas.

“Estado” significa el Estado Libre y Soberano de Nuevo Leén.

“‘Evento de Aceleracion” significa cada uno de los supuestos a que se hace referen-
cia en la Seccion 8.1 del presente Contrato, en el entendido de que el Evento de Aceleracion
no da lugar al vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Evento de Incumplimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en Ia
Seccién 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Aforo” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion
7.2 del presente Contrato.

“Fecha de Disposicion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccidn 2.3 del presente Contrato.

“Fecha de Determinacién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccién 3.2.del presente Contrato.

“Eecha de Pago” significa el dia 25 (veinticinco) de cada mes calendario en el que el
Estado debe efectuar un pago de intereses y de principal conforme al presente Contrato y
conforme al Pagaré correspondiente, en relacion con el Credito, en el entendido de que (i) si
dicha fecha no es un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato si-
guiente, y (i) la Gltima Fecha de Pago sera la Fecha de Vencimiento.
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‘Fecha de Pago Anticipado” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccion 3.7 del presente Contrato.

“Fecha de Vencimiento” significa el 16 de marzo de 2037, en el entendido que el
plazo del Crédito es de 7,300 dias.

‘Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedores en su cali-
dad de Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al Fideicomiso Monex 3793.

“Fideicomiso Monex 3793” significa el Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago No. 3793, constituido el 7 de febrero de 2017 celebrado por el Estado como
fideicomitente y fideicomisario en tercer lugar y el Fiduciario. (Segun dicho término se define
mas adelante), identificado con el nimero 3793.

“Fiduciario” significa Banco Monex, Sociedad Anonima, Institucién de Banca Multi-
ple, Monex Grupo Financiero, conjuntamente con cualquiera de sus causahabientes o cesio-
narios, o cualesquier otra institucién que desempefie las funciones del fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso Monex 3793.

“Financiamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato
de Fideicomiso Monex 3793.

‘Financiamientos a_Liquidar” significa cada uno de los Contratos de Crédito descritos en el
Antecedente IIl del presente Contrato, a cuyo pago anticipado se destinaran los recursos
derivados de la disposicién del Crédito en términos de la Seccion 2.5.

“Fondo de Pago de Capital” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Monex 3793.

‘Fondo de Pago de Intereses” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Fideicomiso Monex 3793.

“‘Fondo de Reserva” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Fidei-
comiso Monex 3793.

‘Fondo General de Participaciones” significa el “Fondo General de Participaciones”
establecido en el articulo 2 (dos) de la Ley de Coordinacion Fiscal o, en su caso, el que le
suceda o sustituya por ministerio de ley o lo complemente de tiempo en tiempo.

‘Funcionario Autorizado del Estado” significa el titular de la Secretaria de Finanzas
o el titular de la Subsecretaria de Egresos.

“‘Gastos” significa todos los gastos realizados por el Acreditante en relacién con la
preparacion, emision, entrega, registro, cancelacion, inscripcién y administracion de este
Contrato, los demas Documentos de la Operacion y cualesquiera otros documentos que
puedan ser entregados en relacion con el presente o con aquellos.

‘Impuestos” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 3.3
del presente Contrato.

‘Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, (i) la Ley de Disciplina Fi-
nanciera de las Entidades Federativas y los Municipios, (ii) cualquier estatuto, ley, reglamen-
to, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion, otorgamiento, franquicia
u otra disposicion o restriccion gubernamental o cualquier interpretacién o administracion de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limi-
tar, las Autorizaciones Gubernamentales), y (iii) cualquier directriz, lineamiento, politica, re-
quisito o cualquier forma de decision o determinacion similar por cualquier Autoridad Guber-
namental que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el
futuro.

‘Ley de Administracién Financiera” significa la Ley de Administracién Financiera del
Estado de Nuevo Ledn.

‘Ley de Egresos” significa la Ley de Egresos del Estado de Nuevo Leén que sea
promulgada cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este Contrato.
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‘Ley de Ingresos” significa la Ley de ingresos del Estado de Nuevo Ledn que sea
promulgada para cada egjercicio fiscal durante la vigencia de este Contrato.

“Ley Organica” significa la Ley Organica de la Administracion Publica para el Estado
de Nuevo Ledn.

‘Margen Aplicable” significa los puntos porcentuales aplicables de conformidad con
lo siguiente:

a) Dentro de un plazo de 60 (sesenta) dias contado a partir de la Disposicién
del Financiamiento, el Margen Aplicable correspondera al indicado para un nivel de riesgo
crediticio de AA, sin GPO establecido en la Tabla de Margen Aplicable.

b) Concluido el plazo establecido en el inciso a) anterior se tomara como re-
ferencia la calificacién de mayor riesgo del Crédito, emitida por al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras y en caso de no contar con al menos 2 (dos) calificaciones del Crédito, se con-
siderara la calificacion de mayor riesgo asignado al Estado, ajustando el Margen Aplicable
en el Periodo de Interés inmediato siguiente a la obtencion, y/o modificacién de la califica-
cién definitiva, una vez definido el Nivel de Calificacion, el Margen Aplicable al Crédito de-
pendera de si cuenta o no con la GPO seglin sea el caso, de conformidad con las siguiente

Tabla de Margen Aplicable:

TABLA DE MARGEN APLICABLE

Sin GPO Con GPO

Fitch HR Ratings Moody’s S&P Verum Sobretasa Sobretasa
AAA (mex) HR AAA Aaa.mx mxAAA AAAM 1.35% 1.30%
AA+(mex) HR AA+ Aal.mx mxAA+ AA+/M 1.35% 1.30%
AA (mex) HR AA Aa2.mx mxAA AA/M 1.35% 1.30%
AA- (mex) HR AA- Aa3.mx mxAA- AA-/M 1.55% 1.50%
A+(mex) HR A+ Al.mx mxA+ A+/M 1.55% 1.51%
A (mex) HR A A2.mx mxA AM 1.55% 1.52%
A-(mex) HR A- A3.mx mxA- A-/M 1.55% 1.53%
BBB+(mex) HR BBB+ Baa1.mx mxBBB+ BBB+M 2.60% 2.55%
BBB (mex) HR BBB Baa2.mx mxBBB BBB/M 2.85% 2.80%
BBB- (mex) HR BBB- Baa3.mx mxBBB- BBB-/M 3.10% 3.05%
BB+ (mex) HR BB+ Ba1.mx mxBB+ BB+/M 3.35% 3.30%
BB (mex) HR BB Ba2.mx mxBB BB/M 3.50% 3.35%
BB- (mex) HR BB- Ba3.mx mxBB- BB-/M 3.80% 3.40%
B+(mex) HR B+ B1.mx mxB+ B+/M 4.50% 4.20%
B (mex) HRB B2.mx mxB B/M 4.80% 4.30%
B(mex) HR B- B3.mx mxB- B-/M 5.00% 5.00%
CCC (mex) HR C+ Caat.mx mxCCC ccC/Mm 5.10% 5.10%
CC (mex) HRC Caa2.mx mxCC cC/mMm 5.20% 5.20%
C (mex) HR C- Caa3.mx mxC CcM 6.00% 6.00%
D (mex) HRD Ca/C.mx mxD D/m 6.00% 6.00%
NO CALIFICADO CON AL MENQOS DOS CALIFICACIONES 7.50% 7.50%

El Estado acepta y autoriza al Acreditante para que utilice la informacién que publi-
can las Agencias Calificadoras en forma definitiva y publica, mediante las siguientes paginas




de la red conocida como internet: www.standardandpoors.com.mx, www.fitchmexico.com,
www.hrratings.com, www.moodys.com.mx o aquellas que en el futuro se agreguen o sustitu-
yan.

La revision del Margen Aplicable se hara conforme al nivel de riesgo, que le corres-
ponda al Credito, en caso que esté calificado por al menos dos Agencias Calificadoras o, al
Estado de conformidad con lo siguiente:

1. Si el Crédito cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, para
determinar el Margen Aplicable se tomara en cuenta la que implique el mayor grado de ries-
go entre éstas. ’

2. Siel Crédito no cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, pa-
ra determinar el Margen Aplicable se tomara en cuenta la calificacién del Estado que impli-

que el mayor grado de riesgo considerando todas las calificaciones con gue cuente en ese
momento.

‘México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

‘Normas Contables” significa las “Normas y Metodologia para la Emisién de Infor-
macion Financiera y Estructura de los Estados Financieros Basicos del Ente Publico y Ca-
racteristicas de sus Notas” publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 9 de diciembre
de 2009 y sus respectivas reformas, emitidas por el Consejo Nacional de Armonizacion Con-
table, de conformidad con el Articulo 6 de la Ley General de Contabilidad Gubernamental.

“Notificacion de Aceleracion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Fideicomiso Monex 3793.

“Notificacién de Incumplimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Monex 3793.

“‘Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion” tiene el significado que se
atribuye a dicho término en el Fideicomiso Monex 3793.

“Obligaciones Financieras Minimas” tiene el significado que se atribuye a dicho tér-
mino en el Fideicomiso Monex 3793.

‘Pagar¢’ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion 2.3 del
presente Contrato.

‘Partes” significa conjuntamente el Acreditante y el Estado.

“Participaciones” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Fideicomi-
so0 Monex 3793.

“Periodico Oficial del Estado” significa el Periddico Oficial del Estado de Nuevo Leén.

“‘Periodo de Interés” significa, respecto de cada Disposicion, los dias naturales que
transcurran a partir del dia natural siguiente a una Fecha de Pago hasta el dia en que ocurra
la siguiente Fecha de Pago, en el entendido de que el primer Periodo de Interés, para cada
Disposicion, sera el dia natural siguiente a la Fecha de Disposicion respectiva y hasta la pri-
mera Fecha de Pago de dicha Disposicién.

‘Persona” significa cualquier individuo, corporacion, sociedad de responsabilidad li-
mitada, sociedad, asociacion en participacion, asociacion, coinversion, fideicomiso, u otras
entidades u organizaciones no constituidas formalmente, asi como cualesquier Autoridad
Gubernamental.

“‘Peso”, “Pesos” y el signo “$” significan, cada uno de ellos, la moneda de transmi-
sién libre y de curso legal en México.

‘Porcentaje Asignado®, significa para el presente Crédito o Financiamientos, el
5.30% (Cinco punto treinta por ciento) de las Participaciones en ingresos federales que del
Fondo General de Participaciones o cualesquiera otro fondo que lo sustituya y/o compiemen-
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te que le corresponde al Estado de Nuevo Leén, conforme a lo establecido en la Ley de
Coordinacion Fiscal, que en este acto el Estado afecta al servicio del Crédito.

‘Registro” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Fideicomiso Mo-
nex 3793.

“‘Registro Estatal” significa el registro de obligaciones y empréstitos del Gobierno del
Estado y de los Municipios de la Entidad a que se refiere la Ley de Administracién Financie-
ra.

“‘Registro Federal” significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obliga-
ciones de Entidades y Municipios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” corresponde a la cantidad que el Fiduciario
debe constituir como Fondo de Reserva, respecto del Crédito en términos del numeral 6.18
“Fondo de Reserva”, del presente Contrato debiendo quedar constituido en un plazo maximo
de 30 dias a partir de la primera disposicion del Crédito. El monto del fondo de reserva du-
rante el periodo de gracia considerara la primera amortizacion del Crédito de acuerdo al ca-
lendario de pagos correspondiente.

“Secretaria de Finanzas” significa la Secretaria de Finanzas y Tesoreria General del
Estado o cualquier otra dependencia, entidad o secretaria que la sustituya de tiempo en
tiempo.

“Solicitud de Disposicion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccién 2.2 y 2.4 del presente Contrato.

“Solicitud de Pago” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Fidei-
comiso Monex 3793.

“Solicitud de Inscripcién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Fi-
deicomiso Monex 3793.

‘Tasa CCP” significa, respecto de cualquier dia, el Gltimo costo de captacion de los
pasivos a plazo denominados en moneda nacional a cargo de las instituciones de banca
multiple (CCP) a plazo de 28 (veintiocho) Dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de
28 (veintiocho) Dias), estimado y publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, en o antes del dia de que se trate.

‘Tasa CETES” significa, respecto de cualquier dia, la Gltima tasa de rendimiento
anual de la colocacién primaria de Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a
plazo de 28 (veintiocho) Dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de 28 (veintiocho)
Dias), determinada por el Banco de México en o antes del dia de que se trate.

‘Tasa de Interés” significa la tasa de interés bruto anual calculada conforme a la
Seccion 3.2 del presente Contrato.

‘Tasa TIIE” significa, respecto de cualquier dia, la Gltima tasa de interés interbancaria
de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) Dias (o si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) Dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) Dias, y si no hubiere dicho plazo
superior, entonces se considerara el plazo inferior a 28 (veintiocho) dias mas cercano a 28
(veintiocho) Dias), determinada y publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o por el medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de cual-
quier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho Banco, en o antes del dia de que se trate.

“UCEF” significa la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secre-
taria de Hacienda y Crédito Publico.

‘Unidades de Inversién” o “UDI's” significa las unidades de cuenta llamadas “Unida-
des de Inversion” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas disposiciones
del Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995,




1.2 Redglas de Interpretaciéon. En este Contrato y en los anexos y apéndices del mismo,

salvo que el contexto requiera lo contrario:

@

(i)

(iii)

@iv)

V)

(V)

los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia unicamente
y no afectaran la interpretacion de este Contrato;

las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion, incluira (x) todos los
anexos y apéndices u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a di-
chos Documentos de la Operacion, (y) todos los documentos, instrumentos o
contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de dichos Do-
cumentos de la Operacién, y (z) cualesquiera reformas, reconsideraciones, mo-
dificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o0 a dichos Documentos
de la Operacion, segln sea el caso;

las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limi-
tar"; '

las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental);

las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o
frases de naturaleza similar, se referirAn a este Contrato en general y no a al-
guna disposicion en particular de este Contrato;

las referencias a “dias” significaran dias naturales;

(vii) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(viii) las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significarén la legis-

(ix)

)
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lacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier le-
gislacién especifica aplicable significara dicha legislacién aplicable, segun sea
modificada reformada ¢ adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacion
aplicable que sustituya a la misma;

las referencias a una Clausula, Seccion o Anexo son referencias a la clausula o
Seccion relevante de, 0 anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique
lo contrario; y :

los derechos del Acreditante se adquieren y se regulan durante toda su existen-
cia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin que
sea valido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por normas
gue entren en vigor con posterioridad.

Anexos y Apéndices. Los Anexos y Apéndices que se indican a continuacion

forman parte integrante de este Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra
se insertasen:

Anexo A

Anexo B

Anexo C

Anexo D

Copia del Decreto de Autorizacion y Decreto 221.
Resultados del Proceso Competitivo y Licitatorio.
Copia del Fideicomiso Monex 3793.

Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas y Tesorero Ge-

neral del Estado.
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Anexo E Copia de los Poderes del Acreditante.

Anexo F Formato de Solicitud de Disposicion.

Anexo G Formato del Pagaré.

Anexo H Formato de Certificado de Funcionario a la Fecha de Disposicion.
Anexo | Formato de Reporte de Activos y Pasivos Circulantes del Estado.

Clausula Dos. Monto del Crédito

2.1 Monto del Crédito y Otorgamiento. (a) El Acreditante por este medio pone a
disposicion del Estado un crédito simple hasta por la cantidad de hasta $4,089'277,741.69
(Cuatro mil ochenta y nueve millones doscientos setenta y siete mil setecientos cuarenta y
un pesos 69/100 M.N.), (el “Crédito”), por concepto de principal.

(b) El Crédito estara disponible unicamente en los términos y condiciones
especificados en este Contrato. El Crédito no tiene el caracter de revolvente por lo que los
montos pagados no podran disponerse otra vez.

(¢) El monto del Crédito no incluye (i) gastos causados 0 a ser causados en
relaciébn con el Crédito; y/o (ii) intereses y demas accesorios financieros pagaderos al
Acreditante en términos del presente Contrato derivados del Crédito y/o de los demas
Documentos de la Operacién.

2.2 Disposicién. El Estado dispondra del Crédito en una o varias disposiciones
(cada una, una “Disposicion”), pudiéndolo hacer a partir de la fecha en que se hayan
cumplido todas y cada una de las condiciones establecidas en la Clausula Cuatro del
presente y hasta 95 dias naturales posteriores a la firma del contrato.

2.3 Transferencia de Recursos. Conforme a la Seccién 2.2 anterior, el Estado en
este acto autoriza e instruye al Acreditante para que transfiera a la cuenta de pago de cada
uno de los Financiamientos a Liquidar los recursos provenientes de las Disposiciones de
conformidad y hasta por los montos previstos en la Solicitud de Disposicion respectiva; en el
entendido de que, las cantidades asi separadas y aplicadas seran consideradas como
desembolsadas al Estado en la Fecha de Disposicion que corresponda.

2.4 Forma de Hacer las Disposiciones. (a) Con objeto de hacer una Disposicién del
Crédito, el Estado debera: (i) entregar al Acreditante, una notificacion de conformidad con el
formato que se adjunta al presente como Anexo F (la “Solicitud de Disposicién®), con por
lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha propuesta para disponer el Crédito,
salvo que el Acreditante autorice otra forma por escrito, en el entendido de que dicho aviso
se considerara dado en determinado dia Unicamente si es entregado antes de las 12:00
horas (doce horas) (hora de la Ciudad de México) de ese mismo dia, solicitando la
disposicion del Crédito e indicando la fecha de disposicion del mismo (la “Fecha de
Disposicion”), y (ii) cumplir con las condiciones suspensivas que se establecen en la
Clausula Cuatro del presente Contrato.

(b) Una vez que se cumpla con lo establecido en el parrafo (a) anterior, el Acredi-
tante pondra a disposicion del Estado a més tardar a las 10:00 hrs. (diez horas) (hora de la
Ciudad de México) de la Fecha de Disposicion respectiva, el monto de la Disposicion respec-
tiva de conformidad con la Clausula 2.2 anterior.

(c) Cada Disposicion sera irrevocable y obligatoria para el Estado, por lo que el Es-
tado indemnizara al Acreditante por los gastos y costos incurridos en caso que el Estado no
disponga del Crédito en la Fecha de Disposicion respectiva, inclusive si dicha Disposicion no
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puede hacerse debido a que no se hubiere cumplido cualquiera de las condiciones suspen-
sivas establecidas en la Clausula Cuatro de este Contrato.

(d) Cada Disposiciéon se documentard mediante un pagaré, suscrito por parte del
Estado a favor del Acreditante, precisamente en los términos del formato que se adjunta al
presente como Anexo G (cada uno, un “Pagaré”). En ningln caso el vencimiento de los Pa-
garés podra exceder de la Fecha de Vencimiento. Cada Pagaré: (i) estaré fechado en la Fe-
cha de Disposicion respectiva, y (ii) debera suscribirse por el monto de principal de la Dispo-
sicion de que se trate.

25 Destino de los Recursos. El Estado en este acto se obliga a destinar la totali-
dad de los recursos del Crédito al refinanciamiento del saldo insoluto de principal de los Fi-
nanciamientos a Liquidar, hasta donde alcance los recursos de la Disposicion.

26 Denuncia. El Acreditante se reserva expresamente la facuitad de restringir
total o parciaimente la Disposicién del Crédito o el plazo para su ejercicio 0 ambos a la vez
mediante simple aviso dado al Acreditado por escrito, en términos de lo establecido en el
articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, Unicamente si se pre-
senta alguno de los siguientes supuestos: (i) por la existencia de un Evento de Incumplimien-
to en términos del presente Contrato; o (if) en caso de que cualquier autoridad gubernamen-

tal o autoridad judicial le ordene o impida al Acreditante desembolsar la Disposicion del Creé-
dito.

Clausula Tres. Pagos

3.1 Pagos de Principal. El Estado pagara al Acreditante el monto principal del Cré-
dito en 228 (doscientos veintiocho) pagos mensuales en cada Fecha de Pago del Crédito
identificada en el Pagaré o Pagarés correspondientes a cada Disposicion; en el entendido
que si una Fecha de Pago del Crédito no corresponde a un Dia Habil, el pago correspon-
diente debera efectuarse el Dia Habil inmediato siguiente.

Dichos pagos seran efectuados en fondos inmediatamente disponibles, en la cuenta
gue el Banco notifique al Estado y al Fiduciario por escrito a través de la presentacion de la
Solicitud de Pago correspondiente.

En todo caso, el saldo insoluto del Crédito debera haber sido pagado completamente
en o antes de la Fecha de Vencimiento, junto con la totalidad de los intereses, accesorios
financieros y cualquier otra cantidad pagadera por el Estado que deriven de este Contrato o
de los demas Documentos del Financiamiento, sin duplicidad.

3.2 Intereses y Comisiones

(a) Generacion de Intereses. A partir de la Fecha de Disposicién de conformidad
con el presente, el Estado debera pagar intereses ordinarios respecto del monto de principal
insoluto de cada Disposicién a una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE en la Fecha de
Determinacion identificada en el Pagaré o Pagarés correspondientes a cada Disposicion
mas el Margen Aplicable (la “Tasa de Interés”). El Acreditante calculara los intereses
ordinarios durante los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del inicio de cada Periodo de Interés,
tomando como base la Tasa TIIE publicada el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de
inicio de cada Periodo de Interés (la “Fecha de Determinacion”).

Durante los 60 dias posteriores a la Fecha de Disposicion el Margen Aplicable sera de
TIIE+1.35%, concluido dicho plazo el Margen Aplicable se ajustara en funcién de la
Calificacion Crediticia del Crédito o del Estado, segln corresponda y de si cuenta o0 no con
Garantia de Pago Oportuno (en adelante “la GPO”), en los términos establecidos en la
definicion de Margen Aplicable, y hasta el pago total del Crédito.

(b) Tasa de Interés Sustituta. En caso que la Tasa TIIE deje de existir o deje de
publicarse, el Acreditante utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés: (i)
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la Tasa CETES que esté vigente en la Fecha de Determinacion correspondiente, vy (ii) si por
cualquier razén el Banco de México dejare de determinar y publicar en el Diario Oficial de la
Federacion la Tasa TIIE y se dejaren de hacer colocaciones primarias de Certificados de la
Tesoreria de la Federacidn, entonces utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa
de Interés, la Tasa CCP que esté vigente en la Fecha de Determinacion correspondiente. En
el supuesto de que desaparecieran las tasas sustitutas antes citadas, el céalculo de los
intereses se apoyara en la tasa que sustituya a éstas, dada a conocer por el Banco de
México.

(c) Disposiciones comunes para el pago de Intereses Ordinarios.

M Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al Acreditante,
respecto de cada Disposicién, en relacion con el saldo insoluto de cada Dis-
posicion, se efectuaran mensualmente en las Fechas de Pago que corres-
pondan; en el entendido gue si una Fecha de Pago no corresponde a un Dia
Habil, el pago correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmediato si-
guiente, y en el entendido ademas de que todos los dias comprendidos has-
ta entonces deberan computarse para el calculo y pago de los intereses co-
rrespondientes.

(i) Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago, respecto de ca-
da Disposicion, se calcularan multiplicando el saldo insoluto vigente de la
Disposicion respectiva por la Tasa de Interés, dividiendo el producto entre
trescientos sesenta y multiplicando el resultado asi obtenido por el nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
respectivo. '

iii) Los intereses ordinarios devengados conforme a los parrafos anteriores se-
ran exigibles y el Estado tendra obligacion de pagarlos sin necesidad de re-
querimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Crédito, los in-
tereses ordinarios causados seran considerados vencidos y exigibles, y de-
beran ser pagados de inmediato por el Estado.

(d) Intereses Moratorios. El saldo insoluto vencido y no pagado de cada
Disposicion y, en la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo
del Estado vencidos y no pagados bajo este Contrato devengaran intereses moratorios a
partir de la fecha de su vencimiento y hasta el dia en que dichas cantidades hayan sido
pagadas al Acreditante en su totalidad, conforme a lo siguiente:

0] Dichos intereses moratorios se causaran a una tasa anual equivalente a la
Tasa de Interés multiplicada por 2 (dos). Los intereses moratorios se deven-
garan a partir de que ocurra el incumplimiento de que se trate y hasta la li-
quidacion del monto incumplido.

(i) Exclusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los intereses
moratorios sustituiran a los intereses ordinarios y se calcularan multiplicando
el importe vencido y no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en
el parrafo anterior, dividiendo el producto entre trescientos sesenta y multi-
plicando el resultado asi obtenido por el nimero de dias naturales efectiva-
mente transcurridos entre la fecha que haya vencido el importe de que se
trate y la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante.

(iii) El Estado tendra obligacion de pagar de inmediato y sin derecho a ningln
plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que se causen bajo este
Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad.

(iv) Las Partes convienen en que la tasa de interés moratoria pactada sera apli-
cable si el Estado omite cubrir cualquier amortizacién pagadera en las Fe-

chas de Pago correspondientes o si por cualquier causa se vuelve exigible y
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no es pagada oportunamente cualquier parte del Crédito u otro concepto de-
bido y pagadero bajo este Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad, incluyen-
do el caso de que cualquier parte o Ia totalidad del Creédito se dé por vencido
anticipadamente conforme a lo pactado en este instrumento.

3.3 Pagos Netos. (a) Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante
conforme al presente Contrato o de conformidad con cualquier otro Documento de la
Operacion, deberan realizarse sin compensacion o deduccién de ninguna especie. Dichos
pagos deberan ser realizados sin retencidn alguna respecto de cualesquiera impuestos,
gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o
futuras, impuestas por cualquier Autoridad Gubernamental respecto de dichos pagos, asi
como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacién con los
pagos mencionados (conjuntamente, los “Impuestos”).

(b) En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectua-
dos por el Estado al Acreditante, y el resultado de lo anterior sea incrementar el costo al
Acreditante, reducir los ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al
Acreditante en relacion con el presente Contrato y siempre y cuando dichos Impuestos: (i) no
se traten de Impuestos de caracter federal, (i) no hayan existido en la fecha de celebracion
del presente Contrato; o (jii) no hayan sido consecuencia de la cesién del presente Contrato
a favor de un tercero, el cual se encuentre sujeto a obligaciones fiscales mas gravosas que
las del Acreditante, el Estado conviene en pagar el monto de dicho incremento en costo, re-
duccion en ingresos o gasto adicional derivados de dichos Impuestos a fin de que los pagos
efectuados por el Estado al Acreditante de conformidad con el presente Contrato o bajo
cualquier otro Documento de la Operacién, después de efectuar la retencion o deduccion de
que se trate, no resulten inferiores al monto que el Estado debe pagar al Acreditante en tér-
minos del presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacion. En el supuesto
de que el Acreditante legalmente pueda deducir los Impuestos pagados por el Estado, el
Acreditante se obliga a rembolsar al Estado el monto de dichos Impuestos deducidos.

3.4 Indemnizacién por Incumplimiento. (a) El Estado debera rembolsar al
Acreditante e indemnizarlo de cualquier gasto razonable y documentado en el que el
Acreditante pueda incurrir, actuando razonablemente, como consecuencia del
incumplimiento por parte del Estado de realizar puntualmente en una Fecha de Pago
cualquier pago del principal sobre el saldo insoluto del Crédito o intereses que se causen.

(b) Asimismo, el Estado debera rembolsar al Acreditante cualquier costo efectiva-
mente incurrido por el Acreditante derivado del incumplimiento por parte del Estado de reali-
zar un pago anticipado conforme a cualquier notificacion entregada conforme a la Seccion
3.7 de este Contrato.

3.5 Autorizaciones al Fiduciario.

(a) El Fideicomiso Monex 3793, sera una, pero no la dnica, fuente de recursos para
el pago de las cantidades adeudadas por el Estado al Acreditante, de conformidad con el
presente Contrato.

(b) El Estado en el Fideicomiso Monex 3793 autorizé de manera irrevocable al
Fiduciario del Fideicomiso Maestro para llevar a cabo cualesquiera y todos los pagos de
cualesquiera cantidades debidas por el Estado al Acreditante en virtud de este Contrato y/o
cualesquiera otros Documentos de la Operacién, de conformidad con los términos
establecidos en el Fideicomiso Monex 3793 vy los Documentos de Ia Operacion, excepto por
los pagos anticipados voluntarios, los cuales no podran llevarse a cabo a través del
Fideicomiso Monex 3793. Todas las disposiciones contenidas en el presente Contrato
respecto de pagos que deben ser efectuados por el Estado seran aplicables a los pagos
efectuados por el Fideicomiso Monex 3793.

3.6 Asignacién de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado bajo este

Contrato sera aplicado por el Acreditante hasta donde alcance en el siguiente orden (j)
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Impuestos; (i) Gastos; (iii) comisiones, (iv) intereses moratorios; (v) intereses ordinarios
vencidos y no pagados; (vi) saido vencido y no pagado de principal; (vii) intereses ordinarios
vigentes; y (viii) monto del principal del Crédito que venza en la Fecha de Pago
correspondiente. Cualquier cantidad excedente derivada de la entrega de la Cantidad de
Aforo conforme a una Notificacion de Aceleracion conforme a los términos que se establecen
en el Fideicomiso Monex 3793 sera aplicada al pago de principal del Crédito en orden
inverso al de su vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para el pago del mismo.

3.7 Pagos Anticipados. (a) En caso de que el Estado pretenda realizar un pago
anticipado, el Estado debera pagar al Acreditante, en la misma fecha en que se realice dicho
pago anticipado (la ‘Fecha de Pago Anticipado”) (i) el monto de principal objeto del pago
anticipado, (ii) los intereses devengados y no pagados respecto del Credito, y (iii) las demas
cantidades insolutas conforme al presente a la Fecha de Pago Anticipado.

(b) Reglas comunes del Pago Anticipado. Todos los pagos anticipados que realice el Es-
tado al amparo del presente se sujetaran a lo siguiente:

0] el Acreditante no estara obligado a recibir ningun pago anticipado que no le
haya sido notificado por escrito por parte del Estado con, cuando menos,
cinco (5) Dias Habiles de anticipacion, precisando el monto del prepago y la
fecha en que pretenda realizarlo;

(i) la notificacién que el Estado dé al Acreditante sobre Ia realizacion de un
pago anticipado sera irrevocable y vinculativa para el Estado; sin embargo,
en caso de que el pago anticipado no se efectie, no se considerara un
Evento de Incumplimiento en términos del presente Contrato;

(i) cualquier pago anticipado debera aplicarse a prepagar, hasta donde alcance,
al pago de principal en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asf
el plazo fijado para su pago. Lo anterior siempre y cuando no exista ninguna
cantidad pendiente de pago por concepto de: (u) Impuestos; (v) Gastos; (w)
intereses moratorios; (x) intereses ordinarios vencidos y no pagados; (y)
saldo vencido y no pagado de principal del Crédito; y/o (z) intereses
ordinarios vigentes, pues de lo contrario, el pago se aplicara hasta donde
alcance a cubrir dichos conceptos en el orden citado; y

(iv) cualquier pago anticipado realizado después de las 14:00 horas (catorce ho-
ras) del dia (hora de la Ciudad de México), sera aplicado hasta el Dia Habil
siguiente.

3.8 Lugar y Forma de Pago. Todos los pagos de capital, intereses y cualesquier
otros conceptos que el Estado tenga obligacion de hacer al Acreditante en términos de este
Contrato y/o los Documentos de la Operacion que sean aplicables deberan realizarse:

(1) en las fechas o plazos pactados, en el entendido gue si algun pago vence en un
dia que no sea un Dia Habil, dicho pago debera efectuarse el siguiente Dia Ha-
bil y dicha extension de tiempo sera incluida en el computo de los intereses, si
los hubiere, en relacién con dicho pago;

(ii) a mas tardar a las 14:00 (catorce horas) del dia (hora de la Ciudad de México),
en el entendido que los fondos recibidos después de ese momento se conside-
raran recibidos hasta el siguiente Dia Habil;

(iii) sin deduccién o retencion alguna, ya sea por concepto de Impuestos o cualquier
otro;

(iv) sin necesidad de previo requerimiento, y
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(v) enla cuenta No. 300194883 CLABE 037180003001948831 a nombre del
Acreditado aperturada en Banco Interacciones o a cualquier otra que de tiempo
en tiempo le notifique el Acreditante al Acreditado por escrito (la Cuenta de Pa-
go).

Sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podra liberarse de
sus obligaciones de pago bajo este Contrato y/o los Documentos de la Operacién gue sean
aplicables mediante pagos realizados por conducto del Fideicomiso Monex 3793, para lo
cual el Estado en este acto autoriza al Acreditante para que, a través de las Solicitudes de
Pago, Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Terminacion de Evento de Acelera-
cion y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya al Fiduciario del Fideicomiso Monex 3793
a transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto
en este Contrato y en el propio Fideicomiso Monex 3793. Para evitar cualquier duda, la obli-
gacion de pago del Estado no se liberara sino hasta cuando efectivamente sea pagada al
Acreditante, ya sea directamente por el Estado o bien a través del Fiduciario del Fideicomiso
Monex 3793 con cargo al patrimonio de éste, en el entendido de que si el Fiduciario del Fi-
deicomiso Monex 3793 no cubre las obligaciones de pago del Crédito, no se liberara el Es-
tado de su obligacion de pago.

3.9 Estados de Cuenta y Registro de Operaciones.

(a)Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los
estados de cuenta certificados por el contador facultado por el Acreditante haran fe, salvo
prueba en contrario o error manifiesto, en los Juicios respectivos para la fijacion de los saldos
resultantes a cargo del Estado en relacion con el presente Contrato.

(b) Registro_de Operaciones. El Acreditante mantendra, conforme a su practica
habitual y la normatividad aplicable, una o mas cuentas que registren el endeudamiento del
Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, otros montos
pagaderos y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este Contrato
y los demas Documentos de Ia Operacion de los que el Acreditante sea parte. Las
anotaciones y asientos hechos por el Acreditante de acuerdo al enunciado anterior deberan
constituir evidencia, a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en el entendido,
sin embargo que, si el Acreditante no mantiene dichas cuentas, o cualquier error en éstas,
no deberd, por ningun motivo, afectar o limitar las obligaciones del Estado consistentes en
repagar o en pagar el Crédito, el interés acumulado sobre el mismo y las otras obligaciones
del Estado conforme al presente Contrato y/o los Pagarés.

Clausula Cuatro. Condiciones Suspensivas. La obligacion del Acreditante de po-
ner el Crédito a disposicion del Estado en los términos de este Contrato, mediante una o
mas Disposiciones, estara sujeta a que se hayan cumplido todas y cada una de las siguien-
tes condiciones suspensivas en tiempo, forma y fondo aceptables para el Acreditante, a mas
tardar en la Fecha de Disposicién respectiva:

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato y en
cualesquier otros Documentos de la Operacion deberan ser verdaderas y correctas en todos
sus aspectos en cada Fecha de Disposicion, como si hubieran sido hechas en y a esa fecha.

4.2 Debida Celebracion de los Documentos de la Operacién. Todos los
Documentos de la Operacién deberan haber sido debidamente celebrados por todas las
partes de dichos Documentos de la Operacién y deberan continuar vigentes en cada Fecha
de Disposicién, y todos los instrumentos legales requeridos por este Contrato o por la Ley
Aplicable en relacion con el presente Contrato y con los demas Documentos de la Operacién
deberan haber sido celebrados y entregados al Acreditante.
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En caso de encontrarse formalizado el Contrato de Garantia GPQ, el Estado entregara al

Acreditante una copia certificada ante fedatario publico del mismo, debidamente firmado por
sus partes. ’

4.3 Registros. (a) El Estado debera haber obtenido y entregar al Acreditante origi-
nal o copia certificada ante fedatario publico del certificado del Registro Federal en términos
del Reglamento del Registro Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federa-
tivas y Municipios, en el sentido que este Contrato se encuentra inscrito en dicho Registro
Federal como obligacion a cargo del Estado y que los Derechos Sobre las Participaciones
han sido afectados como fuente de pago del Crédito.

(b) E! Fiduciario debera entregar al Acreditante una constancia que, conforme a lo
establecido en el Fideicomiso Monex 3793, pruebe su reconocimiento como uno de los
Acreedores en la que se establezca que este Contrato ha sido inscrito en el Registro, de
conformidad con los términos del Fideicomiso Monex 3793.

(c) El Estado debera haber presentado la Instruccion Irrevocable a la Tesoreria de
la Federacion, por conducto de la UCEF, para incrementar el Patrimonio del Fideicomiso
mediante la aportacion del Porcentaje Asignado; instruccién que debera referir que dicho
Porcentaje Asignado ha sido afectado como fuente de pago del Crédito. El Estado debera
entregar al Acreditante original o copia certificada ante fedatario publico de dicha instruccion
con el acuse de recibo correspondiente.

(d) El Estado debera haber obtenido y entregar al Acreditante original o copia certi-
ficada ante fedatario publico del certificado del Registro Estatal en términos de la Ley de
Administracién Financiera, en el sentido de que este Contrato se encuentra inscrito en dicho
Registro Estatal como obligacion a cargo del Estado y que el Porcentaje Asignado ha sido
afectado como fuente de pago del Crédito.

4.4 Autorizaciones Gubernamentales; Ausencia de Contravencion. (&) Todas las
Autorizaciones Gubernamentales necesarias con relacion a la celebracion y cumplimiento
por parte del Estado con sus obligaciones y el ejercicio de sus respectivos derechos en los
terminos de los Documentos de la Operacion de los que es parte, incluyendo, sin limitar, el
pago del principal, intereses y cualesquier otras cantidades debidas de conformidad con el
presente Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad, deberan encontrarse en vigor de
conformidad con la Ley Aplicable a las mismas.

(b) El Estado debera estar en cumplimiento pleno y no debera haber contravenido
(i) cualquier Ley Aplicable relacionada con la celebracion, efectividad o cumplimiento de este
Contrato y/o de los deméas Documentos de la Operacion, incluyendo, sin limitar, con relacién
a las cantidades derivadas de la Deuda Total Financiera autorizadas en el Decreto de
Autorizacién; y/o (i) las Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos de la Operacion.

(c) No debera haberse actualizado ningin Cambio Material Adverso en relacion
con el Estado.

4.5 Ausencia de Cambios o Efectos Materiales Adversos. (a) La informacion
entregada al Acreditante de conformidad con la Seccién 5.6 del presente Contrato, debera
continuar reflejando razonablemente la condicidn financiera del Estado a la Fecha de
Disposicion respectiva y ningiin Cambio Material Adverso con respecto a dicha informacion
debera haber ocurrido desde la fecha de emision del mismo y hasta la Fecha de Disposicién
respectiva.

(b) No debera existir ninguin Cambio Material Adverso en relacion con la situacién
financiera, economica o politica del Estado o de México, y no debera existir otra
circunstancia, evento o condicién que haya tenido un Efecto Material Adverso.
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3 (c) No debera existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se debera de haber
emitido cualquier orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad Gubernamental o
tribunal arbitral, que tenga un Efecto Material Adverso.

4.6 Ausencia de Eventos de Aceleracion v de Eventos de Incumplimiento. Ningtn
Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento debe haber ocurrido y continuar y ningtin
evento debe haber ocurrido el cual, con entrega de notificacion, pueda resultar en un Evento
de Incumplimiento o en un Evento de Aceleracion.,

4.7 Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal: Convenios de Coordinacion Fiscal:
Convenios de Compensacién de Participaciones. (a) El Convenio de Coordinacion Fiscal
debera encontrarse vigente y ninguna de las partes de dicho Convenio de Coordinacién
Fiscal debera haber incurrido en un incumplimiento conforme a los términos del mismo.

(b) El Estado debera de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal y debera de encontrarse al corriente de todas
sus obligaciones bajo el mismo.

4.8 Montos de Endeudamiento. El Estado, no debera haberse excedido de los
montos derivados de la Deuda Total Financiera autorizados en la Ley de Ingresos vigente en
la Fecha de Disposicion y en el Decreto de Autorizacion.

4.9 Certificados de Funcionario. El Acreditante debera haber recibido un certificado,
conforme al formato que se adjunta al presente como Anexo H, del Funcionario Autorizado
del Estado, fechado en la Fecha de Disposicion respectiva, certificando que: (i) las
declaraciones y garantias del Estado contenidas en este Contrato y en cada uno de los
demas Documentos de la Operaciéon son verdaderas y correctas en todos los aspectos
materiales en y hasta dicha fecha como si hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha; (i)
todos los Documentos de la Operacion estan en vigor y surtiendo plenamente sus efectos en
los términos y condiciones establecidos en dichos Documentos de la Operacion; (iii) todas
las condiciones suspensivas previstas en la presente Clausula Cuatro y en los demas
Documentos de la Operacion para llevar a cabo la Disposicion respectiva bajo el Contrato de
Creédito han sido cumplidas; y (iv) que no se ha presentado procedimiento alguno conforme
al Articulo 105 de la Constitucion Federal en relacién con el Decreto de Autorizacion.

4.10 Pagaré. El Acreditante debera haber recibido un Pagaré firmado por el Estado,
que documente la Disposicién propuesta de que se trate, substancialmente en el formato
que se adjunta al presente Contrato como Anexo G.

4.11 Solicitud de Disposicién. El Acreditante debera haber recibido una Solicitud de
Disposicién de conformidad con lo establecido en el presente, debidamente firmada por el
Secretario de Finanzas y Tesorero General del Estado.

Las Partes acuerdan que las condiciones suspensivas previstas en las Secciones
4.2 y 4.3 anteriores, Unicamente seran aplicables a Ia primera Disposicion.

Clausula Cinco. Declaraciones
El Estado declara lo siguiente, en el entendido de que se debera interpretar, para to-

dos los efectos legales, que las siguientes declaraciones son hechas a la fecha del presente
Contrato y a la Fecha de Disposicion respectiva:

5.1 Capacidad Legal. El Estado es una entidad federativa, en términos de los
articulos 40 y 43 de la Constitucién Federal, asi como el articulo 29 y demas aplicables de la
Constitucion Estatal y tiene la capacidad suficiente para celebrar el presente Contrato y los
demas Documentos de la Operacion, asi como para cumplir con sus obligaciones en
términos de los mismos.




5.2 Facultades de los Representantes. (a) El Secretario de Finanzas y Tesorero
General del Estado cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y los
demas Documentos de la Operacion de conformidad con ios Articulos 85, fraccion V, de la
Constitucion Estatal; 21, fraccion XIV, de la Ley Organica; 128, fracciones L1y VIy 129 de
la Ley de Administracién Financiera, el Decreto de Autorizacién, y 4°, fraccion Iil, IV y XXVIII,
del Reglamento Interior de Ila Secretaria de Finanzas y Tesoreria General del Estado,

mismas que no le han sido revocadas y/o modificadas en forma alguna a la fecha de
celebracion del presente Contrato.

(b) E! Secretario de Finanzas y Tesorero General acredita su nombramiento
mediante el documento expedido el 7 de octubre de 2015, mediante oficio No. 65-A/2015,
expedido por el Gobernador del Estado, el C. Jaime Heliodoro Rodriguez Calderén, vy el
Secretario General de Gobierno, el C. Manuel Florentino Gonzalez Flores. Una copia del
mencionado nombramiento se acompana al presente como Anexo D.

5.3 Porcentaje Asignado al servicio del Financiamiento. La cesidn y afectacién del
Porcentaje Asignado al servicio del Financiamiento, asi como de Ias cantidades derivadas
del mismo al Fideicomiso Monex 3793 por parte del Estado, fue debidamente perfeccionada
en términos de la Ley Aplicable al momento de llevar a cabo dicha cesion y afectacion de
conformidad con el Fideicomiso Monex 3793, y constituyé una transmisién de la titularidad
sobre tales recursos y/o derechos a favor del Fiduciario Yy, por lo tanto, el Fiduciario es el
legitimo y Unico titular de tales derechos y/o recursos, libres de cualquier gravamen o
limitacion de dominio salvo por lo establecido en los Documentos de la Operaci6n.

5.4 Autorizaciones y Consentimientos. (@) La celebracion, otorgamiento y
cumplimiento por el Estado de este Contrato y de cada uno de los Documentos de la
Operacion respecto de los cuales es parte, y las operaciones contempladas en los mismos,
incluyendo, sin limitar, el pago del principal, intereses y cualesquiera otras cantidades
debidas de conformidad con este Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad, la transferencia y
cesion del Porcentaje Asignado al servicio del Financiamiento al Fideicomiso Monex 3793,
el registro de este Contrato y cualesquiera otros Documentos de la Operacion ante el
Registro Estatal, asi como en el Registro Federal (1) han sido debidamente autorizados de
acuerdo con el Decreto de Autorizacion y cualesquiera otra Ley Aplicable; (i) no incumplen,
contravienen, son inconsistentes o significan una violacién respecto de (y) ninguna Ley
Aplicable, o (z) cualquier contrato, préstamo, o instrumento en los que el Estado sea parte
conforme al cual se encuentre obligado, incluyendo cualesquiera Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos de la Operacion: y (iii) salvo por la afectacién del Por-
centaje Asignado al servicio del Financiamiento al Fideicomiso Monex 3793, no resulta en, o
requiere la creacion o imposicién de cualquier gravamen o garantia sobre o con respecto de
cualquiera de los bienes o derechos del Estado.

Asimismo, dentro de la esfera de competencia del Poder Ejecutivo del Estado fueron
observadas y cumplidas en su totalidad las formalidades y requisitos del procedimiento co-
rrespondiente para la iniciativa y publicacién del Decreto de Autorizacion.

(b) Cada uno de los Documentos de la Operacion en los que el Estado sea parte 0]
ha sido debidamente celebrado y otorgado por el Estado; y (i) constituye, o a partir de que
los mismos sean celebrados constituiran, obligaciones validas, legales y exigibles al Estado
de conformidad con sus términos.

(c) No ha ocurrido ningun evento que (j) resulte en la revocacioén, terminacion o
modificacién adversa de cualesquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales; y/o (i)
afecte adversamente cualquier derecho de cualquier Persona conforme a cualesquiera de
dichas Autorizaciones Gubernamentales.

(d) La informacion establecida en cada solicitud presentada por o a nombre del
Estado en relacién con cada una de las Autorizaciones Gubernamentales y en toda la
correspondencia enviada por o en nombre del Estado en relacion con tales solicitudes, no

contiene error alguno que pudiese originar la revocacién de dichas Autorizaciones
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Gubernamentales a la fecha en que dicha informacion fue enviada o presentada ante Ia
Autoridad Gubernamental Correspondiente

5.5 Endeudamiento. E! Estado no se encuentra en incumplimiento con ningtn Fi-
nanciamiento u otros financiamientos que constituyan deuda publica directa o contingente en
términos de la Ley de Administracién Financiera y el monto del presente Crédito se encuen-
tra dentro del monto autorizado en el Decreto de Autorizacion.

5.6 Condicién_e Informacién Financiera. No ha ocurrido ningdn cambio en ia
situacion financiera, econémica y/o politica del Estado o de México que tenga un Efecto
Material Adverso, y no existe ninguna otra circunstancia, evento o condicién que haya tenido
0 que tenga un Efecto Material Adverso.

5.7 Ausencia de Incumplimiento. Ningun Evento de Aceleracion o Evento de
Incumplimiento ha ocurrido o continua ocurriendo.

5.8 Cumplimiento con Leyes. Sin perjuicio de las demas declaraciones hechas para
el beneficio del Acreditante contenidas en esta Clausula Cinco 0 en cualquier otro
Documento de la Operacion, el Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier requisito
aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacion Gubernamental, orden, mandamiento
judicial o decreto, relacionado con la celebracion y cumplimiento del presente Contrato o de
cualquier otro Documento de la Operacion.

5.9 Divulgacion. (a) Todos los documentos, reportes u otra informacion escrita en
relacion con el Estado que haya sido proporcionada al Acreditante en relacién con el
presente Contrato son verdaderos y correctos en todos sus aspectos substanciales y no
contienen informacion errénea en relacion con algun hecho o circunstancia, u omiten sefialar
algin hecho substancial o cualquier hecho que pueda hacer que las declaraciones
contenidas en el presente Contrato o en los demas Documentos de la Operacién sean
erréneas o incorrectas en cualquier aspecto substancial. No existe ningun hecho, evento o
circunstancia conocida por el Estado que no haya sido divulgado al Acreditante por escrito,
que tenga un Efecto Material Adverso.

(b) La informacion entregada al Acreditante no actualiza ninguna de las hipotesis
contempladas en el articulo 112 de la Ley de Instituciones de Crédito, cuyo texto y alcance
legal conoce, por lo que considera innecesaria su transcripcion, ‘

5.10Iniciativas Legislativas. El Gobernador no ha presentado ante el Congreso del
Estado iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna
iniciativa que se encuentre en tramite ante el Congreso del Estado, respecto de la Ley de
Administracion Financiera, la Ley Orgénica o cualquier Ley Aplicable, que pudieran ser
contrarias a las operaciones previstas en los Documentos de I3 Operacién.

5.11Recursos de Procedencia llicita. El Estado declara que los recursos con los que
pagara las cantidades que resulten a su cargo conforme al presente Contrato provienen de
sus operaciones efectuadas conforme a la Ley Aplicable y son de procedencia licita.

5.12 Litigies. No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accién o
reclamacion ante Autoridad Gubernamental o arbitro alguno que se haya iniciado, o que se
pretenda iniciar, en su contra y que cuestione o impugne la legalidad, validez o exigibilidad
de alglin Documento de la Operacion o que tenga un Efecto Material Adverso.

5.13 Decisién de Crédito Independiente. El Estado ha llevado a cabo su propio anali-
sis y decisién de Crédito, sin haberse basado en ninguna comunicacioén, ya sea oral o escri-
ta, del Acreditante.
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Clausula Seis. Obligaciones de Hacer y de No Hacer

El Estado conviene y acuerda con el Acreditante en que, hasta en tanto no se haya
verificado el pago y/o cumplimiento total de cualquier obligacion a cargo del Estado
conforme al presente Contrato y/o los demas Documentos de Ia Operacién (incluyendo, sin
limitar, el Crédito y los intereses derivados del mismo), el Estado cumplira con las siguientes
obligaciones de hacer y no hacer:

6.1 (a). Pagos. ElEstado debera pagar al Acreditante todos y cualesquier montos de
principal, intereses, gastos y cualesquiera otras cantidades adeudadas al Acreditante bajo
este Contrato, en las fechas y en la forma establecida en el mismo.

(b) Presupuesto de Egresos Anual. E! Estado debera hacer lo necesario para que se incluya
en su Presupuesto de Egresos o cualquier otro instrumento gue de tiempo en tiempo
sustituya al Presupuesto de Egresos, para cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago
total de sus obligaciones conforme a este Contrato y los demas Documentos de la Opera-
cién, una prevision de fondos suficientes para cubrir los montos pagaderos al Acreditante
conforme a este Contrato y los Documentos de la Operacion, independientemente que el
Porcentaje Asignado sea o no suficiente para pagar dichas obligaciones.

6.2  Informacién Financiera. (a) El Acreditado debera entregar o hacer que se entregue al
Acreditante y a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en todo caso
dentro de un término de 30 (ireinta) Dias siguientes a la fecha de su publicacion, en ¢cada
afio () una copia de la Ley de Ingresos y de la Ley de Egresos del Acreditado y (ii) un
reporte detallado del pasivo circulante y del activo circulante del Estado al cierre del afio
calendario correspondiente, en términos substancialmente similares a los previstos en el
formato que se adjunta al presente como Anexo I.

(b) El Acreditado debera entregar o hacer que se entregue al Acreditante, dentro de
un término de 20 (veinte) Dias siguientes a partir de su presentacion al Congreso del Estado,
una copia de la Cuenta Publica del Acreditado.

(c) El Acreditado debera informar al Acreditante dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que cualquier Empleado de Confianza del Estado tenga
conocimiento del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracion o Evento de
Incumplimiento. Dicha notificacion debera ser acompariada de una certificacion emitida por
el Funcionario Autorizado del Acreditado, que debera contener una descripcién del
acontecimiento o evento mencionado, asi como las medidas que el Acreditado proponga
adoptar respecto al mismo.

(d) El Acreditado debera entregar al Fiduciario o al Acreditante, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a que éstos lo requieran, la informacién y/o documentacion
que razonablemente le sea solicitada con el fin de dar cumplimiento a la Ley Aplicable
respecto de disposiciones de conocimiento de clientes o integracion de expedientes, o bajo
los Documentos de la Operacién.

6.3  Calificacion Crediticia. (a) El Crédito debera haber recibido una calificacion crediticia
otorgada por al menos dos de las Agencias Calificadoras, a mas tardar a los 60 dias
siguientes a la Fecha de Disposicion y el Estado debera acreditar dicha circunstancia con la
entrega al  Acreditante de un original o copia certificada de los documentos en los que
consten tales calificaciones crediticias, salvo que la calificacion sea publicada por la propia
Agencia Calificadora, en cuyo caso el Estado solo notificara al Acreditante dicho acto de pu-
blicacién.

(b) EI Crédito debera de mantener durante toda su vigencia una calificacion
crediticia de por lo menos BBB+ (o su equivalente) en la escala nacional otorgada por al
menos dos de las Agencias Calificadoras. En caso de que el Crédito obtenga otras califica-
ciones se aplicara la calificacion de mayor riesgo crediticio.
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6.4 Otras Notificaciones: (a) El Estado debera notificar inmediatamente al Acreditante,
dentro de los 10 (diez) dias habiles siguientes a la fecha en que tenga conocimiento de:

() la existencia de cualquier demanda, accion, litigio, reclamacion o procedimiento ante
cualquier Autoridad Gubernamental con el proposito de revocar, terminar, retirar, suspender,
modificar, anular, invalidar o dejar sin efectos a cualquier Autorizacion Gubernamental rela-
cionada con este Contrato;

(i) la existencia de cualquier demanda, accion, litigio, reclamacién o procedimiento que re-
sulte en un Efecto Material Adverso,

(iii) la existencia de cualquier demanda, accion, litigio, reclamacion o procedimiento ante
cualquier Autoridad Gubernamental en relacion, directa o indirectamente, con el Fideicomiso
Monex 3793, el Porcentaje Asignado al servicio del Financiamiento y/o los derechos sobre
las Participaciones Fideicomitidas, y/o la afectacion de dichos Derechos y/o ingresos al Fi-
deicomiso Monex 3793, y )

(iv) cualquier otro evento, circunstancia, desarrollo o condicién que pudiera razonablemente
esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.

Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias descritas en los incisos
que anteceden en el momento en que, un empleado de confianza del Estado, sea notificado
de Ia existencia de cualquier demanda, accion, litigio, reclamacion o procedimiento por cual-
quier Autoridad Gubernamental, o cuando el Estado sea quien inicie los procedimientos co-
rrespondientes,

(b) salvo que en el presente Contrato se prevenga otra cosa, cualquier notificacion del Esta-
do al Acreditante al amparo de esta clausula, debera acompafarse por una declaracion fir-
mada por el funcionario autorizado del Estado estableciendo una descripcion razonablemen-
te detallada del acontecimiento referido en la misma, sefialando las medidas que el Estado
propone tomar al respecto y debera estar acompafiada de la documentacion que el Estado
considere pertinente, sin perjuicio de que el Acreditante pueda solicitar documentacién o in-
formacion adicional, misma que debera ser entregada por el Estado dentro de los 15 (quin-
ce) dias habiles siguientes a la fecha en la que reciba la notificacion de que se trate por par-
te del Acreditante, siempre que esté disponible para el Estado o que el Estado pueda razo-
nablemente obtener en el plazo mencionado.

6.5 Convenio de Coordinacion Fiscal; Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal. (a) El Es-
tado debera cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas en el Convenio de
Coordinacion Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como consecuencia que: (i) el
Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal; o (ii) el Estado
pierda el derecho a recibir las Participaciones.

(b) El Estado debera formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal en términos
de la Ley de Coordinacion Fiscal durante la vigencia del presente Contrato y de los demas
Documentos de la Operacion y deberd encontrarse al corriente de todas sus obligaciones
bajo dicho Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal cuyo incumplimiento pueda traer o trai-
ga como consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de Coor-
dinacion Fiscal; o (ii) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones.

6.6 Mantenimiento de Afectacién: Modificaciones al Regimen Fiscal.

(a) El Estado debera realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requieran de tiempo

en tiempo a efecto de mantener la afectacion de los derechos sobre las Participaciones co-
mo fuente de pago del Crédito;

(b) En el caso de que las Participaciones sean sustituidas, complementadas y/o modificadas
por ofros fondos y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién por
cualquier causa, el Estado, en caso de ser necesario, debera afectar como garantia y/o fuen-
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te de pago del Crédito dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos dentro de los
30 (treinta) dias habiles siguientes a que la mencionada sustitucion, complementacion y/o
modificacion surta efectos y debera obtener cualesquier Autorizaciones Gubernamentales
necesarias al efecto. Asimismo, debera presentar a cualesquier Autoridad Gubernamental
que resulte competente una notificacidn e instruccion irrevocable en el sentido de que dichos
nuevos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido afectados como garantia
y/o fuente de pago del Crédito;

(c) Adicionalmente, en caso de que por cambios o modificaciones en Ia ley aplicable, los de-
rechos sobre las Participaciones fueren suprimidos y no existiere ningtn otro ingreso o dere-
cho proveniente de la Federacién que pudiere ser utilizado en sustitucién de los derechos
sobre las Participaciones, el Estado debera otorgar al Acreditante dentro de los 20 (veinte)
dias habiles siguientes, una garantia y/o fuente de pago en forma y sustancia aceptable para
el Acreditante, que sea suficiente para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Es-
tado conforme a este Contrato y demas Documentos de la Operacidn;

(d) el Estado debera abstenerse de limitar, restringir o de cualquier manera afectar negati-
vamente los derechos sobre las Participaciones, excepto en la medida en gue sea permitida
por los Documentos de la Operacién y sujeto a los términos y condiciones previstos en el
Fideicomiso Monex 3793.

6.7  Comprobacién del destino de la Disposicion y Afectacion de las Participaciones del
Fideicomiso Monex 3793. E! Estado, en la fecha en que sean pagados los Financiamientos a
Liquidar, entregaré al Acreditante una copia simple de la confirmacion de dicho pago. El
Estado debera entregar al Acreditante una copia simple del acuse de la confirmacion a la
UCEF respecto al pago de los Financiamientos a Liquidar y la afectacién de la
Participaciones en favor del Acreditante, al Dia Habil siguiente a su presentacion

6.8 Autorizaciones Gubernamentales. El Estado debera obtener, renovar, mantener y
cumplir en todos los aspectos materiales con todas las Autorizaciones Gubernamentales a
Su cargo, necesarias para cumplir sus obligaciones bajo este Contrato y demas Documentos
de la Operacién, conforme sea requerido de tiempo en tiempo conforme a la ley aplicable.

6.9 Ciertos Contratos. E| Estado no debera celebrar contrato o compromiso alguno o lle-
var a cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier naturaleza que (i) restrinjan (de manera
inmediata o con el paso del tiempo) la capacidad del Estado para cumplir sus obligaciones
cuyo incumplimiento sea considerado como un Evento de Incumplimiento conforme a los
mismos; (ii) afecten la constitucién del patrimonio del Fideicomiso Maestro y/o la afectacion y
cesion de los derechos sobre las Participaciones; y/o (iii) tengan por efecto, o con entrega de
notificacion resulten, en un Evento de Incumplimiento al amparo de este Contrato.

6.10 Cumplimiento con Estipulaciones del Contrato de Fideicomiso. El Estado debera cum-
plir con las obligaciones de dar, hacer y no hacer a su cargo derivadas del Fideicomiso
Maestro, incluyendo, sin fimitar: (i) cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a
su cargo en el Fideicomiso Monex 3793 y realizar todos los actos para o tendientes a man-
tener la exigibilidad y validez de dicho instrumento; (i) abstenerse de realizar actividades o
actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipulado en el Fideicomiso Monex 3793 y
llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios para o tendientes a que el Estado,
pueda ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos derivados del mismo y (iii)
afectar y mantener la afectacion de los derechos sobre las Participaciones segln se estable-
ce en el Fideicomiso Monex 3793.

6.11 Pago de Impuestos y Costos. El Estado debera de pagar todos los gastos relacionados
con la celebracion de este Contrato y demas Documentos de la Operacion. El pago de los
impuestos que se generen con motivo de la celebracion y ejecucion de este Contrato, seran
a cargo de la parte que resulte obligada al pago de los mismos de acuerdo con lo estableci-
do por la ley aplicable.




6.12 Subsanar Eventos de Aceleracion. En el supuesto de que el Estado incurriese en uno o
mas incumplimientos con relacion a las obligaciones previstas en esta Clausula Seis, y
siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracién de los establecidos
en la Clausula Ocho de este Contrato, el Estado debera subsanar o causar gue se subsane
dicho Evento de Aceleracion. Asimismo, el Estado debera entregar al Acreditante el informe
0 el programa de regularizacion mencionados en la Seccion 8.4 dentro del plazo establecido

en dicha Seccion y cumplir puntualmente las actividades previstas en el programa de reguia-
rizacion.

6.13 Colaboracién. El Acreditado se obliga a coadyuvar con el Fiduciario para que el
Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus obligaciones de conformidad con lo
previsto en los Documentos de la Operacién.

6.14 Venta y/o Bursatilizacién de Activos. (a) Salvo por lo que respecta al Porcentaje Asig-
nado al Servicio del Financiamiento, y lo dispuesto en el parrafo (b) siguiente, el Estado
podra llevar a cabo operaciones de venta y/o bursatilizacion de activos.

(b) En caso de que el Estado asuma una obligacion de pago, directa o contingente,
en relacién con operaciones de venta y/o bursatilizacion de activos, dichas obligaciones
asumidas por el Estado computaran para efectos de la Deuda Total Financiera del Estado en
términos del presente Contrato hasta por el monto de la exposicion o responsabilidad asu-
mida.

6.15 Factor de Aforo. (a) El Factor de Aforo minimo sera en todo momento, del 2.5 (dos
punto cinco) a 1 (uno), del monto correspondiente al pago de la amortizacién en curso mas
intereses, que el Estado deba pagar al Acreditante en una Fecha de Pago (pero excluyendo

pagos anticipados, voluntarios y el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por
el Estado).

6.16 Participaciones Municipales. Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacion Fiscal (o
cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi lo establezca, el Estado
no podra entregar u otorgar a sus Municipios un porcentaje de participaciones superior al
20% (veinte por ciento) del Fondo General de Participaciones recibidas por el Estado bajo el
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal, de conformidad con lo establecido en la Ley de
Coordinacion Fiscal. En el entendido que el Estado podra otorgar a sus Municipios porcenta-
jes mayores a los que se sefialan en esta Seccion 6.16, sin que por ello se entienda que ha
existido un Evento de Incumplimiento, siempre que las cantidades correspondientes proven-
gan de Participaciones no afectas al patrimonio del Fideicomiso Monex 3793 o de las Canti-
dades Remanentes a que se refiere el Fideicomiso Monex 3793, de conformidad con lo es-
tablecido en dicho contrato o se realice previamente el ajuste proporcional a la alza en el
Porcentaje Asignado a efecto de cumplir en todo momento con el Factor de Aforo.

6.17 Contabilidad. El Acreditado debera mantener su contabilidad de conformidad con las
disposiciones previstas en las Normas Contables y en las demas Ley Aplicable.

6.18 Fondo de Reserva. El Estado debera restituir al Fondo de Reserva cualesquier canti-
dades retiradas por el Fiduciario para ser transferidas a los Fondos de Pago de Capital y
Fondos de Pago de Intereses del Financiamiento que tengan derecho al Fondo de Reserva,
de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso Monex 3793. En el entendido que el
Fondo de Reserva se deberg actualizar e incrementar a la cantidad equivalente a un mes
adicional del Servicio de la Deuda, para representar una relacion de 2.0 veces a 1.0, respec-
to del servicio de la Deuda.

Si la relacion de flujos de Participaciones Asignadas al Pago del Crédito llegara a ser menor
a 2.0 veces, calculando su relacion los primeros 10 (diez) dias naturales posteriores al cierre
de cada trimestre correspondiente a los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada ejercicio fiscal, en el que permanezca vigente el presente Contrato, el saldo objetivo del
Fondo de Reserva se debera incrementar por el Fiduciario del Fideicomiso con cargo al flujo
de Porcentaje Asignado al Pago del Crédito que corresponda a los meses siguientes, hasta
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alcanzar el importe suficiente equivalente a la relacién de 3.0 veces a 1.0., saldo objetivo
que debera mantenerse durante todo el término en que la relacién de flujos de Participacio-
nes Asignadas al Pago del Crédito (Porcentaje Asignado) sea inferior a 2.5 veces, calculado
para cada trimestre conforme al parrafo anterior.

6.19 Ofra Informacion. De tiempo en tiempo el Acreditante podra solicitar, por escrito, al
Estado informacion de caracter financiero, demogréfico o econdémico que, en términos de la
ley aplicable, el Estado tenga o pueda obtener, misma que sera entregada por el Estado, al
Acreditante dentro de un plazo razonable, el cual en ningun caso excedera de 30 (treinta)
dias naturales contados a partir de la fecha en la que el Estado reciba la solicitud de dicha
informacion; Respecto de aquellas solicitudes de informacion por parte del Acreditante que
se refieran a cuestiones distintas de las relacionadas en este inciso que en términos de la iey
aplicable, el Estado tenga o pueda obtener, el Estado entregara la misma, al Acreditante
dentro de un plazo razonable, el cual en ningtin caso excedera de 30 (treinta) dias habiles
contados a partir de la solicitud de dicha informacién, en el entendido que el Estado no esta-
ra obligado a entregar esta clase de informacion cuando la misma tenga el caracter de confi-
dencial de conformidad con la ley Aplicable; y Miscelaneos. En adicion a lo anterior, el Esta-
do debera: (i) entregar semestralmente al Acreditante, en un plazo que no podra exceder de
30 (treinta) dias naturales a la terminacién de cada semestre, una certificacion del Funciona-
rio Autorizado del Estado en la que se sefiale que se encuentra en cumplimiento de sus obli-
gaciones de pago derivadas de los financiamientos obtenidos por el Estado constitutivos de
deuda publica, (ii) a mas tardar 30 (treinta) dias naturales después de su publicacién en el
Periddico Oficial entregar al Acreditante una copia certificada de su Ley de Ingresos y del
Presupuesto de Egresos, (iii) cumplir con la Ley General de Contabilidad Gubernamental, asi
como cualesquier otras leyes aplicables relacionadas con el presente Contrato.

6.20 Cobertura de Tasa de Interés. (a) Dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la Fe-
cha de Disposicion, el Estado podra celebrar preferentemente una operacion financiera deri-
vada (incluyendo sin limitar, swap, cap, collar), con la institucién financiera mexicana de su
eleccion, que debera cubrir en todo momento por lo menos el 50% (cincuenta por ciento) del
saldo insoluto del Crédito, respecto de las variaciones adversas en las tasas de intereses de
dichos Financiamientos. Dicha cobertura debera ser contratada por un plazo minimo de 2
(dos) afios contados a partir de su contratacion y renovada por iguales periodos durante la
vigencia del crédito. ’

(b) El Estado se obliga a que las cantidades pagaderas por el proveedor de cobertura sean
transferidas directamente por este Gltimo al fiduciario del Fideicomiso Monex 3793, para su
posterior registro en la Cuenta Individual de Coberturas (como dicho término se define en el
Fideicomiso Monex 3793) respectivo.

6.21 Pago de Otras Cantidades. El Estado debera pagar al Acreditante cualesquier gasto,
honorario, impuesto que, en su caso cause el Estado, aranceles y cualesquiera otras canti-
dades derivadas de o en relacion con la celebracion, registro, cobro, ejecucion y, en su caso,
cancelacion del Crédito. Lo anterior, en términos de lo establecido en la oferta de financia-
miento de fecha 8 de marzo de 2017, asi como lo establecido en el presente Contrato y los
Documentos de la Operacién.

6.22 Ofras Aseveraciones. El Estado debera celebrar los documentos, contratos, convenios
y cualesquier actos para tomar las medidas correspondientes segun el Acreditante requiera
de tiempo en tiempo de forma razonable a efecto de llevar a cabo de manera mas eficiente
el objeto y propésito de los documentos de la operacién y para establecer, proteger y perfec-
cionar los derechos y recursos creados o que se pretenden crear a favor del Acreditante
conforme a los Documentos de la Operacién.

6.23 Cumplimiento con Montos de Deuda. El Estado debera cumplir, en cada ejercicio fis-
cal, con el monto autorizado de deuda publica establecido para el Estado en la Ley de Ingre-
sos del Estado para el Ejercicio Fiscal de que se trate, segiin sea modificada, de tiempo en
tiempo.




6.24 Efecto Material Adverso. El Estado debera abstenerse de llevar a cabo actos que ten-
gan un Efecto Material Adverso, sobre la condicién (financiera u otra) del Estado o sobre
activos o derechos propiedad del Estado.

6.25 Evento Negativo sobre Capacidad de Cumplimiento. El Estado debera abstenerse de
llevar a cabo actos que tengan un efecto sustancial negativo sobre la capacidad del Estado
para cumplir puntuaimente cualquiera de sus obligaciones de pago bajo este Contrato.

6.26 Reporte de Litigios. El Estado debera entregar al Acreditante dentro de los 30 (treinta)
dias siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal un reporte en donde se indique la existencia
de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacion o procedimiento que pueda resultar en un
Efecto Material Adverso; en el entendido que a solicitud del Acreditante, el Estado propor-
cionara informacion adicional en relacién con dichas demandas, acciones, litigios, reclama-
ciones o procedimientos.

6.27. Condiciones Preferentes El Estado no podra otorgar a otros acreedores inscritos en el
Fideicomiso Monex 3793, condiciones preferentes en cuanto a garantias o flujo de pago que
subordinen directamente la posicién del Acreditante.

6.28 Endeudamiento. Durante la vigencia del presente Financiamiento, el Estado se obliga
con el Acreditante a cumplir con los siguientes limites de deuda de corto y largo plazo:

a) El Estado en todo momento debera mantener el saldo insoluto de las obligaciones fi-
nancieras de corto plazo sin exceder del 6 (seis) por ciento de los Ingresos Totales
aprobados en su ley de ingresos, sin incluir el financiamiento neto, durante el ejerci-
cio fiscal correspondiente y conforme lo sefiale la Ley de Disciplina Financiera;

b) El Estado durante el periodo de 2017 a 2019 no podra contratar créditos o financia-
mientos (Deuda Total Financiera) que incrementen su actual nivel de deuda de largo
plazo en mas de $4,434'600,000.00 (Cuatro mil cuatrocientos treinta y cuatro millo-
nes seiscientos mil pesos 00/100 m.n.); o

c) A partir del momento en que el Sistema de Alertas entre en vigor y conforme a las dis-
posiciones transitorias que rijan el mismo, el Estado debera cumplir con los techos de
Financiamiento que sefiale la Ley de Disciplina Financiera.

6.29 Gasto Adicional Contingente. Dentro de los Gltimos 5 (cinco) dias del mes en que se
realice la Disposicion del Crédito, el Acreditante, calculara la Probabilidad de Incumplimiento
(PI), promedio de los dltimos 8 (OCHO) trimestres (incluido el de la fecha de calculo), de
conformidad con las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Creédito (Circular Unica de Bancos)”. En caso de que dicho promedio resulte superior a 8.5%
(OCHO PUNTO CINCO POR CIENTO), el Estado pagara al Acreditante, el dia habil inme-
diato siguiente de la fecha en que se realice el calculo, una Comision por Gestién y Mante-
nimiento (Gasto Adicional Contingente), por la cantidad equivalente al 0.94% (CERO PUN-
TO NOVENTA Y CUATRO POR CIENTO) sobre el monto dispuesto o en su caso sobre el
monto del Credito, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado. Los resultados del célculo an-
terior y la determinacién de la Comision por Gestién y Mantenimiento se le notificara al Esta-
do de manera previa a su aplicacion.

Clausula Siete. Fideicomiso Monex 3793.

7.1 Inscripcién en el Fideicomiso. El presente Contrato debera permanecer inscrito
en el Registro del Fideicomiso Monex 3793 y el Acreditante tendra el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar bajo dicho Fideicomiso Monex 3793, para todos los efectos a
los que haya lugar, durante la vigencia del presente Contrato.

7.2 Factor de Aforo. El Factor de Aforo que le corresponde al Crédito respecto del
Porcentaje Asignado sera en todo tiempo de un minimo de 2.5 (dos punto cinco) a 1 (uno),
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del monto correspondiente al pago de la amortizacién en curso més intereses, (el “Factor
de Aforo”).

7.3 Derechos al amparo del Fideicomiso Monex 3793. El Acreditante podra llevar a
cabo todos los actos y ejercitar todos los derechos y/o prerrogativas que se establezcan en
el Fideicomiso Monex 3793 para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar,
la presentacion de Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de
Incumplimiento y Notificaciones de Terminacion de Evento de Aceleracion.

7.4 Fondo de Reserva. El Acreditante tendra derecho, en términos del Fideicomiso
Monex 3793, al abono, en su respectivo Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de
Capital, de las cantidades existentes en el Fondo de Reserva que corresponda al presente
Crédito o Financiamiento, para el pago del Crédito, intereses y demas accesorios del
presente Contrato. En términos del Fideicomiso Monex 3793, para el caso de insuficiencia
del pago mensual ordinario con cargo al Porcentaje Asignado y/o en los supuestos de Even-
tos de Aceleracion o Evento de Incumplimiento o Vencimiento Anticipado.

Clausula Ocho. Eventos de Aceleracion

8.1 Supuestos. El incumplimiento por parte del Estado con cualquiera de las
obligaciones previstas en la Clausula Seis anterior (salvo por aquellos que constituyan un
Evento de Incumplimiento), asi como la presentacion de una Notificacion de Aceleracion por
parte de cualquier Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Monex 3793 al Fiduciario,
en cualquier tiempo, constituira un Evento de Aceleracion conforme al presente Contrato.

8.2 Notificacion_de Aceleracién. El Acreditante podra presentar al Fiduciario del
Fideicomiso Monex 3793 una Notificacion de Aceleracion, de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Acreedores, con el Fideicomiso Monex 3793 vy con el presente Conirato. La
Notificacion de Aceleracion debera instruir al Fiduciario del Fideicomiso Monex 3793 para:

(i) incrementar las cantidades a transferirse mensualmente al Fondo de Pago de
Capital y al Fondo de Pago de Intereses hasta la Cantidad de Aforo mientras
dure el Evento de Aceleracion; esto es, hasta que el Fiduciario del Fideicomiso
Monex 3793 reciba una Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion
por parte del Acreditante;

(ii) instruir al Fiduciario para que las cantidades adicionales abonadas en el Fondo
de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses sean entregadas al Acredi-
tante y se utilicen en términos de la Seccion 3.6 del presente Contrato: y

(iii) realizar los deméas pagos u otros actos previstos en la Notificacién de Acelera-
cién en términos de los previsto en el Fideicomiso Monex 3793.

8.3 Excesos en la Cantidad de Aforo. El monto en que la Cantidad de Aforo exceda
de la Cantidad Requerida se utilizara por el Acreditante en términos de la Seccion 3.6 del
presente Contrato.

8.4 Programa de Regularizacién. Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
la Notificacion de Aceleracion, el Estado debera entregar al Acreditante un informe por
escrito sobre las causas del incumplimiento de que se trate y un programa para regularizar
dicho incumplimiento, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanara el Evento de
Aceleracion de que se trate.

8.5 Terminacion de un Evento de Aceleracion. (a) El Evento de Aceleracion, y las
consecuencias del mismo establecidas en la presente Clausula Ocho, derivado del
incumplimiento por parte del Estado con cualesquiera de las obligaciones previstas en la
Clausula Seis (salvo por aquellos que constituyan un Evento de incumplimiento), a
satisfaccion del Acreditante, subsistird hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha
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en que el Estado haya subsanado dicho incumplimiento. Una vez subsanado el
incumplimiento que dio lugar al Evento de Aceleracion y sujeto a lo establecido en la Seccion
8.5 (b) siguiente, el Acreditante estara obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que dicho incumplimiento fue subsanado, a presentar al Fiduciario
una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion en términos de lo previsto en el
Fideicomiso Monex 3793.

(b) En el caso que durante el periodo en el que se encuentre pendiente de ser
subsanado un Evento de Aceleracion, aconteciere un nuevo Evento de Aceleracioén, se
observara lo siguiente: '

(i) las consecuencias del Evento de Aceleracién se ampliaran por periodos de 6
(seis) meses por cada nuevo Evento de Aceleracion que se presente, contados
a partir de la fecha en la que el Evento de Aceleracién original debié haber sido
subsanado;

(i) Lo dispuesto en parrafo anterior no sera aplicable en los siguientes supuestos:

(x) en caso de que el segundo Evento de Aceleracion sea la disminucion
de la calificacion crediticia del Crédito por debajo de BB+ (o su equiva-
lente) en la escala nacional otorgada por cualesquiera de las Agencias
Callificadoras, siempre que dicha disminucion en la calificacion crediti-
cia del Crédito sea consecuencia exclusiva de una disminucién en la
calificacién crediticia de la deuda quirografaria del Estado;

(¥)  en caso de que el segundo Evento de Aceleracion sea la disminucion
de la calificacion crediticia del Crédito por debajo de BB+ (o su equiva-
lente) en la escala nacional otorgada por cualesquiera de las Agencias
Calificadoras, siempre que dicha disminucion en la calificacion crediti-
cia del Crédito sea consecuencia exclusiva de la existencia de otro
Evento de Aceleracion; y

(z2)  en caso de que el segundo Evento de Aceleracion sea la presentacién
de una Notificacién de Aceleracion al Fiduciario por parte de cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Monex 3793.

(c) Incumplimiento con Programa de Regularizacién. El incumplimiento por parte
del Estado con la obligacién establecida en la Seccion 8.4 del presente Contrato, tendra por
efecto que el Evento de Aceleracién y sus consecuencias subsistan hasta la liguidacién del
Credito o hasta que el Acreditante acuerde por escrito lo contrario a su entera discrecion.

(d) El Evento de Aceleracion consistente en la presentacion de una Notificacion de
Aceleracion por parte de cualquier Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomisoc Monex
3793 al Fiduciario, sera considerado un Evento de Aceleracion para efectos del presente
Contrato. Por lo tanto, dicho Evento de Aceleracién y las consecuencias del mismo
establecidas en la presente Clausula Ocho, subsistiran hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente a la fecha en que el Estado haya enviado al Acreditante una copia de la
Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracién presentada por el Fideicomisario en
Primer Lugar que present6 la Notificacion de Evento de Aceleracion original.

(e) El Acreditante estara obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
la fecha en la que el Estado le proporcioné copia de la Notificacion de Terminacion de
Evento de Aceleracion enviada por el otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al
Fiduciario una Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion propia en los términos
de lo previsto en el Fideicomiso Monex 3793.




Clausula Nueve. Eventos de Incumplimiento.

9.1 Supuestos. El acontecimiento de cualquiera de los siguientes eventos o
circunstancias constituira un “Evento de Incumplimiento” conforme al presente Contrato:

(a) Si el Estado incumple una o mas de sus obligaciones de pago derivadas de
este Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad, incluyendo (pero sin estar limitado a) cualquier
amortizacion de capital y/o pago de intereses pagaderos bajo este Contrato y/o los Pagarés,
sin duplicidad, a partir del dia en el que el referido pago debid efectuarse; o

(b) La circunstancia de que cualquier declaracién o certificacion realizada por o a
nombre del Estado (i) en el presente Contrato, en el Fideicomiso Monex 3793 o cualesquiera
de los Anexos de los mismos resultase falso o que el contenido de dicha declaracion,
garantia o certificaciéon resultase errénea en cualquier aspecto importante y tenga por
consecuencia inducir o mantener en el error en cualquier aspecto al Acreditante, o (ii) en
cualesquier aviso u otro certificado, documento, estado financiero u otro documento
entregado conforme al presente Contrato (incluyendo las Solicitudes de Inscripcion y los
documentos anexos a las mismas, presentadas en términos del Fideicomiso Monex 3793),
resultase falso o que el contenido de dicha declaracion o certificacion resultase errénea en
cualquier aspecto importante y tenga como consecuencia inducir o mantener en el error en
cualquier aspecto al Acreditante, siempre y cuando dicho aviso, certificado, documento,
estado financiero u otro documento no sea corregido por el Estado dentro de un plazo de 30
(treinta) dias siguientes a partir de que cualquier Empleado de Confianza tuvo conocimiento
del error o la falsedad del mismo; o

(c) El Estado admita por escrito su imposibilidad de, o esté imposibilitado para
pagar la generalidad de sus deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles; o

(d) Siocurre una circunstancia o evento que tenga un Efecto Material Adverso; o

(e) El Fideicomiso Monex 3793 se extinga o termine su vigencia o efectos por
cualquier razén; o

(f) El Estado no obtenga, renueve, modifique, mantenga o cumpla con cualquier
Autorizacion Gubernamental necesaria para el cumplimiento de este Contrato, los Pagarés o
el Fideicomiso Monex 3793, dentro de un plazo de 30 (treinta) dias a partir de que dicha
Autorizacidn Gubernamental sea necesaria. Asimismo, si cualquiera de dichas
Autorizaciones Gubernamentales es revocada, terminada, retirada, suspendida, modificada
0 desechada o deje de surtir efectos o un tercero o el propio Estado inicie cualquier
procedimiento para revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o desechar dicha
Autorizacién Gubernamental, siempre y cuando el Estado no subsane dicha situacion dentro
de los 30 (treinta) dias siguientes a que tuvo conocimiento o no tome las medidas
suficientes, a juicio del Acreditante, a fin de subsanar dicha situacién; o

(g) Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, nulificar o
terminar, total o parcialmente, el Fideicomiso Monex 3793 o este Contrato; o

(h) Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a terminar el
Convenio de Coordinacion Fiscal o de otra manera incumple con cualquiera de las
obligaciones previstas en las Secciones 6.5 0 6.6 del presente Contrato; o

(1) Siel Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a instruir, o instruye, a
cualquier funcionario Estatal o Federal, incluyendo, sin limitar, a la Secretaria de Finanzas
y/o la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para entregar el Porcentaje Asignhado a una
cuenta distinta a la Cuenta Concentradora del Fideicomiso Monex 3793; o

() Sidurante un plazo de 60 (sesenta) dias naturales las cantidades recibidas por
el Fiduciario derivadas del Porcentaje Asignado al servicio del Financiamiento, en las fechas
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que para tal efecto sean enviadas al Fideicomiso por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, y estas sean inferiores a las Cantidades Requeridas para dicho periodo, siempre y
cuando el Estado no aporte cantidades suficientes a fin de cubrir dicha cantidad dentro del
plazo y conforme a la notificacién que envie el Fiduciario del Fideicomiso Monex 3793;

(k) Si cualquier Fideicomisario del Fideicomiso Monex 3793 presenta al Fiduciario
una Notificacion de Incumplimiento una vez que se hubiere cumplido con lo dispuesto en el
Contrato entre Acreedores; o

(1) Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccion 6.1(b) del
presente Contrato, siempre y cuando, dentro del término de 30 dias naturales contados a
partir de que la Ley de Egresos correspondiente hubiere entrado en vigor, el Estado no
realice las gestiones y acciones necesarias a efecto de subsanar dicho incumplimiento; o

(m) Que se incumpla con cualesquiera de las disposiciones contenidas en las
Seccion 7.1 del presente Contrato; o

9.2 Declaracién de Incumplimiento. (a) A partir del acontecimiento de cualquiera de
los Eventos de Incumplimiento mencionados en la Seccién 9.1 que antecede, el Acreditante
podra, a su entera discrecion, notificar al Estado de la existencia de un Evento de
Incumplimiento. E! Estado debera contestar dicha notificacion entregando cualquier
informacién que considere importante respecto de dicho acontecimiento dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha de recepcion de dicha notificacion (salvo que
dicha notificacion hubiere derivado del acontecimiento sefalado en los incisos (@) y(c) de la
Seccidn 9.1 anterior, en cuyo caso, el Estado tendra 5 (cinco) dias para contestar).

(b) Vencido ese plazo, independientemente de que el Estado haya dado
contestacion o no, el Acreditante, tendra el derecho, mas no la obligacion, de declarar un
Evento de Incumplimiento conforme al presente Contrato y por lo tanto:

(i) el Crédito se vencera anticipadamente y todas las cantidades adeudadas por el
Estado al Acreditante bajo este Contrato seran exigibles y pagaderas, y

(i) el Acreditante tendra derecho de enviar al Fiduciario del Fideicomiso Monex
3793, previo cumplimiento con lo establecido en el Contrato entre Acreedores,
una Notificacién de Incumplimiento informando del vencimiento anticipado del
Creédito, para que efectue las transferencias que correspondan en términos del
presente Confrato y del Fideicomiso Monex 3793, incluyendo el pago integro
del saldo insoluto del Crédito, intereses y demas cantidades pagaderas bajo el
presente Contrato.

9.3 Ofros Recursos. A partir del acontecimiento de y durante la continuacién de un
Evento de Incumplimiento, el Acreditante podra ejercer cualquier o todos los derechos y
recursos, incluyendo, sin limitar, o sin perjuicio de los demé&s derechos y recursos del
Acreditante, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de cualesquiera
Documentos de la Operacién y de la Ley Aplicable, incluyendo los previstos en la Seccién
10.14 del presente Contrato.

Clausula Diez. Miscelaneos

10.1Costos y Gastos. El Estado debera pagar, ya sea que las operaciones
contempiadas en el presente se hayan consumado o no, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la solicitud respectiva, todos los Gastos en los términos de la oferta de crédito
presentada con fecha 23 de noviembre de 2016. Ademas, el Estado debera pagar todas las
contribuciones que sean pagaderas o determinadas como pagaderas en relacion con la
celebracion, otorgamiento, registro e inscripcion de este Contrato o cualquier otro
Documento de la Operacion o cualquier otro documento que pueda ser otorgado en relacién
con este Contrato, y conviene en mantener a salvo al Acreditante de cualesquiera
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responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago u omisién en el pago
de dichas contribuciones.

10.2 Notificaciones. (a) Toda notificacién que deba hacerse de conformidad con el
presente Contrato, debera realizarse por escrito mediante fedatario publico, correo
certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en los siguientes
domicilios:

El Estado Direccién de Notificacion:
Escobedo 333 Sur.
Monterrey Nuevo Leon, México
C.P. 84000
Atencion al. Titular de la Secretaria de Finanzas y
Tesoreria General del Estado
Teléfono.+52 (81) 2020 7700
Correo electrénico:
carlos.garzaibarra@nuevoleon.gob.mx
raul.gonzaleztrevino@nuevoleon.gob.mx

El Acreditante Direccién de Notificacion:
Ave. Ricardo Margain 605 Sur Planta Baja
Col. Parque Corporativo Santa Engracia, San Pedro
Garza Garcia, Nuevo Leoén
C.P. 66267
Atencion: Lic. Javier Delgado Mudd, Director de
Banca de Gobierno Regional Noreste
Banco Interacciones.
Teléfono: (81) 12230310 ext. 2818

(b) En el caso del Estado, las notificaciones también podran efectuarse mediante
escrito presentado en la oficialia de partes de la Secretaria de Finanzas y Tesoreria General
del Estado, a la atencion del C. Carlos Alberto Garza Ibarra o el Secretario de Finanzas y
Tesorero General del Estado en turno.

(c) Mientras no se notifique por escrito un cambio de domicilio a la otra Parte, los avisos,
notificaciones y demas diligencias judiciales y extrajudiciales que se hagan en los domicilios
indicados, surtiran plenos efectos.

(d) Las Partes estan de acuerdo en que los medios electronicos, dpticos o de cualquier
tecnologia, seran utilizados Unica y exclusivamente como un sistema de comunicacion in-
formal entre ellas, siendo invalido cualquier acuerdo tomado a través de estos sistemas, asi
como cualquier notificacién o entrega de archivos enviados por este medio.

10.3 Cesién. (a) Este Contrato sera obligatorio para, y operara en beneficio de, y
sera ejecutable para los causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las Partes
del presente Contrato.

(b) El Estado no podra ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir
cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o cualquier otro
Documento de la Operacion, sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante.

(c) El Acreditante podra ceder y de cualquier otra forma transmitir todo o parte de
sus derechos y obligaciones bajo el presente Contrato y/o cualesquier otros Documentos de
la Operacion, aln antes del vencimiento del Crédito, mediante aviso por escrito al Estado, de
conformidad con la normatividad aplicable: (i) a cualquier otra institucién de crédito u otras
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entidades que formen parte del sistema financiero mexicano, o (i) a un fideicomiso o vehicu-
lo similar cuyo objeto sea el bursatilizar en el mercado de valores mexicano, los derechos de
cobro del Acreditante al amparo del presente Contrato, sin que se requiera el consentimiento
del Estado para efectuar tales cesiones o transmisiones.

(d) Las cesiones y transmisiones referidas no constituiran novaciéon del Crédito ni
del presente Contrato. A partir de cualquiera de dichas cesiones o transmisiones, el cesiona-
rio o causahabiente serd considerado como “Acreditante” para efectos de este Contrato,
guedando sujeto en las disposiciones del mismo, en el entendido de que, previa notificacion
por escrito del Acreditante el Estado, debera llevar a cabo todos los actos necesarios para
que dicha cesion se inscriba en el Registro Estatal, Registro Federal y en el Registro del Fi-
deicomiso Monex 3793.

10.4 Ausencia de Renuncia; Recursos Acumulativos. (a) La omisién o retraso por
parte del Acreditante en el ejercicio de cualquier derecho, poder o privilegio conforme al
presente o conforme a cualquiera de los Documentos de la Operacion, en ninglin caso
tendra el efecto de una renuncia a los mismos por parte del Acreditante.

(b) El ejercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder o facultad derivado
del presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacioén no precluira el ejerci-
cio, presente o futuro, de cualquier otro derecho, poder o privilegio derivado del presente
Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacion.

(c) Ninguna renuncia o aprobacién por el Acreditante sera aplicable a operaciones
posteriores, salvo que se establezca lo contrario en dicha renuncia o aprobacion. Ninguna
renuncia o aprobacién conforme al presente Contrato requerira que se otorgue o niegue
cualquier renuncia o aprobacion posterior.

(d) Todos los recursos, ya sea bajo este Contrato u otro Documento de la Opera-
cién o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable o de otra manera otorgados al Acreditante, se-
ran acumulables y no alternativos.

10.5Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba cualquier pago por o en
nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente, invalidado, declarado
como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado, dicho monto se
considerara como si nunca hubiere sido pagado al Acreditante y, en consecuencia, el Estado
estara obligado a cubrir el monto de principal mas los intereses correspondientes sobre
dicho monto al Acreditante dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la fecha en la
que el monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

10.6 Ejemplares. Este Contrato podra firmarse en cualquier nimero de ejemplares y
por las Partes en ejemplares separados, cada uno de los cuales cuando sea firmado y
entregado de esta manera seréa un original, en el entendido de que todos éstos
conjuntamente constituiran uno y el mismo instrumento quedando un original del mismo en
poder de cada una de las partes contratantes, suscrito por todas las Partes e integrado en
todos sus documentos.

10.7 Modificacion o_Renuncia. (a) Ninguna disposicion de este Contrato o de
cualquier otro Documento de la Operacién podra ser modificada, reemplazada, reformada o
renunciada, excepto por un instrumento por escrito firmado por el Acreditante y el Estado,
salvo en la medida de que se trate de derechos o facultades del Acreditante, mismas que
podran ser renunciadas por el Acreditante de manera unilateral en cualquier momento por
escrito.

(b) Cualquier renuncia y cualquier modificacién, reemplazo o reforma realizada o
celebrada de acuerdo con el inciso (a) anterior sera obligatoria para el Estado y para el
Acreditante.
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10.8 Divisibilidad. (a) La invalidez de cualquier clausula o parrafo de este Contrato no
afectara las demas disposiciones del presente, las cuales deberan continuar vigentes y
deberéan interpretarse como si dicha clausula o parrafo nunca hubiere sido insertado.

10.9 Legislacién Comun de la Ciudad de México. No obstante lo dispuesto por las
Partes en la Clausula 10.16 y de la naturaleza mercantil de este Contrato, para el caso de
que se determine mediante sentencia ejecutoriada que el Codigo Civil para el Distrito
Federal es de aplicacién supletoria al presente, las Partes en este acto renuncian
irrevocablemente al derecho de ejercer la accion tendiente a recuperar el equilibrio en las
obligaciones a su cargo bajo el presente Contrato, a que se refiere los Articulos 1796 y 1796
Bis del Codigo Civil para el Distrito Federal.

10.10 Titulo Ejecutivo. El presente Contrato, conjuntamente con los estados de
cuenta certificados por el contador debidamente facultado por el Acreditante, sera titulo
ejecutivo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

10.11 Asesoria, Negociacion Mutua. Cada una de las Partes ha tenido
representacion legal por los asesores legales de su eleccion para la negociacion de este
Contrato. Por lo tanto, las Partes convienen que el mismo ha sido negociado y preparado
conforme a la solicitud, direccién e interpretacién conjunta de las Partes en igualdad de
condiciones, con el consejo y participacion de sus respectivos asesores legales, por lo cual
se interpretara de acuerdo con sus términos sin favorecer a alguna de las Partes. Las Partes
reconocen y convienen que han sido las encargadas de preparar, o supervisar la
preparacion, de los anexos y apéndices del presente Contrato.

10.12  Caso Fortuito o Fuerza Mayor. Las Partes se obligan a cumplir integramente
las obligaciones que se contraen en este acto, aun en presencia de caso fortuito o fuerza
mayor, y aceptan su responsabilidad de acuerdo con el articulo 2511 del Cédigo Civil
Federal y sus correlativos de las entidades federativas de la Republica Mexicana.

10.13  Informacién Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto por la Ley para Regular
las Sociedades de Informacion Crediticia, el Estado en este acto autoriza al Acreditante para
realizar, durante la vigencia del presente Contrato, consultas periddicas y proporcionar
informacién a las sociedades de informacion crediticia respecto del historial crediticio del
Estado. En adicidn a las instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones de Crédito, el
Estado autoriza al Acreditante para que, durante las vigencia del Contrato divulgue la
informacion que se derive de las operaciones a que se hacen referencia los Documentos de
la Operacion, en la medida en que lo requiera la Ley Aplicabie, el Banco de México y demas
Autoridades Gubernamentales que correspondan.

10.14 Bursatilizacién. En caso que el Acreditante tenga la intencion de bursatilizar
este Crédito o cualesquiera derecho que tenga a su favor derivado de este Contrato y lo ha-
ya notificado por escrito asi al Estado, el Estado hara sus mejores esfuerzos para proporcio-
nar (i) al Acreditado y (ii) por conducto de éste, en su caso, (a) al Fiduciario del Fideicomiso
emisor que sea utilizado como vehiculo en la bursatilizacién, (b) al intermediario colocador,
(c) al representante comin de los tenedores de los instrumentos que sean emitidos en la
bursatilizacion, (d) a las Agencias Calificadoras, (e) a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y (f) a las demas autoridades y demas participantes del mercado de valores: los re-
portes, certificaciones y demas documentos e informacion relacionada con este Contrato que
el Acreditante le solicite y/o requiera, en todo caso dentro de los 10 (diez) dias habiles si-
guientes a la fecha en que el Estado haya recibido la solicitud correspondiente del Acreditan-
te.

En caso que el Credito sea bursatilizado, el Estado hara sus mejores esfuerzos para

proporcionar al Acreditante, la informacion financiera, econdémica, contable, administrativa y
juridica, en los tiempos y forma que sefiala el articulo 36 de las Disposiciones de Caracter
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General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros participaciones del Mercado de Valo-
res, o en su caso el que lo sustituya.

Igualmente, el Estado hara sus mejores esfuerzos para proporcionar al Acreditante
toda la informacién adicional por escrito que le sea requerida.

10.15 Ley Aplicable; Jurisdiccion Aplicable. (a) Para todo lo relacionado con la in-
terpretacion y cumplimiento del presente Contrato las Partes se someten a las leyes federa-
les de los Estados Unidos Mexicanos.

(b) Las Partes de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier
controversia que se derive de la interpretacion o cumplimiento del presente Contrato a los
Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México. Las Partes renuncian a cualquier
jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro.

10.16 Acuerdo Total. ESTE CONTRATO REPRESENTA EL ACUERDO DEFINITIVO Y
COMPLETO DE LAS PARTES DEL PRESENTE, Y TODAS LAS NEGOCIACIONES PRE-
VIAS, DECLARACIONES, ENTENDIMIENTOS, ESCRITOS Y DECLARACIONES DE

CUALQUIER NATURALEZA SON EN ESTE ACTO SOBRESEIDOS EN SU TOTALIDAD
POR LOS TERMINOS DE ESTE CONTRATO.

Las Partes firman el presente Contrato en la fecha que se sefiala al inicio del mismo.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

_35.




EL ESTADO LIBRE WSOBERANO DE NUEVO LEON

!
Por: C. CARLOS ALBERTO GARZA IBARRA
SECRETARIO DE FINANZAS DEL ESTADO

Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Crédito Simple celebrado el dia 22 de marzo
de 2017 entre el Estado Libre y Soberano de Nuevo Leén, como Acreditado y Banco Inter-
acciones, S.A. Institucion de Banca Multiple como Acreditante.

Interaccjpgpos-
Y. Bo. S
Elzigiass prov 4
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Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Crédito Simple celebrado el dia 22 de marzo
de 2017 entre el Estado Libre y Soberano ‘de Nuevo Leon, como Acreditado y Banco Inter-
acciones, S.A. Institucién de Banca ML’lltipI_e como Acreditante.
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SECRETARIA DE FINANZAS Y TESORERIA GENERAL
GOBIERNO DEL ESTADO DE NUEVO LEON
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Gobierno del Estado y de los Municipios de la Entidad, de conformidad con los Articulos 9 y
50 de la Ley de Caordinacidn Fiscal; 22 de la Ley de Coordinacién Hacendaria del Estado de

nscripcién No.____ 121 Fecha_ 22 - &2 - 3}

fipo de registro C;l Eiue

Monterrey, N.L. a 22 de__ N Q2. de ;6\ ; ST

vombre__ Y conloe de Q\dr\“\ﬁ 2O ONe ‘ 2
“argo__ Lo sdinades de Qr)m OCJ!Q \t('_o
- — . RIA GENERAL
? . 7 ESTADO DE NUEVO LeGON




